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                           วันท่ี 15 พฤศจิกายน  2565 
 

 

เรื่อง    ขอเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 

เรียน    ผู้ถือหุ้นบริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 

สิ่งท่ีส่งมาด้วย      1.  สำเนารายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำป� 2565 ซึ่งประชุมเมื่อวันท่ี 20 เมษายน 2565 

2. แบบรายงานการเพ่ิมทุน (F53-4) 

3. สารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private 

Placement) และรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท มอร์ รีเทิร์น จํากัด (มหาชน) 

4. รายละเอียดเก่ียวกับการขอผ่อนผันการทำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการโดยอาศัยมติท่ีประชุม

ผู้ถือหุ้น (Whitewash) 

5.   แบบหนังสือขอมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือขออนุมัติให้ได้มาซึ่งหลักทรัพย์ใหม่ โดยไม่ต้องทำคำเสนอซื้อ

หลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (แบบ 247-7)  

6. รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อรายการท่ีเก่ียวโยงกันและการขอผอ่นผันการทำคำ

เสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) 

7.  ข้อมูลของกรรมการอิสระประกอบการมอบฉันทะของผู้ถือหุน้  

8.  ข้อบังคับบริษัทในส่วนท่ีเก่ียวข้องกับการประชุมผู้ถือหุ้น  

9.  รายการเอกสารท่ีต้องแสดงและส่งมอบให้แก่บริษัทในการลงทะเบียนเข้าประชุม และการออกเสียง

ลงคะแนน หลักเกณฑ์วิธีนับคะแนนและการประกาศผลคะแนน  

10.  ข้ันตอนการเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ และการแจ้งความประสงค์เข้าร่วมประชุมวิสามัญ 

ผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 ในรูปแบบผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E–Meeting) ผ่านลิ้งค์ app หรือ สแกน QR Code  

11. หนังสือมอบฉันทะ แบบ ข  

(สามารถ download หนังสือมอบฉันทะ แบบ ก. หรือ แบบ ค. ได้จาก www.morereturn.co.th) 

ด้วยท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ได้มีมติกำหนดวันประชุมวิสามัญผู้

ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 ในวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2565 เวลา 10.00 น. ในรูปแบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-EGM) 

ตามพระราชกำหนดว่าด้วยการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ.2563 และกฎหมายและกฎระเบียบอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องโดยเป�ด

ประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ ณ ห้องประชุมสำนักงานใหญ่ของบริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) เลขท่ี 222/148-150 อาคาร

ชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900 เพ่ือพิจารณา

เรื่องต่างๆ ตามระเบียบวาระพร้อมความเห็นของคณะกรรมการดังต่อไปน้ี 
 

วาระท่ี 1   พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถอืหุ้นประจำป� 2565 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

 บริษัทจัดให้มีการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำป� 2565 เมื่อวันท่ี 20 เมษายน 2565 และได้จัดทำรายงานการ

ประชุมดังกล่าวพร้อมท้ังทำการเป�ดเผยข้อมูลให้แก่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ภายในเวลาท่ีกำหนดตามกฎหมายท่ี

เก่ียวข้องและไดเ้ผยแพร่ข้อมูลในเว็บไซต์ของบริษัทแล้ว (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีส่งมาด้วย 1) 

 

1
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ความเห็นของคณะกรรมการ 

คณะกรรมการพิจารณาแลว้เห็นว่ารายงานการประชุมดงักล่าวได้ทำการบันทึกข้อมูลไว้โดยถูกตอ้งและครบถ้วน

แล้ว จึงเห็นสมควรเสนอท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 เพ่ือพิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น

ประจำป� 2565 ซึ่งประชุมเมื่อวันท่ี 20 เมษายน 2565 ตามรายงานการประชุมท่ีคณะกรรมการได้นำเสนอ 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ 

มติท่ีประชุมในวาระน้ีจะใช้คะแนนเสียงข้างมากของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียง

ลงคะแนน 

วาระท่ี 2  พิจารณาอนุมัติการยกเลิกมติท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2564 ซ่ึงประชุมเมื่อ วันท่ี 24 พฤศจิกายน

2564  (วาระท่ี 2) พิจารณาอนุมัติการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัท มอร์ พร็อพเพอร์ต้ี ดีเวลลอปเม้นท์ จำกัด (“PROP”)  

ซ่ึงเป�นบริษัทย่อยจำนวน 38,399,993 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนท้ังหมดของ PROP โดยมีมูลค่าท่ี

ตราไว้หุ้นละ 10 บาท ในราคาจำหน่ายหุ้นละ 6.51 บาท หรือคิดเป�นมูลค่ารวมท้ังสิ้น 250,000,000 บาท (สองร้อยห้าสิบ

ล้านบาท) ให้แก ่นายศิวพร ต้ังจิตติพร 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

เน่ืองจากนายศิวพร ตั้งจิตติพร นำโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในพ้ืนท่ีโดยรอบอาคารชุดบ้านสวนจตุจักร 

(พ้ืนท่ีโดยรอบอาคารชุดบ้านสวนฯได้รับการเวนคืน) มานำเสนอพร้อมท้ังแนะนำนักลงทุนจากบริษัทอ่ืนท่ีมีความสนใจร่วม

ลงทุนในโครงการน้ี คณะกรรมการพิจารณาแล้วเห็นว่าเป�นโครงการท่ีมีความน่าสนใจ และมอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร

ไปศึกษาวิเคราะห์ความเป�นไปได้ของโครงการ เมื่อได้ข้อสรปุของโครงการ สัดส่วนการร่วมลงทุนท่ีชัดเจน เงินมัดจำจำนวน 50 

ล้านบาท ท่ีนายศิวพร ตั้งจิตติพร จ่ายให้กับ บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) มาแล้วน้ัน จะถือเป�นส่วนหน่ึงของเงินลงทุน

ในโครงการน้ีตามสัดส่วนของนายศิวพร ตั้งจิตติพร 

ท้ังน้ี หากโครงการดังกล่าวไม่ได้ข้อสรุปหรือพิจารณาแล้วมีความเสี่ยงไม่คุ้มค่าต่อการร่วมลงทุน MORE จะคืน

เงินมัดจำจำนวน 50 ล้านบาท คืนให้กับนายศิวพร ตั้งจิตติพร  อย่างไรก็ตามการท่ีพ้ืนท่ีโดยรอบอาคารชุดบ้านสวนฯ ได้รับการ

เวนคืนจะส่งผลดีต่อมูลค่าทรัพย์สินของ บริษัท มอร์ พร็อพเพอร์ตี้ ดีเวลลอปเม้นท์ จำกัด (“PROP”) ท่ีเพ่ิมมากข้ึน อีกท้ัง

ข้อจำกัดในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ท่ีเคยมีอยู่ก่อนท่ีพ้ืนท่ีโดยรอบจะได้รับการเวนคืนได้หมดไป อาทิเช่น การสร้างตึกหรือ

อาคารได้เพียง 4 ช้ัน, ถนนสายหลักท่ีมรีะยะทางไกล, ข้อจำกัดของถนนติดกับท่ีดินมีความความกว้างเพียง 6 เมตร  (ระยะร่น

ในการสร้างตึกสูง (FAR) ป�จจุบันถนนท่ีติดกับท่ีดินมีความกว้างเพียง 6 เมตร ถ้าต้องการจะสร้างตึกสูงเพ่ือเพ่ิมมูลค่าของท่ีดิน

ให้สูงข้ึนในบริเวณพ้ืนท่ีน้ี จะถูกจำกัดจากกฎหมายระยะร่นของอาคาร แต่ภายหลังจากท่ีท่ีดินโดยรอบได้รับการเวนคืนจะทำให้ 

ถนนสายหลักท่ีติดกับท่ีดินมีขนาดกว้างข้ึนและส่งผลดีในการสร้างอาคารสูงข้ึน) 

ความเห็นของคณะกรรมการ 

คณะกรรมการพิจารณาแล้วเห็นว่า เน่ืองจากรายการจำหน่ายเงินลงทุนในหุ้นสามัญของ บริษัท มอร์ พร็อพ

เพอร์ตี้ ดีเวลลอปเม้นท์ จำกัด(“PROP”) ได้รับการอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2564   คณะกรรมการจึงเห็น

ควรให้นำเสนอการยกเลิกรายการจำหน่ายเงินทุนในหุ้นสามัญของ บริษัท มอร ์พร็อพเพอร์ตี้ ดีเวลลอปเม้นท์ จำกัด (“PROP”) 

ต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นในครั้งน้ี เพ่ือพิจารณาอนุมัติไว้ก่อน และหากมีความคืบหน้าการร่วมลงทุนโครงการ สัดส่วนการ

ลงทุนท่ีชัดเจน บริษัทจะปฏิบัติตามเกณฑ์รายการการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาด

ทุนท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการท่ีมีนัยสำคัญท่ีเข้าข่ายเป�นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน ลงวันท่ี 

31 สิงหาคม 2551 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเรื่องการ 
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เป�ดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวันท่ี 29 ตุลาคม 

2547 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเตมิ) (“ประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพยส์ิน”) เป�นลำดับถัดไป 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ 

มติท่ีประชุมในวาระน้ีจะใช้คะแนน เสียงข้างมากของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียง

ลงคะแนน 
 

วาระท่ี 3  พิจารณาอนุมัติการยกเลิกมติท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 1/2564 ประชุมเมื่อ 24 พฤศจิกายน 2564 

(วาระท่ี 7)  เร่ืองการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจำนวนไม่เกิน 2,000,000,000 หุ้น (สองพันล้านหุ้น) มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 

0.05 บาท เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) จำนวน 1 ราย ได้แก ่บริษัท เมย์พลัส 2005 

จำกัด  ราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท คิดเป�นมูลค่ารวมไม่เกิน 3,000,000,000 บาท (สามพันล้านบาท) เพ่ือเป�น

ค่าตอบแทนสำหรับการได้มาซ่ึง แร่ไพโรลูไซต์ (Pyrolusite)   

ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

เน่ืองจาก บริษัท เมย์พลัส 2005 จำกัด  (“ผู้ลงทุน”) ได้ทำผิดสัญญาจะซื้อจะขายผลิตภัณฑ์แร่กรองน้ำไพโรลู

ไซต์ (Pyrolusite) ลงวันท่ี 5 กรกฎาคม 2563 โดยการนำแร่ไพโรลูไซต์ไปจำหน่ายให้กับบุคคลอ่ืนและไม่จัดส่งแร่กรองน้ำไพ

โรลูไซต์ ตามท่ีบริษัทฯ ได้ดำเนินการสั่งซื้อตามกำหนดเวลา และ คณะกรรมการมีมติอนุมัติการยื่นคำฟ้อง บริษัท เมย์ พลัส 

2005 จำกัด เป�นจำเลยท่ี.1, และบริษัท เอ็มเอ็น เพียว ไลฟ์ จำกัด เป�นจำเลยท่ี.2  ต่อศาลแพ่ง (เลขคดีดำท่ี พ.3993/2565 ลง

วันท่ี 11 สิงหาคม 2565) 

ความเห็นของคณะกรรมการ 

คณะกรรมการพิจารณาแลว้เห็นสมควรเสนอท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2565 พิจารณาอนุมัติการยกเลิก

มติท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2564 ประชุมเมื่อ 24 พฤศจิกายน 2564 (วาระท่ี 7) เรื่องการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน

จำนวนไม่เกิน 2,000,000,000 หุ้น (สองพันล้านหุ้น) มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลเฉพาะเจาะจง 

(Private Placement) จำนวน 1 ราย ได้แก่ บริษัท เมย์พลัส 2005 จำกัด ราคาเสนอขาย หุ้นละ 1.50 บาท คิดเป�นมูลค่ารวม

ไม่เกิน 3,000,000,000 บาท (สามพันล้านบาท) เพ่ือเป�นค่าตอบแทนสำหรับการได้มาซึ่งแร่ไพโรลูไซต์ (Pyrolusite) ตาม

รายละเอียดท่ีเสนอ 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ 

มติท่ีประชุมในวาระน้ีจะใช้คะแนน เสียงข้างมากของจำนวนเสยีงท้ังหมดของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสยีง

ลงคะแนน 
 

วาระท่ี 4  พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทโดยการตัดหุ้นท่ียังไม่ได้จำหน่ายและแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือ

บริคณห์สนธิ ข้อ 4. ให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียน 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนุมัติให้นำเสนอต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมัติการลดทุนจด

ทะเบียนของบริษัทจำนวน 100,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 453,793,579.75  บาท เป�นทุนจดทะเบียนใหม่ 

353,793,579.75  บาท โดยการตัดหุ้นสามัญจดทะเบียนท่ียังไม่ได้จำหน่าย จำนวน 2,000,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 

0.05 บาท ซึ่งเป�นหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีจัดสรรให้บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ตามมติท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 

ครั้งท่ี 1/2564 ประชุมเมื่อ 24 พฤศจิกายน 2564 ท่ีขอยกเลิกมติการจัดสรรหุ้นดังกล่าวตามท่ีระบุในข้อ 3 ข้างต้น (ท้ังน้ี

ภายหลังการลดทุนจดทะเบียนข้างต้น บริษัทจะคงเหลือหุ้นท่ีออกเพ่ือรองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้น
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สามัญของบริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) ครั้งท่ี 2 (MORE-W2) จำนวน 545,000,000 หุ้น) และพิจารณาอนุมัติการแก้ไข

เพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. ให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนเป�นดังน้ี 

“ข้อ 4. ทุนจดทะเบียนจำนวน 353,793,579.75 บาท (สามร้อยห้าสิบสามล้านเจ็ดแสนเก้าหมื่นสาม

พันห้าร้อยเจ็ดสิบเก้าบาทเจ็ดสิบห้าสตางค์) 

 แบ่งออกเป�น 7,075,871,595 หุ้น (เจ็ดพันเจ็ดสิบห้าล้านแปดแสนเจ็ดหมื่นหน่ึง

พัน ห้าร้อยเก้าสิบห้าหุ้น) 

 มูลค่าหุ้นละ 0.05 บาท  (ห้าสตางค์) 

 โดยแบ่งออกเป�น   

 หุ้นสามัญ 7,075,871,595 หุ้น (เจ็ดพันเจ็ดสิบห้าล้านแปดแสนเจ็ดหมื่นหน่ึง

พันห้าร้อยเก้าสิบห้าหุ้น) 

 หุ้นบุริมสิทธิ - หุ้น (- หุ้น)” 

ความเห็นของคณะกรรมการ 

คณะกรรมการพิจารณาแล้วเหน็สมควรเสนอท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2565 พิจารณาอนุมัติการลดทุนจด

ทะเบียนของบริษัทจำนวน 100,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 453,793,579.75  บาท เป�นทุนจดทะเบียนใหม่  

353,793,579.75  บาท โดยการตัดหุ้นสามัญจดทะเบียนท่ียังไม่ได้จำหน่าย จำนวน 2,000,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.05 

บาท ซึ่งเป�นหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีจัดสรรให้บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ตามมติท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 

1/2564 ประชุมเมื่อ 24 พฤศจิกายน 2564 ท่ีขอยกเลิกมติการจัดสรรหุ้นดังกล่าวตามท่ีระบุในข้อ 3 ข้างต้น (ท้ังน้ี ภายหลังการลด

ทุนจดทะเบียนข้างต้น บริษัทจะคงเหลือหุ้นท่ีออกเพ่ือรองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท มอร์ รี

เทิร์น จำกัด (มหาชน) ครั้งท่ี 2 (MORE-W2) จำนวน 545,000,000 หุ้น) และพิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิ 

ข้อ 4. ให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียน ตามรายละเอียดท่ีเสนอ 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ 

มติท่ีประชุมในวาระน้ีจะใช้คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุม

และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
 

วาระท่ี 5  พิจารณาอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทและการแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. ให้

สอดคล้องกับการเพ่ิมทุนจดทะเบียน 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนุมัติให้นำเสนอต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมัติการเพ่ิมทุนจด

ทะเบียนของบริษัทจำนวน 15,000,000 บาท (สิบห้าล้านบาท) จากทุนจดทะเบียนเดิม 353,793,579.75 บาท เป�นทุนจด

ทะเบียนใหม ่368,793,579.75 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจำนวนไมเ่กิน 300,000,000 หุ้น (สามร้อยล้านหุ้น) มูลค่าท่ี

ตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท บาทเพ่ือรองรับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) และ

พิจารณาอนุมตัิการแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. ให้สอดคล้องกับการเพ่ิมทุนจดทะเบียนเป�นดังน้ี 

“ข้อ 4. ทุนจดทะเบียนจำนวน   368,793,579.75 บาท  (สามร้อยหกสิบแปดล้านเจด็แสนเก้าหมื่นสามพันห้าร้อยเจ็ด

สิบเก้าบาทเจ็ดสบิห้าสตางค์) 

             แบ่งออกเป�น        7,375,871,595  หุ้น   (เจ็ดพันสามร้อยเจ็ดสิบห้าล้านแปดแสนเจ็ดหมื่นหน่ึงพันห้า

ร้อยเก้าสิบห้าหุ้น) 

มูลค่าหุ้นละ      0.05 บาท          (ห้าสตางค์) 

 โดยแบ่งออกเป�น  
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หุ้นสามัญ        7,375,871,595  หุ้น   (เจ็ดพันสามร้อยเจ็ดสิบห้าล้านแปดแสนเจ็ดหมื่นหน่ึงพันห้า

ร้อยเก้าสิบห้าหุ้น) 

 หุ้นบุริมสิทธิ          -       หุ้น      -       ( - หุ้น)” 

ความเห็นของคณะกรรมการ 

คณะกรรมการพิจารณาแล้วเห็นสมควรเสนอท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการ

เพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัท 15,000,000 บาท (สิบห้าล้านบาท) จากทุนจดทะเบียนเดิม 353,793,579.75 บาท เป�นทุนจด

ทะเบียนใหม ่368,793,579.75 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจำนวนไมเ่กิน 300,000,000 หุ้น (สามร้อยล้านหุ้น) มูลค่าท่ี

ตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท บาทเพ่ือรองรับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) และ

พิจารณาอนุมัตกิารแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. ให้สอดคล้องกับการเพ่ิมทุนจดทะเบียน ตามรายละเอียดท่ีเสนอ 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ 

มติท่ีประชุมในวาระน้ีจะใช้คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและ

มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
 

วาระท่ี 6 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้บุคคลเฉพาะเจาะจง  (Private Placement) ซ่ึงเป�นบุคคลท่ี

เกี่ยวโยงกัน รวมท้ังพิจารณาอนุมัติการเข้าทำรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนุมัติให้นำเสนอต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้น

สามัญเพ่ิมทุนจำนวนไม่เกิน 300,000,000 หุ้น (สามร้อยล้านหุ้น) มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท เพ่ือเสนอขายไม่ว่าคราว

เดียวหรือหลายคราวให้แก่บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) จำนวน 1 ราย ได้แก่ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ (“ผู้

ลงทุน”) ซึ่งเป�นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 

โดยราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนน้ัน มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลท่ีได้รับมอบหมาย

จากคณะกรรมการบริษัท เป�นผู้กำหนดราคาเสนอขายหุ้นซึ่งต้องไม่ต่ำกว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัท โดย

ราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัทกำหนดไว้เท่ากับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัทย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทำการ

ติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันทำการติดต่อกันก่อนวันกำหนดราคาเสนอขายหุ้น โดยราคาท่ีนำมาถัวเฉลี่ยดังกล่าวต้องใช้ราคา

เฉลี่ยของการซื้อขายหุ้นน้ันในแต่ละวัน ท้ังน้ี วันกำหนดราคาเสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่า 3 วันทำการก่อนวันแรกท่ี

เสนอขายต่อผู้ลงทุน ซึ่งจะเกิดข้ึนภายหลังจากท่ีท่ีประชุมผู้ถือหุ้นได้มีมติอนุมัตใิห้บริษัทออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนให้กับบุคคลใน

วงจำกัดเรียบร้อยแล้ว และเป�นราคาท่ีคณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลท่ีได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่า

เป�นราคาท่ีดีท่ีสุดตามสภาวะตลาดในช่วงท่ีเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าว โดยคำนึงถึงประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้น

เป�นสำคัญ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ท่ีทจ. 72/2558 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ี

ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดลงวันท่ี 28 ตุลาคม 2558 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”) 

ท้ังน้ี หากราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ต่ำกว่าร้อยละ 90 ของ

ราคาตลาด (ราคาตลาดคำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามัญของบริษัทท่ีซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ ย้อนหลัง 7-

15 วันทำการติดต่อกันก่อนวันเสนอขาย) บริษัทมีหน้าท่ีห้ามมิให้ผู้ลงทุนนำหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีได้รับจากการเสนอขายท้ังหมด

ออกขายภายในกำหนดระยะเวลา 1 ป�นับแต่วันท่ีหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทเริ่มทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent 

Period) โดยภายหลังจากวันท่ีหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทดังกล่าวเริ่มทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯครบกำหนด

ระยะเวลา 6 เดือน ผู้ลงทุนจึงจะสามารถทยอยขายหุ้นท่ีถูกสั่งห้ามขายดงักล่าวไดใ้นจำนวนร้อยละ 25 ของจำนวนหุ้นท้ังหมดท่ี

ถูกสั่งห้ามขาย ท้ังน้ี ตามหลักเกณฑ์ท่ีกำหนดในประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และ
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วิธีการพิจารณาคำขอให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพ่ิมทุนเป�นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันท่ี 11 

พฤษภาคม 2558 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) 

การออกเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดงักล่าวต้องไดร้ับมติอนุมัตจิากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษัทด้วยคะแนนเสยีง

ไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจำนวนเสยีงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับเสียงของผู้ถือหุ้น

ท่ีมีส่วนได้เสีย 

ท้ังน้ี ผู้ลงทุนถือหุ้นในบริษัทเป�นจำนวน 1,547,200,165 หุ้น และวันท่ี 21ตุลาคม 2565 ได้ใช้สิทธิแปลงสภาพ

ใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญครั้งท่ี 2 ตามสัดส่วนเป�นจำนวน 600,013 หุ้น และเมื่อรวมการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนใน

ครั้งน้ี อีกจำนวน 300,000,000 หุ้น ทำให้ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทเพ่ือเสนอขายให้แก่ผู้

ลงทุน ผู้ลงทุนจะถือหุ้นในบริษัทเป�นจำนวน 1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 25.75 ของจำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้แล้ว

ท้ังหมดของบริษัทภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชำระแล้วหลังจากการออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี  

การออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทให้แก่ผู้ลงทุนในครั้งน้ี เข้าข่ายเป�นรายการท่ีเก่ียวโยงกันของ

บริษัทจดทะเบียนตามนัยของประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการทำรายการท่ีเก่ียว

โยงกัน ลงวันท่ี 31 สิงหาคม 2551 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ เรื่อง การ

เป�ดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 

(รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) ("ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน") เน่ืองด้วยผู้ลงทุนมีสถานะเป�นกรรมการและผู้ถือหุ้นรายใหญ่

ของบริษัท โดยรายการดังกล่าวเป�นรายการเก่ียวกับสินทรัพย์หรือบริการท่ีมีมูลค่าสูงสุด คิดเป�นร้อยละ 48.81 ของมูลค่า

สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ(NTA) ของบริษัท โดยคำนวณจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทประจำไตรมาส 2/2565 

สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 รายการดังกล่าวจัดเป�นรายการท่ีมีขนาดรายการมากกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าสินทรัพย์ท่ีมี

ตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ดังน้ัน บริษัทจึงมีหน้าท่ีต้องปฏิบัติตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน รวมถึงการดำเนินการ

ดังต่อไปน้ี  

(1) จัดทำรายงานและเป�ดเผยสารสนเทศเก่ียวกับการเข้าทำรายการของบริษัทต่อตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ("ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) 

(2) ดำเนินการจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทโดยจัดสง่หนังสือนัดประชุมผูถื้อหุ้นล่วงหน้าไม่น้อยกว่า

สิบสี่วันก่อนวันประชุม เพ่ือให้ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่า

สามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับเสยีง

ของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย 

(3) แต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือทำหน้าท่ีต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามท่ี

กำหนดในประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน เพ่ือทำหน้าท่ีเป�นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสำหรับการเข้าทำ

รายการท่ีเก่ียวโยงกันของผู้ลงทุนในครั้งน้ี 

นอกจากน้ี ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการมอบอำนาจ

ให้คณะกรรมการบริษัทและ/หรือบุคคลท่ีได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเป�นผู้มีอำนาจในการดำเนินการใด ๆ

เก่ียวกับการออก เสนอขาย จัดสรร และจองซื้อหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าว ซึ่งรวมถึงการดำเนินการดังน้ี  

(1) พิจารณากำหนดราคาเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนตามหลักเกณฑ์ท่ีระบุข้างต้น รวมท้ังรายละเอียดอ่ืนใดท่ี

เก่ียวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงการกำหนด 

แก้ไข เพ่ิมเติม รายละเอียดเก่ียวกับการออก เสนอขาย จัดสรร และจองซื้อหุ้นสามัญเพ่ิมทุน วันเสนอ

ขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน และวิธีการชำระค่าหุ้นสามัญเพ่ิมทุน (โดยอาจพิจารณากำหนดช่วงเวลาการ

จัดสรรและจองซื้อเป�นคราวเดียวหรือหลายคราว) รวมท้ังดำเนินการต่าง ๆ อันเก่ียวเน่ืองกับการออก 

เสนอขายจัดสรร และจองซื้อหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าว และการดูแลการจัดส่งข้อมูลและเป�ดเผย 
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รายละเอียดท่ีเก่ียวข้องต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ตลอดจนกำหนดเง่ือนไข และรายละเอียดท่ีเก่ียวข้องให้

เป�นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้องกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน 

(2) การลงนาม แก้ไข เปลี่ยนแปลง การติดต่อ หรือแจ้งรายงานรายการต่าง ๆ ในเอกสารคำขออนุญาตต่าง 

ๆ และหลักฐานท่ีจำเป�นและเก่ียวข้องกับการออกเสนอขาย จัดสรร จองซื้อ และส่งมอบหุ้นสามัญเพ่ิม

ทุนดังกล่าว ซึ่งรวมถึงการติดต่อ และการยื่นคำขออนุญาต เอกสารและหลักฐานดังกล่าวต่อกระทรวง

พาณิชย์ สำนักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้อง และ

การนำหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และมีอำนาจในการดำเนินการ

อ่ืนใดอันจำเป�นและสมควรเพ่ือให้การออกเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลใน

วงจำกัดของบริษัทสำเร็จลุล่วงไปได ้

(3) จดทะเบียนเพ่ิมทุนและแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิท่ีกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ และมี

อำนาจดำเนินการต่าง ๆ ท่ีจำเป�น เพ่ือให้เป�นไปตามคำสั่งของนายทะเบียน เพ่ือให้การดำเนินการจด

ทะเบียนเสร็จสมบูรณ ์

ท้ังน้ี บริษัทต้องเสนอขายหุ้นให้กับผู้ลงทุนให้แล้วเสร็จภายใน 6 เดือนนับแต่วันท่ีได้รับการผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อ

หลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) โปรดพิจารณารายละเอียดอ่ืน ๆ  ตามสารสนเทศเก่ียวกับการ

เสนอขายและจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) และรายการท่ีเก่ียวโยงกันของ บริษัท มอร์ รี

เทิร์น จํากัด (มหาชน) แบบรายงานการเพ่ิมทุน (F53-4) และ รายละเอียดเก่ียวกับการขอผ่อนผันการทำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของ

กิจการโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 2, 3 และ 4) 

ความเห็นของคณะกรรมการ 

คณะกรรมการพิจารณาแล้วเห็นสมควรเสนอท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการ

จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจำนวนไม่เกิน 300,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท เพ่ือเสนอขายไม่ว่าคราวเดียวหรือ

หลายคราวให้แก่บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) จำนวน 1 ราย ได้แก่ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซึ่งเป�นบุคคลท่ี

เก่ียวโยงกันของบริษัทตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน และการมอบอำนาจท่ีเก่ียวข้อง ตามรายละเอียดท่ีเสนอ 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมต ิ

มติท่ีประชุมในวาระน้ีจะใช้คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและ

มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

วาระท่ี 7 พิจารณาอนุมัติการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยท้ังหมดของกิจการโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 

(Whitewash) 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

สืบเน่ืองจากการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทเพ่ือออกและเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ลงทุนตามท่ีระบุในวาระท่ี 6 

ข้างต้นน้ัน จะทำให้ผู้ลงทุนถือหุ้นท้ังหมดในบริษัทเท่ากับ 1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 25.75 ของจำนวนหุ้นท่ี

จำหน่ายได้แล้วท้ังหมด ภายหลงัการเพ่ิมทุนจดทะเบียนชำระแล้วของบริษัทหลงัจากการออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี  มี

ผลทำให้ผู้ลงทุน เป�นผู้มีสิทธิออกเสียงจำนวน 1,847,800,178 เสียง หรือคิดเป�นร้อยละ 25.75 ของจำนวนเสียงท้ังหมด

ภายหลังการออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี 

ซึ่งเป�นผลให้ผู้ลงทุนถือหุ้นในสัดส่วนท่ีข้ามจุดท่ีต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทท่ีร้อยละ 25 

และมีหน้าท่ีต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัท ท้ังน้ีผู้ลงทุนยังสามารถมีสิทธิถือหุ้นเพ่ิมได้อีกเป�นจำนวนร้อยละ 

24.25 โดยไม่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัท  ตามท่ีกำหนดไว้ในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) ประกอบกับประกาศคณะกรรมการกำกับตลาด ทุน ท่ี ทจ. 12/2554 
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เรื่อง หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพ่ือครอบงำกิจการลงวันท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (และท่ีได้มีการ

แก้ไขเพ่ิมเติม)  

อย่างไรก็ดีผู้ลงทุนมีความประสงค์ท่ีจะขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทโดยอาศัยมติท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ (Whitewash) ตามประกาศสำนักงาน ก.ล.ต. ท่ี สก. 29/2561 เรื่องหลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผัน

การทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท ซึ่งในการผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อ 

หลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทโดยอาศัยมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นในครั้งน้ี จะต้องได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นดว้ยคะแนนเสียงไม่

น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมสีิทธิออกเสยีงลงคะแนน โดยมติดังกล่าวมิให้นับรวมการ

ออกเสียงของบุคคลตามมาตรา 258 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และท่ีได้มีการแก้ไข

เพ่ิมเติม) ของผู้ขอผ่อนผันหรือบุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party) กับผู้ขอผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258  ของ

บุคคลท่ีกระทำการร่วมกันของผู้ของผ่อนผัน ท้ังน้ีผู้ลงทุนสามารถมีสิทธิถือหุ้นอีกเป�นจำนวนร้อยละ 24.25 โดยไม่ต้องทำคำ

เสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัท  ตามท่ีกำหนดไว้ในพระราชบัญญัติหลักทรพัย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และท่ี

ได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) ประกอบกับประกาศคณะกรรมการกำกับตลาด ทุน ท่ี ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และ

วิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพ่ือครอบงำกิจการลงวันท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) 

ท้ังน้ี โปรดพิจารณาข้อมูลเพ่ิมเติมในรายละเอียดเก่ียวกับการขอผ่อนผันการทำเสนอซือ้หลักทรัพย์ ท้ังหมดของ

กิจการโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ ถือหุ้น (Whitewash) และแบบหนังสือขอมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือขออนุมัติให้ได้มาซึ่ง

หลักทรัพย์ใหม่ โดยไม่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (แบบ 247-7) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4 และ 5) 

ในการน้ี บริษัทได้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือให้ความเห็นต่อการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมด

ของกิจการโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) ของผู้ขอผ่อนผัน ซึ่งรายละเอียดปรากฏตามรายงานความเห็นของท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระต่อรายการท่ีเก่ียวโยงกันและการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้

ถือหุ้น (Whitewash) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 6) 

ความเห็นของคณะกรรมการ 

คณะกรรมการ (ยกเว้นกรรมการท่ีมีสว่นได้เสียซึ่งไม่ได้เข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในท่ีประชุมครั้ง

น้ี) พิจารณาแล้วเห็นสมควรเสนอท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อ

หลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) สืบเน่ืองจากการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทเพ่ือ

ออกและเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ลงทุนตามท่ีระบุในข้อ 6 ข้างต้นน้ัน จะทำให้ผู้ลงทุนถือหุ้นท้ังหมดในบริษัทเท่ากับ 

1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 25.75 ของจำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้แล้วท้ังหมดภายหลังการเพ่ิมทุนจดทะเบียนชำระ

แล้วของบริษัทหลังจากการออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี ซึ่งเป�นผลให้ผู้ลงทุนถือหุ้นในสัดส่วนท่ีข้ามจุดท่ีต้องทำคำเสนอซื้อ

หลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทท่ีร้อยละ 25 ตามรายละเอียดท่ีเสนอ 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ 

มติท่ีประชุมในวาระน้ีจะใช้คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและ

มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยมติดังกล่าวมิให้นับรวมการออกเสียงของบุคคลตามมาตรา 258 ของผู้ขอผ่อนผันหรือบุคคลท่ี

กระทำการร่วมกัน (concert party)กับผู้ขอผ่อนผันและบุคคลตามมาตรา258ของบุคคลท่ีกระทำการร่วมกันของผู้ของผ่อนผัน 

หมายเหตุ ผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีสิทธิออกเสียงในวาระนี้ ได้แก่ นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ  ถือหุ้นจำนวน 1,547,200,165 หุ้น (คิดเป�นร้อยละ 

23.69 ของทุนชำระแล้ว) (ทั้งนี้ นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ (ผู้ขอผ่อนผัน) ไม่มีบุคคลตามมาตรา 258 หรือบุคคลที่กระทำการ

ร่วมกัน (concert party) กับผู้ขอผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258 ของบคุคลที่กระทำการร่วมกันของผู้ของผ่อนผัน) 
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วาระท่ี 8  พิจารณาเร่ืองอ่ืนๆ (ถ้ามี) 

อน่ึง บริษัทได้เผยแพร่หนังสือเชิญประชุมพร้อมเอกสารประกอบการประชุมไว้บนเว็บไซต์ของบริษัท 

(www.morereturn.co.th) ด้วยแล้ว และหากผู้ถือหุ้นท่านใดมีคำถามท่ีต้องการให้บริษัทช้ีแจงในประเด็นของระเบียบวาระท่ี

นำเสนอครั้งน้ี สามารถจัดส่งคำถามล่วงหน้าได้ท่ี secretary.more@morereturn.co.th 

จึงขอเรียนเชิญท่านผู้ถือหุ้นเข้าร่วมประชุมตามวัน เวลา โดยบริษัทจะเป�ดให้ผู้ถือหุ้นลงทะเบียนตั้งแต่เวลา 

08.30 น. ผู้ถือหุ้นท่ีประสงค์จะเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E–Meeting) ผ่านลิ้งค์ app หรือ สแกน QR Code 

สามารถจะเข้าประชุมด้วยตนเอง หรือมอบฉันทะให้บุคคลอ่ืนซึ่งบรรลุนิติภาวะเข้าประชุมและออกเสียงแทนตนในการประชุม  

ในกรณีท่ีผู้ถือหุ้นมีความประสงค์มอบฉันทะให้แก่กรรมการอิสระของบริษัท โปรดส่งหลักฐานตามรายละเอียด

ในสิ่งท่ีส่งมาด้วยพร้อมกับหนังสือมอบฉันทะมายังบริษัทตามท่ีอยู่ด้านล่างน้ี ภายในวันท่ี 25 พฤศจิกายน 2565 เพ่ือจักได้

ดำเนินการตามความประสงค์ของท่านตอ่ไป 

 

 

    บริษัท มอร ์รีเทิร์น จำกัด (มหาชน)  (ส่วนงานเลขานุการบริษัท) 

         เลขท่ี 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดรีังสิต 17 

         ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตจุักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900 

 

 

 อย่างไรก็ตามการจัดประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 น้ี เป�นการประชุมภายใต้สถานการณ์การแพร่

ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรน่า 2019 (COVID-19) บริษัทจึงได้กำหนดมาตรการและแนวปฏิบัติในการเข้าร่วมประชุม

วิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 ตามรายละเอียดปรากฏตาม สิ่งท่ีส่งมาด้วย 9 ท้ังน้ี กระบวนการและข้ันตอนต่าง ๆ อาจทำให้

การเข้าร่วมประชุมเกิดความล่าช้าและไม่ได้รับความสะดวกเท่าท่ีควร บริษัทต้องขออภัยในความไม่สะดวกมา ณ ท่ีน้ี 

  

 

 

 

 

                     ขอแสดงความนับถือ 

 

 

 

                                                           (พลตำรวจตรี ลทัธสัญญา เพียรสมภาร) 

                       ประธานกรรมการ 

                          โดยมติท่ีประชุมคณะกรรมการ 
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บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน)   

 เลขทะเบียนนิติบุคคล 0107554000143                                                                  

เลขที่ 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

รายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจำป� 2565 

บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 

วันที่ 20 เมษายน 2565 

 ในรูปแบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) 

***************************************************************************************** 

วัน เวลา และสถานที่ 

   วันพุธท่ี 20 เมษายน 2565 เวลา 10.00 น. ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) 

ก่อนเริ่มการประชุม 

   นางสาวสิริวรัญญา บุญเกตธนพิพัฒน์ ทำหน้าท่ีเป�นผู้ดำเนินการประชุมครั้งนี้ ได้กล่าวต้อนรับผู้ถือหุ้นทุกท่าน เพ่ือ

เข้าสู่การประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำป� 2565 ของบริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) และได้แจ้งให้ท่ีประชุมทราบว่า มีผู้ถือหุ้น

เข้าร่วมประชุมท้ังด้วยตนเอง และโดยการมอบฉันทะรวมท้ังสิ้น  115 ราย นับจำนวนหุ้นรวมได้ 3,580,986,042 หุ้น หรือเท่ากับ

ร้อยละ 54.8316 ของหุ้นท่ีจำหน่ายได้ท้ังหมดของบริษัท ครบเป�นองค์ประชุมตามข้อบังคับของบริษัท ข้อ  83  ท่ีได้กำหนดให้ใน

การประชุมผู้ถือหุ้นต้องมีผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น (ถ้ามี) เข้าประชุมรวมกันไม่น้อยกว่า 25 คน และต้องมีหุ้นนับ

รวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งในสามของจำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัท จึงจะครบเป�นองค์ประชุม ดังนั้น จากจำนวน

ผู้ถือหุ้นท่ีเข้าร่วมประชุมและจำนวนหุ้นดังกล่าว ถือว่าครบองค์ประชุมตามข้อบังคับของบริษัทแล้ว  ก่อนท่ีจะเร่ิมพิจารณาเรื่อง

ต่างๆตามระเบียบวาระการประชุม ผู้ดำเนินการประชุมได้ชี้แจงวิธีการออกเสียงลงคะแนนและการนับคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้นใน

แต่ละวาระดังนี้ 

1. วิธีปฏิบัติในการลงคะแนนของผู้ที่มาประชุมด้วยตนเอง และของผู้รับมอบฉันทะ  

   1.1  ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นครั้งนี้การออกเสียงลงคะแนนให้ถือหนึ่งหุ้นเป�นหนึ่งเสียง ท้ังนี้ในการดำเนินการ

ประชุมในแต่ละวาระ ผู้ถือหุ้นสามารถออกเสียงลงคะแนน เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย หรือ งดออกเสียงในแต่ละวาระ การนับคะแนน

เสียงจะนับเฉพาะ ผู้ถือหุ้นท่ีออกเสียงลงคะแนน ไม่เห็นด้วย และ/หรือ งดออกเสียงเท่านั้น จากนั้นจะนำคะแนนเสียงดังกล่าวหัก

ออกจากจำนวนเสียงท้ังหมด เข้าร่วมประชุมส่วนท่ีเหลือจะถือว่าเป�นคะแนนเสียงท่ีเห็นด้วยในวาระนั้นๆในการลงคะแนนเสียงให้

ผู้ถือหุ้นเลือกวาระท่ีต้องการออกเสียงลงคะแนน จากนั้นระบบจะแสดงปุ่มสำหรับการออกเสียงลงคะแนน คือ 1. เห็นด้วย (สี

เขียว) 2. ไม่เห็นด้วย (สีแดง) 3. งดออกเสียง (สีส้ม) หากผู้ถือหุ้นต้องการยกเลิกการลงคะแนนเสียงล่าสุดสามารถกดท่ีปุ่ม 

“ยกเลิกการลงคะแนนเสียงล่าสุด” ซ่ึงผู้ถือหุ้นสามารถแก้ไขคะแนนเสียงได้จนกว่าวาระนั้นจะป�ดรับลงคะแนน * หากทำการ

เลือก "ยกเลิกออกเสียงลงคะแนนล่าสุด " หรือ “ไม่ออกเสียงลงคะแนน” บริษัทจะถือว่าท่านเห็นด้วยกับวาระนั้นๆ และการออก

เสียงลงคะแนนสามารถทำการเปลี่ยนแปลงได้จนกว่าจะมีการแจ้งป�ดการลงคะแนน  

   1.2  กรณีผู้รับมอบฉันทะ รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้นหลายรายให้กดเลือกท่ี “ไอคอนผู้ใช้งาน” และกดท่ีปุ่ม “สลับ

บัญชี” เพ่ือเข้าใช้งานในบัญชีของผู้ถือหุ้นรายอ่ืน ๆ  

   1.3  ผู้ถือหุ้นท่านใดท่ีมีส่วนได้เสียเป�นพิเศษในวาระใดจะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระนั้นๆ  

   1.4  ผู้ถือหุ้นมีเวลาในการลงคะแนนเสียงเป�นเวลา 1 นาทีหลังจากท่ีมีการแจ้งเป�ดการลงคะแนนเสียงของแต่ละ

วาระ และเม่ือมีการป�ดการส่งผลการลงคะแนนในแต่ละวาระแล้วจะประกาศผลของวาระนั้นให้ท่ีประชุมทราบต่อไป  
 

10



  สิ่งที่ส่งมาด้วย 1    
 

 

 

Page 2 of 12 

บรษิัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน)                                                 

เลขทะเบียนนิติบุคคล 0107554000143 

เลขที ่222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

 

   1.5  ผู้ถือหุ้นท่ีทำหนังสือมอบฉันทะให้ผูอ่ื้นเข้าร่วมประชุมและเป�นแบบออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของ

ผู้ถือหุ้นแล้วนั้น บริษัทได้นำคะแนนเห็นด้วย ไม่เห็นด้วย หรืองดออกเสียง ตามความประสงค์ของท่านผู้ถือหุ้น บันทึกรวมไว้ใน

การลงทะเบียนเพ่ือการลงมติตามวาระไว้แล้ว     

   1.6  การลงคะแนนเสียงในการประชุมสามัญผุ้ถือหุ้นในครั้งนี้ คือ 

     1) วาระท่ี 1,3,4,5 และ 7 ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของข้างมากของผู้ถือหุ้น ซ่ึงมาประชุม

และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

     2) วาระท่ี 6  ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสองในสาม ( 2/3 ) ของจำนวนเสียงท้ังหมดของ

ผู้ถือหุ้น ซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

     ท้ังนี้ใน วาระท่ี 2 ไม่ต้องลงคะแนนเสียงเนื่องจากเป�นวาระเพ่ือทราบ 

2. การซักถามในห้องประชุม  

   2.1   ก่อนลงมติในแต่ละวาระบริษัทฯ จะเป�ดโอกาสให้ผู้เข้าร่วมประชมุซักถาม หรือแสดงความคิดเห็นในประเด็น

ท่ีเกี่ยวข้องกับวาระนั้นๆ ตามความเหมาะสม  

   2.2   ผู้เข้าร่วมประชุมท่ีประสงค์จะซักถามหรือแสดงความคิดเห็นในวาระใด สามารถทำการถามคำถามได้ โดย

การกดปุ่ม “การส่งคำถาม/Question”เลือกวาระ ท่ีต้องการถามแล้วทำการพิมพ์ถามคำถามลงไป แล้วทำการ กดท่ีสัญลักษณ์ 

ส่งคำถาม หรือสอบถามคำถามด้วยเสียง โดยการ กดปุ่ม “บันทึกเสียง/Record”แล้วทำการถามคำถามด้วยเสียง เม่ือถามคำถาม

เรียบร้อยแล้ว ให้กดปุ่ม “หยุดบันทึกเสียง/Stop for Record” และทำการ กดปุ่ม “ส่งคำถาม /Send Question”   

   2.3  ในกรณีท่ีมีคำถามท่ีเกี่ยวข้องในวาระนั้นๆ ถูกส่งเข้ามาในระบบเป�นจำนวนมาก บริษัทฯ จะเป�นผู้พิจารณา

คัดเลือกคำถามตามความเหมาะสม 

เม่ือผู้ดำเนินการประชุมชี้แจงวิธีการออกเสียงลงคะแนนเสร็จเรียบร้อยแล้ว จึงแนะนำคณะกรรมการบริษัทท่ีเข้า

ร่วมประชุม ดังนี้   

กรรมการของบริษัทที่เขา้ร่วมประชมุ 

 1. พลตำรวจตรี ลัทธสัญญา เพียรสมภาร  กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการบริษัท และประธาน     

                                  กรรมการตรวจสอบ  

  2. ดร.อมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ     กรรมการ / กรรมการผู้จัดการใหญ่ และประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร  

  3. นายศริิศักดิ์ ป�ยทัสสีกุล      กรรมการ 

  4. นายฉัฐภูมิ ขันติวิริยะ      กรรมการ / ประธานคณะกรรมการพิจารณาค่าตอบแทน 

  5. นายปรวิชย์ โอภาส       กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

  6. นายสมชาย วงศ์ทรัพย์สิน     กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

  7. ดร.อริชัย รักธรรม       กรรมการ 

  8. นายภัทร์บดี โฉมวงศ ์      กรรมการ 

นอกจากนี้กล่าวแนะนำ นางสาววรรณิศา ศรีสุไชย  ผู้จัดการฝ่ายบัญชีการเงินและผู้รับผิดชอบสูงสดุในสายงานบัญชี

การเงิน ท้ังนี้ บริษัทได้เรียนเชิญ นายจิโรจ ศิริโรโรจน์ ผู้สอบบัญชีจากบริษัท กรินทร์ ออดิท จำกัด เข้าร่วมการประชมุในครั้งนี้   
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เริ่มการประชุมเวลา 10.10 น. 

พลตำรวจตรีลัทธสัญญา เพียรสมภาร ประธานกรรมการบริษัท ทำหน้าท่ีประธานในท่ีประชุมได้กล่าวเป�ดประชุม 

พร้อมกล่าวต้อนรับผู้ถือหุ้นท่ีเข้าร่วมประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำป� 2565 ในวันนี้ และมอบหมายให้นางสาวสิริวรัญญา บุญเกต

ธนพิพัฒน์ เป�นผู้ดำเนินการประชุมตามระเบียบวาระการประชุมต่อไป 
 

 ผู้ดำเนินการประชุมได้เสนอให้ท่ีประชุมพิจารณาเรื่องต่างๆ ตามระเบียบวาระดังต่อไปนี้  
 

วาระท่ี 1   พิจารณารับรองรายงานการประชมุวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2564 ซ่ึงประชุมเม่ือวันที่ 24 พฤศจิกายน 2564 

ผู้ดำเนินการประชุมได้แจ้งให้ท่ีประชุมทราบว่า บริษัทได้จัดส่งสำเนารายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 

1/2564  ซ่ึงประชุมเม่ือวันท่ี 24 พฤศจิกายน 2564 ให้แก่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และกระทรวงพาณิชย์ภายใน 14 วัน

นับแต่วันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ตามท่ีกฎหมายกำหนด และได้จัดส่งรายงานการประชุมดังกล่าวให้แก่ผู้ถือหุ้นพร้อมกับหนังสือ

เชิญประชุมแล้วนั้น โดยคณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่าได้มีการบันทึกรายงานการประชุมไว้อย่างถูกต้องครบถ้วน  

ท้ังนี้ จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ คือ เสียงข้างมากของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออก

เสียงลงคะแนน และเม่ือไม่มีผู้ใดมีความเห็นหรือข้อซักถาม  ประธานจึงขอให้ท่ีประชุมลงมติและผู้ดำเนินการประชุมได้กล่าวสรุป

มติท่ีประชุมดังนี้  

มติที่ประชุม ท่ีประชุมได้พิจารณาแล้ว มีมติเป�นเอกฉันท์รับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2564 ซ่ึงประชุม

เม่ือวันท่ี 24 พฤศจิกายน 2564ด้วยคะแนนเสยีง 

    เห็นด้วย  จำนวน  3,564,183,842 เสียง คิดเป�นร้อยละ     99.5307 

    ไม่เห็นด้วย  จำนวน             -         เสียง คิดเป�นร้อยละ     - 

    งดออกเสียง จำนวน         16,802,200     เสียง คิดเป�นร้อยละ      0.4692      

  จากจำนวน  3,580,986,042 เสียงท้ังหมดท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงในวาระนี้   
 

วาระท่ี 2  รับทราบผลการดำเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท ประจำป� 2564 

ประธานฯ ได้ให้นางสาววรรณิศา ศรีสุไชย ผู้จัดการฝ่ายบัญชีการเงิน รายงานผลการดำเนินงานของบริษัทในรอบ

ป� 2564 ให้ท่ีประชุมทราบนางสาววรรณิศา ศรีสุไชย ผู้จัดการฝ่ายบัญชีการเงิน ได้รายงานผลการดำเนินงานของบริษัทในรอบป� 

2564 ต่อท่ีประชุมตามรายละเอียดท่ีปรากฏในรายงานประจำป�ของบริษัท โดยสรุปดังนี้ 
 

ฐานะทางการเงิน (งบการเงินรวม) 

ป� 2564 

 (หน่วย:พันบาท) 

ป� 2563 

 (หน่วย:พันบาท) 

 สินทรัพย์รวม 1,628,122 530,363 

 หนี้สินรวม  173,024 234,915 

 ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม  1,455,098 295,448 
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อัตราส่วน 2564 2563 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 0.29 เท่า 0.26 เท่า 0.03 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 0.12 เท่า 0.84 เท่า (0.72) 

อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 80.53 ร้อยละ (16.95) ร้อยละ 97.48 

 

ท้ังนี้ วาระนี้ไม่ต้องได้รับการลงคะแนนเสียงจากผู้ถือหุ้น เนื่องจากเป�นวาระเพ่ือทราบ 
 

วาระท่ี 3  พิจารณาอนุมัติงบการเงินประจำป� 2564 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงผ่านการตรวจสอบจาก 

ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแล้ว 

ประธานได้มอบหมายให้ผู้ดำเนินการประชุมชี้แจงรายละเอียดเกี่ยวกับวาระพิจารณาอนุมัติงบการเงินประจำป� 

2564 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแล้ว ให้ท่ีประชุมทราบเพ่ือพิจารณาอนุมัติ 

ผู้ดำเนินการประชุมได้กล่าวว่า เพ่ือให้เป�นไปตามมาตรา 112 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 

2535 และตามข้อบังคับของบริษัท ข้อ 56. คณะกรรมการได้จัดให้มีการทำงบดุลและบัญชีกำไรขาดทุนประจำป� 2564 สิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ของบริษัท เสนอต่อท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำป� 2565 เพ่ือพิจารณาอนุมัติ โดยงบแสดงฐานะทาง

การเงินและงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จประจำป� 2564 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564  ซ่ึงได้ผ่านการพิจารณาจากคณะกรรมการ

ตรวจสอบของบริษัทและได้รับการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแล้ว 

คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นว่ากระบวนการจัดทำรายงานทางบัญชี และการเงินของบริษัทมีระบบการ

ควบคุมภายในท่ีดีเพียงพอท่ีทำให้ม่ันใจได้ว่า รายงานทางการเงินแสดงฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทอย่าง

ถูกต้องอย่างท่ีควรตามมาตรฐานการบัญชี ท่ีกฎหมายกำหนด รวมท้ังมีการเป�ดเผยข้อมูลในงบการเงินอย่างเพียงพอและทันเวลา

เพ่ือเป�นประโยชน์กับผู้ถือหุ้น นักลงทุนหรือผู้ใช้งบการเงินในการตัดสินใจลงทุน 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นสมควรเสนอท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำป� 2565 พิจารณาอนุมัติงบดุล

และงบกำไรขาดทุนประจำป� 2564 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงได้ผ่านการพิจารณาจากคณะกรรมการตรวจสอบของ

บริษัทและได้รับการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแล้ว 

ผลการดำเนินงาน (งบการเงนิรวม) 

ป� 2564 

(หน่วย:พันบาท) 

ป� 2563 

(หน่วย:พันบาท) 

 รายได้รวม  1,297,525 42,269 

 ค่าใช้จ่ายรวม  136,345 89,041 

 กำไร(ขาดทุน) สุทธิ  1,159,238 (48,777) 

 กำไรขาดทุนต่อหุ้น  0.177 (0.007) 
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ท้ังนี้ จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ คือ เสียงข้างมากของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออก

เสียงลงคะแนนและเม่ือไม่มีผู้ใดมีความเห็นหรือข้อซักถาม  ประธานจึงขอให้ท่ีประชุมลงมติและผู้ดำเนินการประชุมได้กล่าวสรุป

มติท่ีประชุมดังนี้  

มติที่ประชุม ท่ีประชุมได้พิจารณาแล้ว มีมติเป�นเอกฉันท์อนุมัติงบการเงินของบรษิัทประจำป� 2564 สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2564 ด้วยคะแนนเสียง 

    เห็นด้วย  จำนวน  3,564,183,282 เสียง คิดเป�นร้อยละ  99.5307 

    ไม่เห็นด้วย  จำนวน                 560     เสียง คิดเป�นร้อยละ    0.0000 

    งดออกเสียง จำนวน       16,802,200    เสียง คิดเป�นร้อยละ    0.4692  

               จากจำนวน  3,580,986,042 เสียงท้ังหมดท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงในวาระนี้   
 

วาระที่ 4   พิจารณาอนุมัติการงดจ่ายเงินป�นผลและงดการจัดสรรกำไรเป�นทุนสำรองตามกฎหมายสำหรับป� 2564 

ประธานได้มอบหมายให้ผู้ดำเนินการประชุมรายงานรายละเอียดเหตุผลเกี่ยวกับการงดจ่ายเงินป�นผลและงดการ

จัดสรรกำไรเป�นทุนสำรองตามกฎหมายสำหรับป� 2564 ให้แก่ท่ีประชุมทราบเพ่ือพิจารณาอนุมัติ 

ผู้ดำเนินการประชุมกล่าวต่อท่ีประชุมว่าตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 มาตรา 116 และ

ข้อบังคับของบริษัท ข้อ 51. กำหนดให้บริษัทต้องจัดสรรกำไรสุทธิประจำป�ส่วนหนึ่งไว้เป�นทุนสำรองไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของ

กำไรสุทธิประจำป� จนกว่าทุนสำรองจะมีไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของทุนจดทะเบียน และตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด 

พ.ศ. 2535 มาตรา 115 ได้กำหนดให้การจ่ายเงินป�นผลจากเงินประเภทอ่ืนนอกจากเงินกำไรจะกระทำมิได้ และในกรณีท่ีบริษัท

ยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่ ห้ามมิให้จ่ายเงินป�นผล 

    เม่ือพิจารณาจากผลประกอบการของบริษัท ตามท่ีปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทประจำป� 2564 

สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 นั้น บริษัทมีกำไรสุทธิในป�บัญชีเป�นจำนวน 1,159,238,233 บาท และมีผลกำไรสะสมจำนวน 

200,270,963 บาท  

    ท้ังนี้ เนื่องจากกำไรสุทธิในรอบป�เป�นกำไรทางบัญชีท่ีเกิดจากการทำรายการ “ธุรกรรมการจำหน่ายเงินลงทุน” 

จึงพิจารณาการงดจ่ายเงินป�นผลและงดการจัดสรรกำไรเป�นทุนสำรองตามกฎหมายบริษัทจึงไม่สามารถจัดสรรกำไรเป�นทุนสำรอง

และจ่ายป�นผลได้ คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้ว เห็นสมควรเสนอท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำป� 2565 พิจารณาอนุมัติ

งดจัดสรรกำไรเพ่ือเป�นทุนสำรองตามกฎหมายและงดจ่ายเงินป�นผล ท้ังนี้ จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ คือ เสียงข้างมากของ

จำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน และเม่ือไม่มีผู้ใดมีความเห็นหรือข้อซักถาม  ประธานจึง

ขอให้ท่ีประชุมลงมติและผู้ดำเนินการประชุมได้กล่าวสรุปมติท่ีประชุมดังนี้  

มติที่ประชุม ท่ีประชุมได้พิจารณาแล้ว มีมติเป�นเอกฉันท์อนุมัติการงดจ่ายเงินป�นผลและการงดจัดสรรกำไรเป�นทุนสำรองตาม

กฎหมายสำหรับผลประกอบการประจำป� 2564 ด้วยคะแนนเสียง 

    เห็นด้วย  จำนวน  3,580,986,042 เสียง คิดเป�นร้อยละ  100.0000 

    ไม่เห็นด้วย  จำนวน           -         เสียง คิดเป�นร้อยละ      - 

    งดออกเสียง จำนวน           -        เสียง คิดเป�นร้อยละ      - 

    จากจำนวน  3,580,986,042 เสียงท้ังหมดท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงในวาระนี้   
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วาระท่ี 5   พิจารณาอนุมัติการแต่งต้ังกรรมการแทนกรรมการที่ออกจากตำแหน่งตามวาระ 

ประธานได้มอบหมายให้ผู้ดำเนินการประชุมชี้แจงเหตุผลและหลักการสำหรับวาระนี้ ให้แก่ท่ีประชุมทราบเพ่ือ

พิจารณาอนุมัติ ผู้ดำเนินการประชุม ได้กล่าวว่าต่อท่ีประชุมว่า ตามมาตรา 71 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 

2535 และตามข้อบังคบัของบริษัท ข้อท่ี 18. กำหนดว่าในการประชุมใหญ่สามัญประจำป�ผู้ถือหุ้น ให้กรรมการจำนวนไม่น้อยกว่า

หนึ่งในสามของจำนวนกรรมการท้ังหมดในคณะกรรมการพ้นจากตำแหน่งตามวาระ ถ้าจำนวนกรรมการท่ีจะแบ่งออกเป�นสาม

ส่วนไม่ได้ก็ให้ออกโดยจำนวนใกล้ท่ีสุดกับส่วนหนึ่งในสาม และกรรมการผู้ออกจากตำแหนง่ไปนั้นอาจเลือกเข้ารับตำแหน่งอีกก็ได้ 

ป�จจุบันคณะกรรมการบริษัทมีจำนวนท้ังหมด 8 ท่าน ในการประชุมใหญ่สามัญผู้ถือหุ้นประจำป� 2565 นี้ 

กรรมการท่ีจะต้องพ้นจากตำแหน่งตามวาระในอัตราหนึ่งในสามของจำนวนกรรมการท้ังหมด คิดเป�นจำนวน 3 ท่าน ได้แก่ 

1. พลตำรวจตรีลัทธสัญญา เพียรสมภาร   กรรมการ/ประธานกรรมการ/ประธานกรรมการตรวจสอบ 

2. นายสมชาย วงศ์ทรัพย์สิน       กรรมการ/กรรมการตรวจสอบ/กรรมการสรรหาและพิจารณา  

                ค่าตอบแทน 

3. นายอริชัย รักธรรม        กรรมการ 

ท้ังนี้ บริษัทได้เป�ดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นเสนอชื่อบุคคลเพ่ือรับการพิจารณาคัดเลือกเป�นกรรมการบริษัท สำหรับการ

ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำป� 2565  ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทระหว่างวันท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2565 ถึงวันท่ี 10 กุมภาพันธ์ 

พ.ศ. 2565 ตามหลักการกำกับดูแลกิจการท่ีดีของบริษัทจดทะเบียน ปรากฏว่าไม่มีผู้ถือหุ้นท่านใดเสนอชื่อบุคคลเข้ารับการ

พิจารณาคดัเลือกเป�นกรรมการบริษัท   

คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน (ซ่ึงไม่รวมกรรมการท่ีได้รับการเสนอชื่อ) ได้ร่วมกันพิจารณา

คุณสมบัติ ความรู้ ความสามารถ และประสบการณ์ในด้านต่างๆ รวมท้ังผลการปฏิบัติงานตำแหน่งหน้าท่ีของกรรมการเป�นรายบุคคล

แล้ว โดยคำนึงถึงความหลากหลายในโครงสร้างของคณะกรรมการ คุณสมบัติในฐานะกรรมการในด้านต่างๆ ความเหมาะสมด้าน

คุณวุฒิ ประสบการณ์ และความเชี่ยวชาญ ผลการปฏิบัติงานในฐานะกรรมการบริษัทในช่วงท่ีผ่านมา รวมท้ังเป�นบุคคลท่ีมีคุณสมบัติ

ครบถ้วนและไม่มีลักษณะ ต้องห้ามตามมาตรา 68 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ.2535 และหลักเกณฑ์ท่ีกำหนดโดย

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมท้ังหลักเกณฑ์อ่ืนๆ ท่ี

เกี่ยวข้องแล้ว เห็นว่ากรรมการท่ีครบกำหนดออกจากตำแหน่งตามวาระท้ัง 3 คน เป�นผู้ทรงคุณวุฒิ มีความรู้ความสามารถและ

ประสบการณ์ในธุรกิจของบริษัท และท่ีผ่านมาได้ปฏิบัติหน้าท่ีในฐานะกรรมการของบริษัทได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท  (ซ่ึงไม่รวมกรรมการท่ีได้รับการเสนอชื่อ) ได้พิจารณาโดยผ่านกระบวนการ

กลั่นกรองตามหลักเกณฑ์การสรรหากรรมการของบริษัทแลว้เห็นสมควรให้เสนอต่อท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจำป� 2565  พิจารณา

อนุมัติแต่งตั้งกรรมการท่ีพ้นจากตำแหน่งตามวาระกลับเข้าดำรงตำแหนง่กรรมการต่ออีกวาระหนึ่ง ตามความเห็นของคณะกรรมการ

สรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน  

ท้ังนี้ จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ คือ เสียงข้างมากของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออก

เสียงลงคะแนนและเม่ือไม่มีผู้ใดมีความเห็นหรือข้อซักถาม  ประธานจึงขอให้ท่ีประชุมลงมติและผู้ดำเนินการประชุมได้กล่าวสรุป

มติท่ีประชุมดังนี้  

มติที่ประชุม ท่ีประชุมพิจารณาแลว้ มีมติให้เลอืกกรรมการท้ัง 3 คน กลับเข้าดำรงตำแหน่งกรรมการอีกวาระหนึ่ง ตามท่ีเสนอ

ทุกประการ ด้วยคะแนนเสียง ดังนี้ 
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1. พลตำรวจตรีลัทธสัญญา เพียรสมภาร    กรรมการ/ประธานกรรมการ/ประธานกรรมการตรวจสอบ 

 เห็นด้วย  จำนวน    3,556,636,482 เสียง คิดเป�นร้อยละ  100.0000 

 ไม่เห็นด้วย  จำนวน         24,349,000   เสียง คิดเป�นร้อยละ             0.6799 

 งดออกเสียง จำนวน                   560 เสียง คิดเป�นร้อยละ      0.0000 

 จากจำนวน  3,580,986,042 เสียงท้ังหมดท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงในวาระนี้   

 2. นายสมชาย วงศ์ทรัพย์สิน  กรรมการ/กรรมการตรวจสอบ/กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

    เห็นด้วย  จำนวน    3,556,862,182 เสียง คิดเป�นร้อยละ   99.3263 

    ไม่เห็นด้วย  จำนวน        24,123,300   เสียง คิดเป�นร้อยละ       0.6736 

    งดออกเสียง จำนวน                  560  เสียง คิดเป�นร้อยละ      0.0000 

    จากจำนวน  3,580,986,042 เสียงท้ังหมดท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงในวาระนี้   

 3. นายอริชัย รักธรรม  กรรมการ 

    เห็นด้วย  จำนวน    3,556,862,182 เสียง คิดเป�นร้อยละ    99.3263 

    ไม่เห็นด้วย  จำนวน        24,123,300   เสียง คิดเป�นร้อยละ         0.6736 

    งดออกเสียง จำนวน                  560 เสียง คิดเป�นร้อยละ      0.0000 

    จากจำนวน  3,580,986,042 เสียงท้ังหมดท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงในวาระนี้   
 

วาระท่ี 6   พิจารณากำหนดค่าตอบแทนและเบี้ยประชุมสำหรับกรรมการประจำป� 2565  

ประธานได้มอบหมายให้ผู้ดำเนินการประชุมชี้แจงรายละเอียดเกี่ยวกับการกำหนดค่าตอบแทนและเบี้ยประชุม

สำหรับกรรมการประจำป� 2565 ให้แก่ท่ีประชุมทราบเพ่ือพิจารณา 

ผู้ดำเนินการประชุมกล่าวต่อท่ีประชุมว่าตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน พ.ศ.2535 มาตรา 90 กำหนดว่า 

"การจ่ายค่าตอบแทนกรรมการให้เป�นไปตามมติของท่ีประชุมผู้ถือหุ้น ซ่ึงประกอบด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสองในสามของ

จำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุม" 

คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนได้พิจารณาค่าตอบแทนกรรมการประจำป� 2565 โดยพิจารณา

กลั่นกรองถึงความเหมาะสมของค่าตอบแทนท่ีสอดคล้องกับภาระหน้าท่ี และความรับผิดชอบท่ีได้รับมอบหมาย รวมท้ังได้

เปรียบเทียบกับธุรกิจในประเภทและขนาดใกล้เคียงกัน จากรายงานผลสำรวจอัตราค่าตอบแทนกรรมการบริษัทจดทะเบียนของ

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย รวมถึงการขยายตัวทางธุรกิจและการเติบโตด้านผลการดำเนินงานของบริษัท 

คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนจึงมีมติเห็นชอบให้เสนอกำหนดวงเงินค่าตอบแทนคณะกรรมการสำหรับ ป� 2565 

เป�นจำนวนเงินไม่เกิน 4,300,000 บาท (เป�นจำนวนเท่ากับป� 2564) โดยรายละเอียดค่าตอบแทนกรรมการ กรรมการอิสระ และ

คณะกรรมการชุดย่อยอ่ืนของบริษัทสำหรับป� 2565 ดังนี้ 
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องค์ประกอบค่าตอบแทนคณะกรรมการสำหรับป� 2565 

ตำแหน่ง ค่าตอบแทน 

รายเดือน 

ค่าเบี้ยประชุม 

ต่อครั้ง 

บำเหน็จพิเศษ 

ประธานคณะกรรมการ 40,000 บาท 25,000 บาท ขึ้นอยู่กับผลประกอบการ 

กรรมการ 15,000 บาท 20,000 บาท ขึ้นอยู่กับผลประกอบการ 

ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 25,000 บาท 25,000 บาท ขึ้นอยู่กับผลประกอบการ 

กรรมการตรวจสอบ - 20,000 บาท ขึ้นอยู่กับผลประกอบการ 

ประธานคณะกรรมการพิจารณาค่าตอบแทน - 25,000 บาท ขึ้นอยูกั่บผลประกอบการ 

กรรมการพิจารณาคา่ตอบแทน - 20,000 บาท ขึ้นอยู่กับผลประกอบการ 
 

ท้ังนี้ กรณีประธานคณะกรรมการ และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ เป�นบุคคลเดียวกัน จะได้รับค่าตอบแทน

รายเดือนเฉพาะอัตราท่ีสูงกว่าเพียงจำนวนเดียวเท่านั้น 

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาตามความเห็นของคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนแล้ว 

เห็นสมควรเสนอท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจำป� 2565 พิจารณาอนุมัติกำหนดค่าตอบแทนกรรมการ ประจำป� 2565 เป�นจำนวนเงิน

ไม่เกิน 4,300,000 บาท ตามข้อเสนอของคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

ท้ังนี้ จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ คือ คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสองในสามของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้น

ท่ีมาประชุม และเม่ือไม่มีผู้ใดมีความเห็นหรือข้อซักถาม  ประธานจึงขอให้ท่ีประชุมลงมติและผู้ดำเนินการประชุมได้กล่าวสรุปมติ

ท่ีประชุมดังนี้  

มติที่ประชุม ท่ีประชุมได้พิจารณาแล้ว มีมติเป�นเอกฉันท์อนุมัติค่าตอบแทนกรรมการ ป� 2565 ในวงเงินไม่เกิน 4,300,000 

บาท และกรณีประธานคณะกรรมการ และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ เป�นบุคคลเดียวกันจะได้รับค่าตอบแทนรายเดือน

เฉพาะอัตราท่ีสูงกว่าเพียงจำนวนเดียวเท่านั้น ด้วยคะแนนเสียง 

    เห็นด้วย         จำนวน  1,290,922,517  เสียง คิดเป�นร้อยละ          99.9999 

    ไม่เห็นด้วย        จำนวน           -           เสียง คิดเป�นร้อยละ         - 

    งดออกเสียง       จำนวน                560   เสียง คิดเป�นร้อยละ           0.0000 

    จากจำนวน   1,290,923,077  เสียงท้ังหมดท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงในวาระนี้   
(เนื่องจากในวาระนี้ ดร.อมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ ดำรงตำแหน่งกรรมการผู้จัดการ ได้ถือหุ้นของบริษัทจำนวน 1,547,200,165 หุ้น และนายศิริศักด์ิ 

ป�ยทัสสีกุล ดำรงตำแหน่งกรรมการบริษัท ได้ถือหุ้นของบริษัทเป�นจำนวน  742,862,800 หุ้น จึงถือวา่มีส่วนได้เสียในวาระน้ี ดังนั้น จึงไม่นับรวม

จำนวนหุ้นของทั้ง 2 ท่านในการออกเสียงลงคะแนน) 
 

วาระท่ี 7   พิจารณาอนุมัติแต่งต้ังผู้สอบบัญชีและกำหนดค่าตอบแทนผู้สอบบัญชีประจำป� 2565 

ประธานได้มอบหมายให้ผู้ดำเนินการประชุมชี้แจงรายละเอียดดังนี้  เพ่ือให้เป�นไปตามพระราชบัญญัติบริษัท

มหาชนจำกัด พ.ศ.2535 มาตรา 120 และข้อบังคับของบริษัท ข้อท่ี 59. และข้อท่ี 60 ท่ีกำหนดให้ท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นแต่งตั้ง

ผู้สอบบัญชีและกำหนดค่าสอบบัญชีของบริษัททุกป�  

คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาคัดเลือกผู้สอบบัญชีจากบริษัท กรินทร์ ออดิท จำกัด เป�นผู้สอบบัญชีของ

บริษัทประจำป� 2565 โดยการแต่งตั้งครั้งนี้เป�นรอบป�บัญชีท่ีห้า เนื่องจาก บริษัท กรินทร์ ออดิท จำกัด เป�นบริษัทท่ีให้บริการการ 
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สอบบัญชีท่ีมีมาตรฐานและมีความเชี่ยวชาญในการสอบบัญชี รวมถึงมีอัตราค่าสอบบัญชีท่ีเหมาะสม โดยเสนอให้คณะกรรมการ

บริษัทนำเสนอต่อท่ีประชมุสามัญผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติ 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นชอบตามข้อเสนอของคณะกรรมการตรวจสอบ เห็นสมควรให้เสนอต่อท่ีประชุมผู้

ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติแต่งต้ังผู้สอบบัญชีจากบริษัท กรินทร์ ออดิท จำกัด เป�นสำนักงานสอบบัญชีของบริษัทและบริษัทย่อย 

ประจำป� 2565 โดยกำหนดให้ผู้สอบบัญชีคนใดคนหนึ่งตามรายชื่อดังต่อไปนี้ เป�นผู้ทำการตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบ

การเงินของบริษัทและบริษัทย่อยในป� 2565 

1. นางสาวกรรณิการ์ วิภาณุรัตน์    ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขท่ี 7305 และ/หรือ 

2. นายจิโรจ ศิริโรโรจน์      ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตทะเบยีนเลขท่ี 5113 และ/หรือ   

3. นางสาวนงลักษณ์ พัฒนบัณฑิต   ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขท่ี 4713  

ท้ังนี้ ผู้สอบบัญชีท้ัง 3 ท่านข้างต้น และบริษัท กรินทร์ ออดิท จำกัด ซ่ึงเป�นสำนักงานสอบบัญชีเคยได้รับอนุมัติ

จากท่ีประชุมคณะกรรมการและท่ีประชุมผู้ถือหุ้น ให้เป�นผู้สอบบัญชีของบริษัทและบริษัทย่อย มาแล้ว 5 ป�  ในกรณีท่ีผู้สอบบัญชี

รับอนุญาตดังกล่าวข้างต้นไม่สามารถปฏิบัติงานได้ให้ บริษัท กรินทร์ ออดิท จำกัด จัดหาผู้สอบบัญชีรับอนุญาตอ่ืนของบริษัท 

กรินทร์ ออดิท จำกัด แทนได้ 

นอกจากนี้ บริษัท กรินทร์ ออดิท จำกัด และผู้สอบบัญชีท่ีได้รับการเสนอชื่อดังกล่าวไม่มีความสัมพันธ์และ/หรือ

ส่วนได้เสียกับบริษัท/บริษัทย่อย/ผู้บริหาร/ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้ท่ีเกี่ยวข้องกับบุคคลดังกล่าวในลักษณะท่ีจะมีผลกระทบต่อ

การปฏิบัติหน้าท่ีอย่างเป�นอิสระแต่อย่างใด  ในส่วนค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาถึงภาระหน้าท่ี

ในการสอบทานและตรวจสอบงบการเงินของบริษัทและบริษัทย่อยแล้ว ท่ีประชุมคณะกรรมการเห็นควรเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น

พิจารณาอนุมัติกำหนดค่าสอบบัญชีสำหรับบริษัทและบริษัทย่อย ประจำป� 2565 เป�นจำนวนเงินไม่เกิน 3,050,000 บาท  ท้ังนี้ 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพ่ือผ่านมติ คือ เสียงข้างมากของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน และ

เม่ือไม่มีผู้ใดมีความเห็นหรือข้อซักถาม  ประธานจึงขอให้ท่ีประชุมลงมติและผู้ดำเนินการประชุมได้กล่าวสรุปมติท่ีประชุมดังนี้  

มติที่ประชุม ท่ีประชุมได้พิจารณาแล้ว มีมติเป�นเอกฉันท์อนุมัติแต่งตั้งผู้สอบบัญชีจากบริษัท กรินทร์ ออดิท จำกัด เป�น

สำนักงานสอบบัญชีของบริษัทและบริษัทย่อย ประจำป� 2565 โดยกำหนดให้ผู้สอบบัญชีคนใดคนหนึ่งตามรายชื่อดังต่อไปนี้ เป�น

ผู้ทำการตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทและบริษัทย่อยในป� 2565  

1. นางสาวกรรณิการ์ วิภาณุรัตน์    ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขท่ี 7305 และ/หรือ 

2. นายจิโรจ ศิริโรโรจน์      ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขท่ี 5113 และ/หรือ   

3. นางสาวนงลักษณ์ พัฒนบัณฑิต   ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขท่ี 4713  

ในกรณีท่ีผู้สอบบัญชีรับอนุญาตดังกล่าวข้างต้นไม่สามารถปฏิบัติงานได้ให้ บริษัท กรินทร์ ออดิท จำกัด จัดหาผู้สอบบัญชีรับ

อนุญาตอ่ืนของบริษัท กรินทร์ ออดิท จำกัด แทนได้ และอนมัุติกำหนดค่าสอบบัญชีสำหรับบริษัทและบริษัทย่อย ประจำป� 

2565 เป�นจำนวนเงินไม่เกิน 3,050,000 บาท ด้วยคะแนนเสียง  

    เห็นด้วย          จำนวน     3,580,759,782      เสียง คิดเป�นร้อยละ     99.9936 

    ไม่เห็นด้วย       จำนวน             225,700     เสียง คิดเป�นร้อยละ        0.0063 

    งดออกเสียง     จำนวน                   560       เสียง คิดเป�นร้อยละ        0.0000 

    จากจำนวน   3,580,986,042  เสียงท้ังหมดท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงในวาระนี้  
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วาระท่ี 8  พิจารณาเรื่องอื่นๆ 

ประธานได้กล่าวต่อท่ีประชุมว่าขณะนี้วาระต่างๆตามท่ีระบุไว้ในหนังสือเชิญประชุมได้รับการพิจารณาจากท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นครบถ้วนแลว้ ไม่ทราบว่าผู้ถือหุ้นท่านใดจะเสนอเรื่องอ่ืนๆ เพ่ือพิจารณาหรือไม่ 

 

ผู้ดำเนินการประชุมได้แจ้งต่อที่ประชุมว่ามีคำถามจากผู้ถือหุ้น/ผู้รับมอบฉันทะดังนี้ 

นายภูวนารถ ณ สงขลา อาสาพิทักษ์สิทธ์ิ  จากสมาคมส่งเสริมผู้ลงทุนไทย ขอสอบถามในวาระท่ี 2 ดังนี้  

1. ความคืบหน้าในการขายหุ้นบริษัท มอร์ พร็อพเพอร์ตี้ ดีเวลลอปเม้นท์ จำกัด ทุกอย่างยังเป�นไปตามท่ีขออนุมัติจากท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นหรือไม่ 

2. กรณีหนี้คงค้าง 3 ราย คือ บริษัท ไพร์มไทม์ เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จำกัด จำนวน 44.59 ล้านบาท ซ่ึงบริษัทนี้ถูกแบงก์

ฟ้องร้องอยู่  บริษัท มอร์เน็ทเวิร์ค แอนด์ เอ็นจิเนียร่ิง จำกัด จำนวน 65.82 ล้านบาท  และ บริษัท ดีเอ็นเอ เฟรซแอร์ 

จำนวน 73.58 ล้านบาท รวมหนี้ 3 ราย เท่ากับ 183.99 ล้านบาท ทางบริษัทจะเร่งรัดทวงถามหรือดำเนินการกับหนี้

เหล่านี้อย่างไร  

3. ความคบืหน้าในการเข้าไปลงทุนในบริษัท เฮลท์ เอ็มไพร์ คอร์ปอเรชั่น เป�นอย่างไร และบริษัทจะเริ่มรับรู้รายได้ได้เม่ือใด 
 

ประธานในท่ีประชุม ขอเชิญให้ นางสาววรรณิศา ศรีสุไชย  ผู้จัดการฝ่ายบัญชีการเงินและผู้รับผิดชอบสูงสุดในสายงานบัญชี

การเงินเป�นผู้ตอบข้อสอบถามนี้ 

นางสาววรรณิศา ศรีสุไชย  ผู้จัดการฝ่ายบัญชีการเงินและผู้รับผิดชอบสูงสุดในสายงานบัญชีการเงินตอบข้อสอบถามดังนี ้

- 1. ยังเป�นไปตามท่ีขออนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นไว้ ป�จจุบันบริษัทได้รับชำระเงินมัดจำตามสัญญาเป�นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

- 2. ในส่วนหนี้คงค้างของ บริษัท ไพร์มไทม์ เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จำกัด  อยู่ระหว่างการดำเนินการทางกฎหมาย 

บริษัท มอร์เน็ทเวิร์ค แอนด์ เอ็นจิเนียร่ิง จำกัด  และ บริษัท ดีเอ็นเอ เฟรซแอร์ จำกัด อยู่ในแผนการดำเนินการเร่งรัด  

ชำระหนี้ระหว่างกัน 

- 3.เนื่องจากบริษัทไม่มีส่วนเกี่ยวข้องในการบริหารงานในบริษัทดังกล่าว จึงถือเป�นตราสารทุน ท่ีรับรู้กำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมเท่านั้น 
 

ผู้ดำเนินการประชุมได้แจ้งต่อที่ประชุมว่ามีคำถามจากผู้ถือหุ้น/ผู้รับมอบฉันทะดังนี้ 

 นายภูวนารถ ณ สงขลา อาสาพิทักษ์สิทธ์ิ  จากสมาคมส่งเสริมผู้ลงทุนไทย ขอสอบถามในวาระท่ี 3 ดังนี ้

1. ผู้สอบบัญชีมีการต้ังข้อสังเกตุในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 5 และข้อ13 เกี่ยวกับเรื่องการค่าเผื่อการด้อยค่าของเงิน

ลงทุน บริษัทมีนโยบายเรื่องเผื่อการด้อยค่าอย่างไร  

2. ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 11 เรื่องสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืนท่ีมีมูลค่ายุติธรรมสูงถึง 1,077.85 ล้านบาท คิดเป�น 

66% ของสินทรัพย์รวม ซ่ึงถือเป�นสัดส่วนท่ีสูง บริษัทมีแผนท่ีจะบริหารอย่างไร เพราะเป�นตัวเลขท่ีมีผลต่องบการเงิน 

3.  ในหมายเหตุประกอบข้อ 24 เร่ืองสัญญาจะซ้ือจะขายผลิตภัณฑ์แร่กรองน้ำไพโรลูไซต์ ท่ีจะต้องวางหลักประกัน 100 

ล้านบาท แต่เพ่ิงวางเพียง 20 ล้านบาทนั้นจะทำให้มีการเปลี่ยนแปลงใดๆหรือไม่ 
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ประธานในที่ประชุม  ขอเชิญให้ นางสาววรรณิศา ศรีสุไชย  ผู้จัดการฝ่ายบัญชีการเงินและผู้รับผิดชอบสูงสุดในสายงานบัญชี

การเงินเป�น ผู้ตอบข้อสอบถามเกี่ยวกับงบการเงิน ข้อ1 และข้อ 2  ดังนี้ 
 

นางสาววรรณิศา ศรีสุไชย  ผู้จัดการฝ่ายบัญชีการเงินและผู้รับผิดชอบสูงสุดในสายงานบัญชีการเงินตอบข้อสอบถามดังนี ้

1. บริษัทฯ มีนโยบายเรื่องสำรองเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุน ตามมาตรฐานการบัญชี โดยมีการทบทวนมูลค่าและผลการ

ดำเนินงานของบริษัทฯ ต่าง ๆ ท่ีบริษัทฯ ไปลงทุน เปรียบเทียบการมูลค่าท่ีบริษัทไปลงทุน ซ่ึงบริษัทฯ จะทำการทบทวน

ทุก ๆ ไตรมาส 

2. บริษัทเลือกใช้นโยบายการบัญชีของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน โดยเลือกการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมเข้างบกำไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จออ่ืน OCI โดยไม่เลือกนโยบายเข้างบกำไรขาดทุนโดยตรง เพ่ือจะได้ไม่กระทบผลการดำเนินงานของ

บริษัท 
 

ประธานในท่ีประชุม  ขอเชิญให้ดร.อมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ กรรมการผู้จัดการ/ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร เป�นผู้ตอบข้อสอบถาม

ในข้อ 3 ดังนี้    ในหมายเหตุประกอบข้อ 24 เร่ืองสัญญาจะซ้ือจะขายผลิตภัณฑ์แร่กรองน้ำไพโรลูไซต์ ท่ีจะต้องวางหลักประกัน 

100 ล้านบาทแต่เพ่ิงวางเพียง 20 ล้านบาทนั้น จะทำให้มีการเปลีย่นแปลงใดๆหรือไม่ 
 

ดร.อมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ   กรรมการผู้จัดการ/ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร ได้ตอบข้อสอบถามดังนี้ 

จากคำถามขอเรียนชี้แจงดังนี้   ณ ตอนเจรจาเรื่องการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน PP ให้กับทางเมย์พลัส  ได้มีการเจรจาพูดคุย

เกี่ยวกับเรื่องหลักประกันตัว 100 ล้านบาทนี้ ท่ีทางเรายังชำระไม่ครบ และ ทางเมย์พลัส ก็มิได้มีการแจ้งให้ทางบริษัทต้องชำระ

เงินหลักประกันเพ่ิมให้ครบแต่อย่างไร เนื่องจาก มีการสั่งแร่ไพโรลูไซต์ไปตามสัญญาของการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน PP เป�น

จำนวน 1 แสนตันแล้วนั้น  แต่ในภายหลัง ทางเมย์พลัสได้มีหนังสือทวงถามและอยากให้บริษัทชำระหลักประกันในส่วนท่ีเหลือ 

80 ล้านบาท และทางบริษัทได้มีหนังสือตอบกลับไปยัง เมย์พลัส เช่นกัน ท้ังนี้ การทำหนังสือตอบกลับไปยังเมย์พลัส มี 2 เรื่อง

คือ  1. แจ้งเตือนเร่ืองกำหนดเวลาท่ีทางเมย์พลัสต้องจัดส่งแร่ไพโรลูไซต์ ให้กับบริษัทตามสัญญาเร่ืองการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน 

PP ซ่ึงทางเมย์พลัส ได้ดำเนินการค่อนข้างล่าช้า ซ่ึงบริษัทได้มีหนังสือติดตามทวงถามไปหลายรอบ  และ เรื่องท่ี  2. คือ เรื่องท่ี

บริษัทได้มีออเดอร์แร่ไพโรลูไซต์จากลูกค้าเป�นจำนวนหลายพันตัน และได้ทำการสั่งซ้ือแร่ไพโรลูไซต์ไป จนป�จจุบันเองก็เกิดความ

ล่าช้าเช่นเดียวกัน ทำให้บริษัทได้จัดส่งสินค้าให้กับลูกค้าล่าช้าตามไปด้วย เร่ืองนี้จึงเป�นป�จจัยหนึ่งท่ีทางเราอยากให้ทางเมย์พลัส 

ปฏิบัติและส่งแร่ไพโรลูไซต์ไปตามสัญญา ในระยะเวลาท่ีได้มีการตกลงกันให้ชัดเจน ก่อนท่ีเราจะวางเงินหลักประกันเพ่ิมเติมใน

ครั้งนี้ 

   เม่ือไม่มีผู้ใดเสนอเร่ืองอ่ืนใดต่อท่ีประชุมเพ่ือพิจารณาแล้ว ประธานได้กล่าว ในนามตัวแทนของบริษัท มอร์ รีเทิร์น 

จำกัด (มหาชน) ขอเรียนให้ทราบว่า บริษัทฯ ได้ มีอุดมการณ์ในการดำเนินธุรกิจอย่างมีคุณธรรมโดยยึดม่ันในความรับผิดชอบต่อ

สังคมและผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่มตามหลักบรรษัทภิบาลท่ีดีและจรรยาบรรณของบริษัทตลอดจนนโยบายและแนวปฏิบัติต่อผู้มีส่วน

ได้เสียกลุ่มต่างๆ ของบริษัท เพ่ือให้ม่ันใจว่า บริษัทมีนโยบายการกำหนดความรับผิดชอบ แนวปฏิบัติและข้อกำหนดในการ

ดำเนินการท่ีเหมาะสม เพ่ือป้องกันคอร์รัปชั่นกับทุกกิจกรรมทางธุรกิจของบริษัทและเพ่ือให้การตัดสินใจและการดำเนินการทาง

ธุรกิจท่ีอาจมีความเสี่ยงด้านการทุจริตคอร์รัปชั่นได้รับการพิจารณาและปฏิบัติอย่างรอบคอบ   
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บรษิัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน)                                                 

เลขทะเบียนนิติบุคคล 0107554000143 

เลขที ่222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

 

 

   ท้ังนี้บริษัทอยู่ระหว่างการจัดทำ“นโยบายต่อต้านคอร์รัปชั่น” เป�นลายลักษณ์อักษรข้ึน เพ่ือเป�นแนวทางปฏิบัติท่ี

ชัดเจนในการดำเนินธุรกิจและพัฒนาสู่องค์กรแห่งความย่ังยืน 

   ในนามตัวแทนของบริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน)  ใคร่ขอขอบคุณผู้ถือหุ้นทุกท่านท่ีได้สละเวลามาร่วมประชุม

ในวันนี้และจะนำข้อเสนอแนะต่างๆท่ีมีประโยชน์จากผู้ถือหุ้น ไปพิจารณาดำเนินการอย่างรอบคอบ และขอกล่าวป�ดการประชุม 

 

 ประธานจึงกล่าวป�ดประชุมเวลา 11.10 น.  

 

 

 

 

 

 

 

                   --ลัทธสัญญา เพียรสมภาร-- 

________________________________________ 

                                                                       (พลตำรวจตรี ลัทธสัญญา เพียรสมภาร) 

                                 ประธานกรรมการบริษัท/ ประธานในท่ีประชุม 

 

 

 

 
             --กนกวรรณ บุญประกอบ-- 

      ______________________________  

      (นางสาวกนกวรรณ บุญประกอบ) 

เลขานุการบริษัท/ผู้บันทึกรายงานการประชุม                                                                               
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บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 
เลขทะเบียนนิติบคุคล 0107554000143 

เลขที่ 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

 

                                                             แบบรายงานการเพ่ิมทุน                                 (F 53-4) 

  บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 

   วันท่ี 11 สิงหาคม 2565 

************************************************************************************************** 

 ข้าพเจ้าบริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอรายงานมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2565 

เมื่อวันที่ 11 สิงหาคม 2565 และครั้งที่ 4/2565 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 12 ตุลาคม 2565 เกี่ยวกับการลดทุน การเพิ่มทุน และจัดสรร

หุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังต่อไปน้ี 

1. การลดทุนและการเพ่ิมทุน 

1.1 การลดทุน 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการลดทุน

จดทะเบียนของบริษัท จำนวน 100,000,000 บาท (หน่ึงร้อยล้านบาท) จากทุนจดทะเบียนเดิม  453,793,579.75 บาท เป�นทุน

จดทะเบียนใหม่ 353,793,579.75 บาท โดยการตัดหุ้นสามัญจดทะเบียนที่ยังไม่ได้จำหน่าย จำนวน 2,000,000,000 หุ้น(สอง

พันล้านหุ้น) มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท ซึ่งเป�นหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกไว้เพื่อรองรับการจัดสรรให้บุคคลเฉพาะเจาะจง 

(Private Placement) ตามมติท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2564 ประชุมเมื่อวันท่ี 24 พฤศจิกายน 2564  

1.2 การเพ่ิมทุน 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2565 พิจารณาอนุมัติการเพ่ิมทุนจด

ทะเบียนของบริษัท จำนวน 15,000,000 บาท (สิบห้าล้านบาท) จากทุนจดทะเบียนเดิม 353,793,579.75 บาท เป�นทุนจด

ทะเบียนใหม่ 368,793,579.75 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวนไม่เกิน 300,000,000 หุ้น (สามร้อยล้านหุ้น)  

มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท เพ่ือรองรับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement )โดย

เป�นการเพ่ิมทุนในลักษณะดังน้ี 

การเพ่ิมทุน ประเภทหุ้น จำนวนหุ้น 

 

มูลค่าที่ตราไว ้

(บาทต่อหุ้น) 

รวม 

(บาท) 

  แบบกำหนดวัตถุประสงค์ในการใช้

เงินทุน 

- หุ้นสามัญ 300,000,000 หุ้น  0.05 15,000,000 

    

  แบบมอบอำนาจทั่วไป - - - - 

     (General Mandate)     

  

 กรณีการเพ่ิมทุนแบบกำหนดวัตถุประสงค์ในการใช้เงินทุนให้กรอกข้อมูลในลำดบัถัดไปทุกข้อ ยกเว้นข้อ 2.2 

  กรณีการเพ่ิมทุนแบบ General Mandate ให้กรอกข้อมลูในลำดับถัดไปเฉพาะข้อ 2.2 ข้อ 3 และข้อ 4 

2. การจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน  

2.1 แบบกำหนดวัตถุประสงค์ในการใช้เงินทุน 
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บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 
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เลขที่ 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

 

จัดสรรใหแ้ก่ จำนวนหุ้น 

 

อัตราส่วน 

(เดิม : ใหม่) 

ราคาขาย 

(บาทต่อหุ้น) 

วัน เวลาจองซ้ือ 

และชำระเงินค่าหุ้น 

หมายเหต ุ

บุคคลในวงจำกัด  

คือ นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ 

ไม่เกิน  

300,000,000 หุ้น 

- ยังไม่ได้กำหนด0

1 ยังไม่ได้กำหนด โปรดพิจารณาหมาย

เหตุด้านล่าง 

รวม 
ไม่เกิน  

300,000,000 หุ้น 
 

หมายเหตุ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2565 เม่ือวันที่ 11 สิงหาคม 2565 และครั้งที่ 4/2565 ซึ่งประชุมเม่ือวันที่ 12 ตุลาคม 2565 ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่

ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2565 ในวันที่ 30 พฤศจิกายน 2565 เพ่ือพิจารณาอนุมัติเรื่องดังต่อไปนี้ 
 

1. มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัท จำนวน 100,000,000 บาท

(หนึ่งร้อยล้านบาท) จากทุนจดทะเบียนเดิม  453,793,579.75 บาท เป�นทุนจดทะเบียนใหม่ 353,793,579.75  บาท 

โดยการตัดหุ้นสามัญจดทะเบียนที่ยังไม่ได้จำหน่าย จำนวน 2,000,000,000 หุ้น(สองพันล้านหุ้น) มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 

0.05 บาท ซึ่งเป�นหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีออกไว้เพ่ือรองรับการจัดสรรให้บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ตามมติ

ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2564 ประชุมเมื่อ 24 พฤศจิกายน 2564 

2. มีมติอนุมตัิให้เสนอต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัท จำนวน  15,000,000 บาท 

(สิบห้าล้านบาท) จากทุนจดทะเบียนเดิม 353,793,579.75 บาท เป�นทุนจดทะเบียนใหม่ 368,793,579.75 บาทโดยการ

ออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจำนวนไม่เกิน 300,000,000 หุ้น (สามร้อยล้านหุ้น) มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท  

3. มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน จำนวนไม่เกิน 300,000,000 หุ้น 

(สามร้อยล้านหุ้น) มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) 

จำนวน 1 ราย ได้แก่ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ (“ผู้ลงทุน”) ซึ่งเป�นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทตามประกาศรายการ

ท่ีเก่ียวโยงกัน ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนน้ัน มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลท่ีได้รับมอบหมาย

จากคณะกรรมการบริษัท เป�นผู้กำหนดราคาเสนอขายหุ้นซึ่งต้องไม่ต่ำกว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัท 

โดยราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัทกำหนดไว้เท่ากับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัทย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 

วันทำการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันทำการติดต่อกันก่อนวันกำหนดราคาเสนอขายหุ้น โดยราคาท่ีนำมาถัวเฉลี่ยดังกล่าว

ต้องใช้ราคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุ้นนั้นในแต่ละวัน ทั้งนี้ วันกำหนดราคาเสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่า 3 วันทำ

การก่อนวันแรกที่เสนอขายต่อผู้ลงทุน ซึ่งจะเกิดขึ้นภายหลังจากที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้มีมติอนุมัติให้บริษัทออกเสนอขาย

หุ้นเพ่ิมทุนให้กับบุคคลในวงจำกัดเรียบร้อยแล้ว และเป�นราคาท่ีคณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลท่ีได้รับมอบหมาย

จากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป�นราคาที่ดีที่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว โดย

คำนึงถึงประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นเป�นสำคัญ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ทจ. 72/2558 เรื่อง 

 
1หลักเกณฑ์การกำหนดราคา = ราคาเสนอขายหุ้นไม่ต่ำกว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัท โดยราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัทกำหนดไว้เท่ากับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก

ของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทำการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันทำการติดต่อกันก่อนวันกำหนดราคาเสนอขายหุ้นนั้น โดยราคาที่นำมาถัวเฉลี่ยดังกล่าวต้องใช้

ราคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุ้นนั้นในแต่ละวัน ทั้งนี้ วันกำหนดราคาเสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่าสามวันทำการก่อนวันแรกที่เสนอขายต่อผู้ลงทุน 
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การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดลงวันท่ี 28 ตุลาคม 2558 (และที่ได้มีการ

แก้ไขเพ่ิมเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”)  

4. อนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมัติการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการโดย

อาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) สืบเน่ืองจากการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทเพ่ือออกและเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้

ลงทุนตามที่ระบุในข้อ 3 ข้างต้นน้ัน ผู้ลงทุนถือหุ้นในบริษัทเป�นจำนวน 1,547,200,165 หุ้น และวันที่ 21ตุลาคม 2565 

ได้ใช้สิทธิแปลงสภาพใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัครัง้ท่ี 2 ตามสัดส่วนเป�นจำนวน 600,013 หุ้นและ เมื่อรวมการ

จัดสรรหุ ้นสามัญเพิ ่มทุนในครั ้งนี ้ อ ีกจำนวน 300,000,000 หุ ้น ทำให้ผ ู ้ลงทุนถือหุ ้นทั ้งหมดในบริษัทเท่ากับ 

1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 25.75 ของจำนวนหุ้นที่จำหนา่ยได้แล้วทั้งหมดภายหลังการเพิ่มทุนจดทะเบยีน

ชำระแล้วของบริษัทหลังจากการออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี ซึ่งเป�นผลให้ผู้ลงทุนถือหุ้นในสัดส่วนท่ีข้ามจุดท่ีต้องทำ

คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทท่ีร้อยละ 25 และมีหน้าท่ีต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัท ตามท่ี

กำหนดไว้ในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ประกอบกับ

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาด ทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์

เพ่ือครอบงำกิจการลงวันท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) อย่างไรก็ดีผู้ลงทุนมีความประสงค์ท่ีจะขอ

ผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทโดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ (Whitewash) ตาม

ประกาศสำนักงาน ก.ล.ต. ที่ สก. 29/2561 เรื่องหลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ

กิจการ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท ซึ่งในการผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทโดย

อาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นในครั้งนี้ จะต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ

จำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยมติดังกล่าวมิให้นับรวมการออกเสียงของ

บุคคลตามมาตรา 258 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

ของผู้ขอผ่อนผันหรือบุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party) กับผู้ขอผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคล

ดังกล่าว (ถ้ามี) 

2.1.1 การดำเนินการของบริษัทกรณีท่ีมีเศษของหุ้น 

-ไม่ม-ี 

3. กำหนดวันประชมุวิสามัญผู้ถือหุ้นเพ่ือขออนุมัติการเพ่ิมทุนและจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

กำหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2565 จะจัดขึ้นในวันที่ 30 พฤศจิกายน 2565  เวลา 10.00 น โดยวิธีการจัด

ประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-EGM) ตามหลักเกณฑ์ท่ีกำหนดในกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ โดย 

 กำหนดวันป�ดสมุดทะเบียนพักการโอนหุ้นเพื่อสิทธิในการเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้นตั้งแต่วันที่............. จนกว่าการ

ประชุมผู้ถือหุ้นดังกล่าวจะแล้วเสร็จ 

 กำหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิในการเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้น (Record Date) ในวันท่ี 30 กันยายน 2565 

4. การขออนญุาตเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนต่อหน่วยงานราชการท่ีเกี่ยวข้อง และเง่ือนไขการขออนญุาต (ถ้ามี)         

4.1 จัดทำรายงานและเป�ดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเข้าทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ดำเนินการจัดให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นของบริษัท โดยจัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุ้นลว่งหน้าไม่น้อยกว่า

สิบสี่วันก่อนวันประชุม เพื่อให้ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท ด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่าสามในสี่ของ

24
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บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 
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เลขที่ 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

จำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

รวมถึงแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าที่ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่กำหนดใน

ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 

4.2 ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นให้ดำเนินการลดทุนจดทะเบียน เพ่ิมทุนจดทะเบียน รวมท้ังเรื่องอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้อง 

4.3 บริษัทจะต้องยื่นเอกสารเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจํากัดต่อสำนักงาน ก.ล.ต. 

ก่อนการเสนอขายตามท่ีกำหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 

4.4 ผู้ถือหุ้นจะต้องได้รับอนุมัติการผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 

(Whitewash) จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท และสำนักงาน ก.ล.ต. ตามนัยของประกาศสำนักงาน ก.ล.ต. ที่ สก.

29/2561 เรื่องหลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ โดยอาศัยมติที่ประชมุผู้

ถือหุ้นของกิจการ ลงวันท่ี 30 พฤษภาคม 2561 

4.5 บริษัทจะต้องจดทะเบียนลดทุนจดทะเบียน เพ่ิมทุนจดทะเบียน และจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนชําระแล้วของบริษัท 

และการแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ 

4.6 บริษัทจะต้องขออนุมัติต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อพิจารณารับหุ้นสามัญเพิ่มทุนเป�นหลักทรัพย์จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

5. วัตถุประสงค์ของการเพ่ิมทุนและการใช้เงินทุนในส่วนท่ีเพ่ิม 

บริษัทมีแผนท่ีจะใช้เงินท่ีได้รับจากการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี ดังน้ี 

วัตถุประสงค์ จำนวนเงินประมาณ 

(บาท) 

กำหนดระยะเวลาการนำเงิน

ไป 

1. เพื่อใช้ในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อให้มีเงินเพียงพอในการดำเนินธุรกิจ

และการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคตโดยจะใช้ในการจัดกิจกรรมการจัด

คอนเสิร์ต Rolling Lound ที่จะจัดขึ้นในเดือนเมษายน 2566 

350,000,000 บาท 

 

ภายในระยะเวลา 1 ป� นับจาก

วันที่ได้รับชำระเงิน 

2. เพื่อชำระคืนหนี้-เงินกู้ยืมระยะส้ันจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน - (นายอมฤทธิ์ กล่อม

จิตเจริญ) 

100,000,000 บาท ภายในระยะเวลา 1 ป� นับจาก

วันที่ได้รับชำระเงิน 

3. เพื่อใช้เป�นเงินทุนหมุนเวียนเพื่อเพิ่มสภาพคล่องในการดำเนินงานทั้งในฝ่าย

สนับสนุนและฝ่ายบริหารของบริษัทในการดำเนินงานในอนาคต เช่น ค่าใช้จ่ายใน

การบริหาร ค่าใช้จ่ายกี่ยวกับพนักงาน ค่าใช้จ่ายสำนักงาน และค่าใช้จ่ายอื่นๆ 

โดยเป�นเงินทุนหมุนเวียนของทั้งบริษัทฯ และไม่เฉพาะเจาะจงโครงการใด

โครงการหน่ึง 

  234,000,000 บาท ภายในระยะเวลา 2 ป� นับจาก

วันที่ได้รับชำระเงิน 

รวม 684,000,000 บาท  

*หมายเหตุ :  จำนวนเงินเพ่ิมทุนดังกล่าว คำนวณจากราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัท ย้อนหลัง 7 วันติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติ ต้ังแต่วันที่ 2/8/2565 ถึง

วันที่ 10/8/2565 เท่ากับราคา 2.28  บาทต่อหุ้น ทั้งนี้ จำนวนเงินเพ่ิมทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามราคาตลาด ณ วันเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน 

ทั้งน้ี แผนการใช้เงินดังกล่าวข้างต้นอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับผลประกอบการ กระแสเงินสด แผนการดำเนิน

ธุรกิจ แผนการลงทุน ความจําเป�น และความเหมาะสมอ่ืน ๆ ตามท่ีคณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร โดยจะคำนึงถึงประโยชน์ของ
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เลขที่ 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

บริษัทและผู้ถือหุ้นเป�นสำคัญ ทั้งน้ี หากมีการเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงินเพิ่มทุนและ/หรือการได้มาซึ่งสินทรัพย์อย่างมี

นัยสำคัญ บริษัทจะปฏิบัติตามกฎหมาย และกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้อง 

6. ประโยชน์ท่ีบริษัทจะพึงได้รับจากการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

6.1 เพ่ือให้บริษัทมีความพร้อมในการดำเนินธุรกิจเพ่ิมความยืดหยุ่นของโครงสร้างทุนของบริษัท และมีเงินเพียงพอใน

การดำเนินธุรกิจและรวมถึงขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต ซึ่งจะทำให้บริษัทสามารถสร้างฐานรายได้ที่มั่นคง

และยั่งยืนท้ังในระยะสั้นและระยะยาว 

6.2 บริษัทจะมีสภาพคล่องมากขึ้นจากเงินทุนหมนุเวียนที่ได้รับจากเงินเพิ่มทุน ซึ่งจะช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่ง

ทางการเงิน เพื่อใช้ในการประกอบธุรกิจและเพิ่มความยืดหยุ่นของโครงสร้างทุนของบริษัทให้มีเงินเพียงพอใน

การดำเนินธุรกิจและการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต 

6.3 ช่วยให้บริษัทคงความสามารถในการปฏิบัติตามข้อผูกพันทางการเงิน เช่น การชำระหน้ีต่าง ๆ รวมถึงดอกเบ้ีย ท่ี

เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจโดยปกติ ซึ่งช่วยเพิ่มความสามารถในการขยายการลงทุนเพิ่มเติมอันจะส่งผลใหก้าร

ดําเนินงานของบริษัทมีแนวโน้มท่ีจะเติบโตได้ในอนาคต 

6.4 เพิ่มโอกาสการทำธุรกิจด้านเอ็นเตอร์เทนเมนท์ (Entertainment)  เนื่องจากบริษัทต้องการหาธุรกิจที่สามารถ

สร้างรายได้และทำกำไรให้กับบริษัทอย่างยั่งยืน และบริษัทได้เล็งเห็นแล้วว่าธุรกิจด้านเอ็นเตอร์เทนเมนท์ 

(Entertainment)  และธุรกิจด้านการท่องเที่ยวกำลังเป�นที่ต้องการ ภายหลังการเกิดสถานกาณ์การแพร่ระบาด

ของโรคไวรัสโคโรน่า  สภาวะเศรษฐกิจ หรือป�จจัยต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนในโลกป�จจุบัน  

6.5 เมื่อบริษัทได้มีโอกาสทำธุรกิจด้านเอ็นเตอร์เทนเมนท์ (Entertainment) จะทำให้บริษัทมีประสบการณ์และ 

ความสามารถในการดำเนินงานในโครงการใหม่ๆ จากความสัมพันธ์ทางธุรกิจในด้านต่างๆ ที่จะเกิดขึ้น ซึ่งจะ

สามารถนำมาต่อยอดธุรกิจเดิมและธุรกิจใหม่ๆ ได้ 
 

7. ประโยชน์ท่ีผู้ถือหุ้นจะพึงได้รับจากการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

เงินทุนที่ได้จากการออกหุ้นในครั้งน้ีจะช่วยให้บริษัทมีความพร้อมในการดำเนินธุรกิจ สามารถชำระคืนหนี้ของบริษัท และมี

เงินเพียงพอในการดำเนินธุรกิจและรวมถึงขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต ซึ่งจะทำให้บริษัทสามารถสร้างฐานรายได้ที่มั่นคง

และยั่งยืนท้ังในระยะสั้นและระยะยาว อีกท้ังการมีโอกาสทำธุรกิจด้านเอ็นเตอร์เทนเมนท์ (Entertainment) ของบริษัทจาก

การเพิ่มทุนในครั้งนี้ จะทำให้บริษัทมีความสัมพันธ์ทางธุรกิจในด้านต่างๆ ซึ่งจะสามารถนำมาต่อยอดธุรกิจเดิมและธุรกิจ

ใหม่ๆ ได้ในอนาคต ซึ่งเท่ากับเป�นการเป�ดช่องทางการหารายได้ให้หลากหลายเพ่ือลดความเสี่ยงจากการดำเนินธุรกิจเฉพาะ

ด้านหรือจากการดำเนินธุรกิจประเภทเดียว ซึ่งอาจมีผลกระทบที่รุนแรงต่อผู้ถือหุ้น หากเกิดเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิดตาม

สภาวการณ์ที่เกิดขึ้น ณ ป�จจุบัน ทั้งนี้ การดำเนินธุรกิจท่ีหลากหลายเพื่อกระจายความเสี่ยงด้านธุรกิจแล้วนั้น ยังเป�นการ

เป�ดช่องทางใหบ้ริษัทมีรายได้ท่ีเพิ่มมากขึ้น และเมื่อผลการดำเนินงานของบริษัทดีขึ้น  ผู้ถือหุ้นจะได้รับประโยชน์ทั้งในรูป

ของมูลค่าหุ้นท่ีอาจเพ่ิมสูงข้ึนและได้รับเงินป�นผลตามนโยบายการจ่ายเงินป�นผล 

7.1 นโยบายเงินป�นผล 

บริษัทมีนโยบายการจ่ายเงินให้แก่ผู้ถือหุ้นในอัตราร้อยละ 40 ของกําไรสุทธิ หลังหกัภาษีเงินได้นิติบุคคลและทุน

สำรองตามกฎหมายทั้งหมด หากไม่มีเหตุจำเป�นอื่นใดและการจ่ายป�นผลนั้นไม่มีผลกระทบต่อการดำเนินงาน

ปกติของบริษัทอย่างมีนัยสำคัญ  
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7.2 สิทธิของผู้ถือหุ้น 

ผู้ที่จองซื้อหุ้นเพิ่มทนุในครั้งนี้ จะมีฐานะเป�นผู้ถอืหุ้นของบริษัท ก็ต่อเมื่อนายทะเบียนหุ้นสามัญของบริษทัได้จด

แจ้งช่ือผู้จองซื้อหุ้นในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นของบริษัท และบริษัทได้ดำเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนชำระ

แล้วต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้าเรียบร้อยแลว้ ซึ่งรวมถึงสิทธิในการเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้นนอกเหนือจากการไดร้บั

ป�นผล  

8. รายละเอียดอ่ืนใดท่ีจำเป�นสำหรับผู้ถือหุ้นเพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจในการอนุมัติการเพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

โปรดพิจารณารายละเอียดอื่น ๆ ตามสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลใน

วงจํากัด (Private Placement) และรายการที่เกี่ยวโยงกันของ บริษัท มอร์ รีเทิร์น จํากัด (มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 3) 

รายละเอียดเกี ่ยวกับการขอผ่อนผันการทำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั ้งหมดของกิจการโดยอาศัยมติที ่ประชุมผู ้ถือหุ้น 

(Whitewash) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจในการอนุมัติการเพ่ิมทุนและการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน 

9. ตารางระยะเวลาการดำเนินการในกรณีท่ีคณะกรรมการบริษัทมีมติให้เพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 
 

บริษัทขอรับรองว่า สารสนเทศในแบบรายงานน้ีถูกต้องและครบถ้วนทุกประการ 

 

 ลายมือช่ือ 

 

 

 

                         --อมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ--                                         ---ฉัฐภูมิ ขันติวิริยะ--- 

                   ________________________                          ______________________                                            

                     (นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ)       ( นายฉัฐภูมิ ขันติวิริยะ) 

                              กรรมการ                 กรรมการ 

ลำดับ ขั้นตอนการดำเนินการ วัน เดือน ป� 

1 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 3/2565  11 สิงหาคม 2565 

2 กำหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 

1/2565 (Record Date) 

30 กันยายน 2565 

3 วันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2565 30 พฤศจิกายน 2565 

4 จดทะเบียนลดทุน/เพ่ิมทุนจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า  

กระทรวงพาณิชย ์

ภายใน 14 วัน นับแต่วันท่ีท่ีประชุมผู้

ถือหุ้นมีมติอนุมตั ิ

5 เสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจํากัด ภายใน 6 เดือนนับแต่วันท่ีได้รับผ่อนผัน 

Whitewash 

6 จดทะเบียนเปลีย่นแปลงทุนชําระแล้วกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 

กระทรวงพาณิชย ์

ภายใน 14 วันนับแต่วันท่ีบริษัทไดร้ับ

ชําระค่าหุ้นสามัญเพ่ิมทุน 

27



    สิ่งท่ีส่งมาด้วย 3 

 

 
 

 
 

Page 1 of 19 

บริษัท มอร์ รเีทิร์น จำกัด (มหาชน) 

เลขทะเบียนนิติบุคคล 0107554000143 

เลขท่ี 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

 

 

สารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) และ

รายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษทั มอร์ รีเทิร์น จํากัด (มหาชน) 

************************************************************************************************* 

ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท มอร์ รีเทิร์น จํากัด (มหาชน)  (“บริษัท”) ครั้งท่ี 3/2565 เมื่อวันที่ 11 สิงหาคม 

2565 และครั้งท่ี 4/2565 ซึ่งประชุมเมื่อวันท่ี 12 ตุลาคม 2565 ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2565 ใน

วันท่ี 30 พฤศจิกายน 2565 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการเพ่ิมทุนดังต่อไปน้ี 

1. รายละเอียดของการเสนอขาย 

1.1 การเพิ ่มทุนจดทะเบียนของบร ิษ ัทจำนวน 15,000,000 บาท (ส ิบห้าล ้านบาท) จากทุนจดทะเบียนเดิม 

353,793,579.75 บาท เป�นทุนจดทะเบียนใหม่ 368,793,579.75 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวนไม่เกิน 

300,000,000 หุ้น (สามร้อยล้านหุ้น) มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท และแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของ

บริษัทข้อ 4. เพ่ือให้สอดคล้องกับการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัท 

1.2 จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวจำนวนรวมไม่

เกิน 300,000,000 หุ้น (สามร้อยล้านหุ้น) มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.05 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจำกัด 

(Private Placement) ได้แก่ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ (“ผู้ลงทุน”) ซึ่งบุคคลดังกล่าวเป�นบุคคลที่เกี่ยวโยงกับ

บริษัท ท้ังน้ี ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทเพ่ือเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุน ผู้ลงทุนจะถือหุ้น

ในบริษัทเป�นจำนวน 1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 25.75 ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ

บริษัทภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชำระแล้วหลังจากการออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี  

 

 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

บุคคลผู้ได้รับการจัดสรร จำนวนหุ้น (หุ้น) ราคาเสนอขาย 

ต่อหุ้น 

 (บาทต่อหุ้น) 

มูลค่า

รวม 

(บาท) 

สัดส่วนการถือหุ้น 

เมื่อเปรียบเทยีบกับจำนวนหุ้น 

ที่ออกและชําระแลว้ของบริษัท 

ณ ป�จจบุัน หลังจากได้รบั

การจัดสรรหุ้น 
 

นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ 
 

300,000,000 หุ้น 
 

ยังไม่ได้กำหนดราคาเสนอขาย* 
 

- 
 

ร้อยละ 22.51 
 

ร้อยละ 25.75 

*หลักเกณฑ์การกำหนดราคา = ราคาเสนอขายหุ้นไม่ต่ำกว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัท โดยราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัทกำหนดไว้เท่ากับราคาถัว

เฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทำการติดต่อกัน ก่อนวันกำหนดราคาเสนอขายหุ้นนั้น โดยราคาที่นำมาถัวเฉลี่ยดังกล่าวต้องใช้ราคาเฉลี่ย

ของการซื้อขายหุ้นนั้นในแต่ละวัน ทั้งนี้ วันกำหนดราคาเสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่าสามวันทำการก่อนวันแรกที่เสนอขายต่อผู้ลงทุน 

 

โดยราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนนั้น มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจาก

คณะกรรมการบริษัท เป�นผู้กำหนดราคาเสนอขายหุ้นซึ่งต้องไม่ต่ำกว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัท โดยราคาตลาด
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หุ้นสามัญของบริษัทกำหนดไว้เท่ากับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัทย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทำการติดต่อกัน ก่อนวัน

กำหนดราคาเสนอขายหุ้น โดยราคาท่ีนำมาถัวเฉลี่ยดังกล่าวต้องใช้ราคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุ้นน้ันในแต่ละวัน ท้ังน้ี วันกำหนดราคา

เสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่า 3 วันทำการก่อนวันแรกท่ีเสนอขายต่อผู้ลงทุน ซึ่งจะเกิดข้ึนภายหลังจากท่ีท่ีประชุมผู้ถือหุ้นได้มี

มติอนุมัติให้บริษัทออกเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจำกัดเรียบร้อยแล้ว และเป�นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ

บุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป�นราคาที่ดีที่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน

ดังกล่าว โดยคำนึงถึงประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นเป�นสำคัญ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ทจ. 72/2558 เรื่อง 

การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดลงวันท่ี 28 ตุลาคม 2558 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) 

(“ประกาศ ทจ. 72/2558”) 

ทั้งนี้ หากราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ต่ำกว่าร้อยละ 90 ของ

ราคาตลาดของหุ้นของบริษัท (ราคาตลาดคำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามัญของบริษัทท่ีซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ 

ย้อนหลัง 7-15 วันทำการติดต่อกันก่อนวันเสนอขาย)  บริษัทมีหน้าที่ห้ามมิให้ผูล้งทุนนำหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ได้รับจากการเสนอขาย

ท้ังหมดออกขายภายในกำหนดระยะเวลา 1 ป�นับแต่วันท่ีหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทเริ่มทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent 

Period) โดยภายหลังจากวันที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทดังกลา่วเริ่มทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ครบกำหนดระยะเวลา 6 

เดือน ผู้ลงทุนจึงจะสามารถทยอยขายหุ้นที่ถูกสั่งห้ามขายดังกล่าวได้ในจำนวนร้อยละ 25 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดที่ถูกสั่งห้ามขาย 

ท้ังน้ี ตามหลักเกณฑ์ท่ีกำหนดในประกาศตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาคำขอให้รบั

หุ้นสามัญหรือหุน้บุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป�นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันที่ 11 พฤษภาคม 2558 (และที่ได้มีการแก้ไข

เพ่ิมเติม) 

การออกเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทด้วยคะแนนเสียงไม่

น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับเสียงของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วน

ได้เสีย 

ผู้ลงทุนถือหุ้นในบริษัทเป�นจำนวน 1,547,200,165 หุ้น และวันที่ 21ตุลาคม 2565 ได้ใช้สิทธิแปลงสภาพใบสำคัญ

แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญครั้งที่ 2 ตามสัดส่วนเป�นจำนวน 600,013 หุ้นและ เมื่อรวมการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ อีก

จำนวน 300,000,000 หุ้น ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิม่ทุนของบริษัทเพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุน ผู้ลงทุนจะถือหุน้

ในบริษัทเป�น 1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 25.75 ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทภายหลังการจด

ทะเบียนเพ่ิมทุนชำระแล้วหลังจากการออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี  

การออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทให้แก่ผู้ลงทุนในครั้งน้ี เข้าข่ายเป�นรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทจด

ทะเบียนตามนัยของประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน ลงวันท่ี 

31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ เรื่อง การเป�ดเผยข้อมูลและการ

ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) 

("ประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน") เน่ืองด้วยผู้ลงทุนมีสถานะเป�นกรรมการและผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท โดยรายการดังกล่าวเป�น

รายการเกี่ยวกับสินทรัพย์หรือบริการที่มีมูลค่าสูงสุด คิดเป�นร้อยละ 48.81 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ(NTA) ของบริษัท 

โดยคำนวณจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทประจำไตรมาส 2/2565 สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 รายการดังกล่าว
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จัดเป�นรายการท่ีมีขนาดรายการมากกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ดังน้ัน บริษัทจึงมีหน้าท่ีต้อง

ปฏิบัติตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน รวมถึงการดำเนินการดังต่อไปน้ี  

(1) จัดทำรายงานและเป�ดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเข้าทำรายการของบริษัทต่อตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ("ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) 

(2) ดำเนินการจัดให้มีการประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษัทโดยจัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นล่วงหน้าไม่น้อยกว่า

สิบสี่วันก่อนวันประชุม เพื่อให้ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่า

สามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับเสียง

ของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย 

(3) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อทำหน้าที่ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามท่ี

กำหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน เพื่อทำหน้าที่เป�นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระสำหรับการเข้าทำ

รายการท่ีเก่ียวโยงกันของผู้ลงทุนในครั้งน้ี 

นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการมอบอำนาจให้

คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเป�นผู้มีอำนาจในการดำเนินการใด ๆ เกี่ยวกับการออก 

เสนอขาย จัดสรร และจองซื้อหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าว ซึ่งรวมถึงการดำเนินการดังน้ี  

(1) พิจารณากำหนดราคาเสนอขายหุ้นเพิ ่มทุนตามหลักเกณฑ์ที ่ระบุข้างต้น รวมทั้งรายละเอียดอื่นใด 

ที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงการกำหนด 

แก้ไข เพิ่มเติม รายละเอียดเกี่ยวกับการออก เสนอขาย จัดสรร และจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน วันเสนอ

ขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน และวิธีการชำระค่าหุ้นสามัญเพ่ิมทุน (โดยอาจพิจารณากำหนดช่วงเวลาการจัดสรร

และจองซื้อเป�นคราวเดียวหรือหลายคราว) รวมท้ังดำเนินการต่าง ๆ อันเก่ียวเน่ืองกับการออก เสนอขาย 

จัดสรร และจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว และการดูแลการจัดส่งข้อมูลและเป�ดเผยรายละเอียดท่ี

เกี ่ยวข้องต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ตลอดจนกำหนดเงื่อนไข และรายละเอียดที่เกี่ยวข้องให้เป�นไปตาม

กฎหมายและกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้องกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน 

(2) การลงนาม แก้ไข เปลี่ยนแปลง การติดต่อ หรือแจ้งรายงานรายการต่าง ๆ ในเอกสารคำขออนุญาตต่าง ๆ และ

หลักฐานที่จำเป�นและเกี่ยวข้องกับการออกเสนอขาย จัดสรร จองซื้อ และส่งมอบหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว 

ซึ่งรวมถึงการติดต่อ และการยื่นคำขออนุญาต เอกสารและหลักฐานดังกล่าวต่อกระทรวงพาณิชย์ สำนักงาน 

ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานอื่น ๆที่เกี่ยวข้อง และการนำหุ้นสามัญเพิ่มทุน

ของบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯและมีอำนาจในการดำเนินการอื่นใดอันจำเป�นและสมควร

เพ่ือให้การออกเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดของบริษัทสำเร็จลุล่วงไปได้ 

(3) จดทะเบียนเพ่ิมทุนและแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิท่ีกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ และมีอำนาจ

ดำเนินการต่าง ๆ ที่จำเป�น เพื่อให้เป�นไปตามคำสั่งของนายทะเบียน เพื่อให้การดำเนินการจดทะเบียนเสร็จ

สมบูรณ ์
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ท้ังน้ี บริษัทต้องเสนอขายหุ้นให้กับผู้ลงทุนให้แล้วเสร็จภายใน 6 เดือนนับแต่วันท่ีได้รับการผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อ

หลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการโดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) โปรดพิจารณารายละเอียดอื่น ๆ ตามแบบรายงานการ

เพ่ิมทุน(F53-4)และสารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจํากัด(Private Placement)

และรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท มอร์ รีเทิร์น จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 2 และ 4) 

นอกจากน้ี สืบเน่ืองจากการเพ่ิมทุนจดทะเบียนเพ่ือออกและเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ลงทุนดังกล่าวข้างต้นน้ัน จะทำให้ผู้

ลงทุนถือหุ้นท้ังหมดในบริษัทเท่ากับ 1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 25.75 ของจำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้แล้วท้ังหมดภายหลงั

การเพิ่มทุนจดทะเบียนชำระแล้วหลังจากการออกเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี้ ซึ่งเป�นผลให้ผู้ลงทุนถือหุ้นในสัดส่วนท่ีข้ามจุดที่ต้อง

ทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทที่รอ้ยละ 25 และมีหน้าที่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัท ตามที่กำหนด

ไว้ในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) ประกอบกับประกาศคณะกรรมการกำกับ

ตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบงำกิจการลงวันที่ 13 พฤษภาคม 

2554 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม)   

อย่างไรก็ดีผู้ลงทุนมีความประสงค์ที่จะขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทโดยอาศัยมติท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ (Whitewash) ตามประกาศสำนักงาน ก.ล.ต. ที่ สก. 29/2561 เรื่องหลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการทำ

คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท ซึ่งในการผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์

ท้ังหมดของบริษัทโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นในครั้งน้ี จะต้องได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามใน

สี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยมติดังกล่าวมิให้นับรวมการออกเสียงของบุคคล

ตามมาตรา 258 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม)ของผู้ขอผ่อนผันหรือ

บุคคลที่กระทำการร่วมกัน (concert party) กับผู้ขอผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258  ของบุคคลที่กระทำการร่วมกันของผู้ของ

ผ่อนผัน ท้ังน้ีผู้ลงทุนสามารถมีสิทธิถือหุ้นอีกเป�นจำนวนร้อยละ 24.25 โดยไม่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัท   

ท้ังน้ี โปรดพิจารณาข้อมูลเพ่ิมเติมในรายละเอียดเก่ียวกับการขอผ่อนผันการทำเสนอซื้อหลักทรัพยท้ั์งหมดของกิจการ

โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

 

2. ชื่อและข้อมูลของผู้ท่ีจะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน  

 ผู้ที่จะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน ได้แก่ นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ ได้รับการเสนอขายหุ้น

สามัญเพ่ิมทุนไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวจำนวนรวมไม่เกิน 300,000,000หุ้น (สามร้อยล้านหุ้น) 

โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

วัน เดือน ป� ท่ีมีการตกลงเข้าทำรายการ 

บริษัทจะเข้าทำรายการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทให้แก่บุคคลในวงจำกัดข้างต้น ภายหลังจากท่ีได้รับมติ

อนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2565 ซึ่งจะประชุมในวันที่ 30 พฤศจิกายน 2565 และคาดว่าการออกและเสนอขายหุ้น

สามัญเพ่ิมทุนในครั้งน้ีจะดำเนินการแล้วเสร็จ ภายใน 6 เดือน 

ผู้ออกและเสนอขายหุ้น                           :      บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกดั (มหาชน)  

ผู้ท่ีจะได้รับการเสนอขายหุ้น        :   นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ 
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ความสัมพันธ์กับบริษัท กรรมการ ผู้บริหาร หรือ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท  

และลักษณะส่วนได้เสียของผู้ลงทุนในการเข้าทำรายการ       

 เป�นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท โดยถือหุ้นในบริษัทจำนวน 1,547,800,178 หุ้น คิดเป�นสัดส่วนร้อยละ 22.51 และ

ดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารและกรรมการผู้จัดการใหญ่ และกรรมการของบริษัท 

 

อาชีพ/ประสบการณ์          
ป� 2561 - ป�จจุบัน    -บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) (MORE) 

        ตำแหน่ง   ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร/กรรมการผู้จดัการใหญ่ /กรรมการของบรษัิท 

        การประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัท สามารถแบ่งออกเป�น 3 กลุ่มหลักได้แก่ 

(1) ธุรกิจจัดจำหน่ายอุปกรณ์ประหยัดพลังงาน (Energy Saving) และธุรกิจเก่ียวเน่ืองกับ

พลังงานทดแทน (Renewable Energy) 

(2) ธุรกิจระบบน้ำประปาเพ่ือบริหารจัดการน้ำประปาบนเกาะเสม็ด  

(3) ธุรกิจด้านการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 

กรรมการในบริษัทอ่ืนๆ  

1) บริษัท โคเมนซี อินเตอร์เนช่ันแนล จำกัด (มหาชน) 

ดำเนินธุรกิจค้าขายเครื่องคอมพิวเตอร์และโปรแกรมคอมพิวเตอร์ รวมถึงให้บริการบำรุงรักษาและบริการอื่นซึ่ง

เก่ียวเน่ืองกับโปรแกรมคอมพิวเตอร ์

2) บริษัท มอร์มารีน จำกัด 

ประกอบกิจการเก่ียวกับค้าเรือ และอุปกรณ์เรือ 

3) บริษัท ดิจิตอล พี.วี. จำกัด 

 ประกอบธุรกิจจำหน่ายแผ่นบันทึกภาพเสียง บริการให้คำปรึกษา 

4) บริษัท มอร ์ไทย เฮิร์บ จำกัด 

 ประกอบกิจการ ผลิต นำเข้า ส่งออก ขายส่ง ขายปลีก ผลิตภัณฑ์ยารักษาโรค 

5) บริษัท มิสเตอร์มอร ์จำกัด 

 บริษัทโฮลดิ้งท่ีไม่ได้ลงทุนกับธุรกิจการเงินเป�นหลัก  

6) บริษัท สมาย รีสอร์ท จำกัด 

 ดำเนินธุรกิจผลิตและจำหน่ายแผ่นบันทึกภาพเสียง 

7)       บริษัท เนช่ันแนล เพาเวอร์ มีเดีย จำกัด (ร้าง) 

8)       บริษัท แอคคอร์ด อิเลคโทรนิค จำกัด เลิก (เสร็จชำระบัญชี) 
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โครงสร้างผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรกก่อนและหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจำกดั  

 

ลำดับ 

 

 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 

 

 

ก่อนเพ่ิมทุน 

(ณ วันที่ 30 กันยายน 2565) 

 

ลำดับ 

 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 

 

หลังการเพ่ิมทุนใหแ้ก่ 

บุคคลในวงจำกัด 

(นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจรญิ) 

จำนวนหุ้น สัดส่วน

(ร้อยละ) 

จำนวนหุ้น สัดส่วน

(ร้อยละ) 

1. นายอมฤทธิ์    กล่อมจิตเจริญ 1,547,800,178  22.51  1. นายอมฤทธิ์    กล่อมจิตเจริญ 1,847,800,1781,2/ 25.75 

2. นายศิริศักด์ิ   ป�ยทัสสีกุล 742,862,800  10.80  2. นายศิริศักด์ิ   ป�ยทัสสีกุล 742,862,800  10.35  

3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จำกัด 544,937,040  7.93  3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จำกัด 544,937,040  7.59  

4. นาย วสันต์ จาวลา 447,617,800  6.51  4. นาย วสันต์ จาวลา 447,617,800  6.24  

5. นาย อภิมุข บำรุงวงศ์ 333,333,333  4.85  5. นาย อภิมุข บำรุงวงศ์ 333,333,333  4.64  

6. นาย สามารถ ฉั่วศิริพัฒนา 305,000,065  4.44  6. นาย สามารถ ฉั่วศิริพัฒนา 305,000,065  4.25  

7. UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 193,747,000  2.82  7. UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 193,747,000  2.70  

8. นาย ปริญญา ปริญญานุสสรณ์ 113,113,157  1.65  8. นาย ปริญญา ปริญญานุสสรณ์ 113,113,157  1.58  

9. น.ส. จิระวรรณ ไชยพงศ์ผาติ 83,080,000  1.21  9. น.ส. จิระวรรณ ไชยพงศ์ผาติ 83,080,000  1.16  

10. นาย อิทธวิรรธน์ วรรณะเอี่ยมพิกุล 75,523,400  1.10  10. นาย อิทธิวรรธน์ วรรณะเอี่ยมพิกุล 75,523,400  1.05  

11. ผู้ถือหุ้นจากการใช้สิทธ ิMORE-W22/ 345,276,833 5.02    11. ผู้ถือหุ้นจากการใช้สิทธ ิMORE-W22/ 345,276,833  4.81  

12. ผู้ถือหุ้นรายอื่นๆ 2,144,456,835  31.18  12. ผู้ถือหุ้นรายอื่นๆ 2,144,456,835  29.88  

 รวม 6,876,748,441/2 100.00  รวม 7,176,748,441 100.00 

หมายเหตุ: 1/ จำนวนหุ้นที่ผู้ขอผ่อนผัน จะได้รับจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนยังมีความไม่แน่นอนเนื่องจากเป�นการเสนอขายไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวให้แก่ผู้ขอผ่อนผัน โดยบริษัทฯ 

จะต้องเสนอขายให้แล้วเสร็จภายใน 6 เดือน นับแต่วันที่ได้รับการผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ อย่างไรก็ตามจำนวนหุ้นที่ผู้ขอผ่อนผันจะได้รับ

จัดสรรมีจำนวนรวมไม่เกิน 300,000,000 หุ้น ซึ่งเม่ือรวมกับจำนวนหุ้นที่ผู้ขอผ่อนผันมีอยู่ ณ ป�จจุบันจำนวน 1,547,800,178 หุ้น จะทำให้ผู้ขอผ่อนผันถือหุ้นในบริษัทฯ ไม่

เกิน 1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นไม่เกินร้อยละ 25.75 ของจำนวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ 

2/ ทุนจดทะเบียนชำระแล้ว ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 มีจำนวน 6,530,871,595 หุ้น รวมกับหุ้นเพิ่มทุนจำนวน 345,876,846 หุ้น จากการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายของ 

MORE-W2 ณ วันที่ 21 ตุลาคม 2565 ทั้งนี้ สัดส่วนการถือหุ้นของผุ้ถือหุ้นรายอ่ืน อาจมีการปรับเปลี่ยนตามการใช้สิทธิ MORE-W2 

3. มูลค่ารวมและเกณฑ์ท่ีใช้กำหนดมูลค่ารวมของรายการ มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน วิธีการชำระ 

มูลค่ารวมสิ่งตอบแทนท้ังหมดสำหรับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทให้แก่ผู้ลงทุนซึ่งเป�นบุคคล

ที่เกี่ยวโยงกับบริษัท คือหุ้นจำนวน 300,000,000 หุ้น (สามร้อยล้านหุ้น)  โดยมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลท่ี

ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเป�นผู้กำหนดราคาเสนอขายหุ้นซึ่งต้องไม่ต่ำกว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดหุ้นสามัญของ

บริษัท โดยราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัทกำหนดไว้เท่ากับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัทย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทำ

การติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันทำการติดต่อกันก่อนวันกำหนดราคาเสนอขายหุ้น โดยราคาท่ีนำมาถัวเฉลี่ยดังกล่าวต้องใช้ราคาเฉลี่ย

ของการซื้อขายหุ้นน้ันในแต่ละวัน ท้ังน้ี วันกำหนดราคาเสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่า 3 วันทำการก่อนวันแรกท่ีเสนอขายต่อ

ผู้ลงทุน ซึ่งจะเกิดข้ึนภายหลังจากท่ีท่ีประชุมผู้ถือหุ้นได้มีมติอนุมัติให้บริษัทออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนให้กับบุคคลในวงจำกัดเรียบร้อย

แล้ว และเป�นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป�นราคาที่ดีที่สุดตาม

33



    สิ่งท่ีส่งมาด้วย 3 

 

 
 

 
 

Page 7 of 19 

บริษัท มอร์ รเีทิร์น จำกัด (มหาชน) 

เลขทะเบียนนิติบุคคล 0107554000143 

เลขท่ี 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

 

 

สภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว โดยคำนึงถึงประโยชน์ของบรษิัทและผู้ถอืหุ้นเป�นสำคัญ ตามประกาศ ทจ. 

72/2558  สำหรับวิธีการชำระเงินน้ัน จะต้องชำระภายในระยะเวลาท่ีจองซื้อ โดยชำระเป�นเงินสดสำหรับหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท้ังจำนวน 

4. การคํานวณขนาดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ให้แก่ผู้ลงทุนจัดเป�นประเภทรายการเกี่ยวกับสินทรัพย์หรือ

บริการ โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 48.81 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทรายการดังกล่าวจัดเป�น

รายการท่ีมีขนาดรายการมากกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทตามงบการเงินรวมของบริษัทงวดไตร

มาส 2/2565 สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 ตามประกาศเรื่องรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 

ดังนั้น บริษัทมีหน้าที ่เป�ดเผยสารสนเทศการเข้าทำรายการที่เกี ่ยวโยงกันของบริษัทต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ตาม

ประกาศเรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกัน และขออนุมัติการเข้าทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทด้วย

คะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง โดยไม่นับรวมคะแนนเสียงใน

ส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย อีกท้ังบริษัทมีหน้าท่ีแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยง

กันของบริษัทและจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อสำนักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัท 

 

การคำนวณขนาดรายการตามงบการเงินรวม สำหรับงวดสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2565 มีรายละเอียด ดังนี้ 

 

ข้อมูลทางการเงิน 

MORE 

                   ณ วันที ่30 มิถุนายน 2565       (หนว่ย :ล้านบาท) 

สินทรัพย์รวม  1,697.34 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 30.09 

หน้ีสินรวม 243.51 

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม 22.45 

NTA ของ บริษัทจดทะเบียน 1,401.29 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ (4 ไตรมาสล่าสุด) 1,165.09 
 

การคำนวณขนาดรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน  

สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท         =  1,401,294,000  บาท  

มูลค่าการทำรายการท่ีเกี่ยวโยงกันโดยประมาณ**   =    684,000,000   บาท 

 ขนาดรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน    =     684,000,000 x100     

                1,401,294,000   

คิดเป�นร้อยละ      =     48.81 

 

*หมายเหตุ :  จำนวนเงินเพ่ิมทุนดังกล่าว คำนวณจากราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัท ย้อนหลัง 7 วันติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติ ต้ังแต่วันที่ 2/8/2565 ถึง

วันที่ 10/8/2565 เท่ากับราคา 2.28  บาทต่อหุ้น ทั้งนี้ จำนวนเงินเพ่ิมทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามราคาตลาด ณ วันเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน 
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5. วัตถุประสงค์ของการออกหุ้นและแผนการใช้เงิน 

บริษัทมีแผนท่ีจะใช้เงินท่ีได้รับจากการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี ดังน้ี 

วัตถุประสงค์ จำนวนเงินประมาณ  กำหนดระยะเวลาการนำเงินไป 

1. เพื ่อใช้ในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เพื ่อให้มีเงินเพียงพอในการ

ดำเนินธุรกิจและการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต โดยจะใช้ในการจัด

กิจกรรมการจัดคอนเสิร์ต Rolling Lound ครั ้งน้ีที ่จะจัดขึ ้นในเดือน

เมษายน 2566 

350,000,000 บาท 

 

ภายในระยะเวลา 1 ป� นับจาก

วันท่ีได้รับชำระเงิน 

2. เพ่ือชำระคืนหน้ี-เงินกู้ยืมระยะส้ันจากบุคคลท่ีเกี่ยวข้องกัน – 

 (นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ) 

100,000,000 บาท ภายในระยะเวลา 1 ป� นับจาก

วันท่ีได้รับชำระเงิน 

3.เพื่อใช้เป�นเงินทุนหมุนเวียนเพื่อเพิ่มสภาพคล่องในการดำเนินงานทั้งใน

ฝ่ายสนับสนุนและฝ่ายบริหารของบริษัทในการดำเนินงานในอนาคต เช่น 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ค่าใช้จ่ายสำนักงาน และ

ค่าใช ้จ ่ายอ ื ่นๆ โดยเป �นเง ินทุนหมุนเว ียนของทั ้งบร ิษ ัทฯ และไม่

เฉพาะเจาะจงโครงการใดโครงการหน่ึง  

234,000,000 บาท ภายในระยะเวลา 2 ป� นับจาก

วันท่ีได้รับชำระเงิน 

รวม 684,000,000 บาท  

*หมายเหตุ :  จำนวนเงินเพ่ิมทุนดังกล่าว คำนวณจากราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัท ย้อนหลัง 7 วันติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติ ต้ังแต่วันที่ 2/8/2565 

ถึงวันที่ 10/8/2565  เท่ากับราคา 2.28  บาทต่อหุ้น ทั้งนี้ จำนวนเงินเพ่ิมทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามราคาตลาด ณ วันเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน 

 

ทั้งนี้แผนการใช้เงินดังกล่าวข้างต้นอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ขึ้นอยูก่ับผลประกอบการ กระแสเงินสด แผนการดำเนินธรุกิจ แผนการลงทุน ความจาํเป�น 

และความเหมาะสมอื่น ๆ ตามที่คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร โดยจะคำนึงถงึประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นเป�นสำคัญ ทั้งนี้หากมกีารเปล่ียนแปลง

วัตถุประสงค์การใช้เงินเพิ่มทุนและ/หรือการได้มาซ่ึงสินทรัพย์อยา่งมีนัยสำคัญ บริษัทจะปฎบิัติตามกฎหมาย และกฎระเบียบที่เกี่ยวข้อง 

วัตถุประสงค์การใช้เงินเพ่ิมทุน ข้อ 1.มีรายละเอียดข้อมูลโครงการโดยประมาณ ดังนี้ 

รายการ 

ประมาณ

มูลค่าตาม

สัญญา 

รายละเอียดกิจกรรม โอกาสที่จะสร้างรายได ้

ระยะเวลาที่

คาดว่าจะก่อ

ให้รายได ้

1. ROLLING LOUD 

 

 

 

 

 

 

 

8,200,000  

ดอลลาร์สหรัฐ 

 

 

 

 

 

 

- การจัดคอนเสิร์ต 

 

 

 

 

 

 

 

ทางบริษัทได้มีการทำสัญญาร่วมทุนกับบริษัทแห่งหนึ่ง เพื่อ

ดำเนินกิจกรรมการจัดคอนเสิร์ตตามแผนงานของบริษัทซ่ึงจะ

สามารถก่อให้เกิดรายได้โดยประมาณ 

ดังรายละเอียดต่อไปนี้ 

1) รายได้จากการโฆษณา 

2) รายได้จากการจำหน่ายต๋ัว 

3) รายได้จากการจำหน่ายอาหารและเคร่ืองด่ืม 

     รวมเป�นมูลค่าทั้งสิ้น 1,381.84 ล้านบาท*  

ภายใน 

ไตรมาส 2 

 ป� 2566 
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หมายเหตุ: 1/ ทั้งนีย้อดรายได้จากการประมาณการอาจเปล่ียนแปลงไปได้ ในกรณีเพิ่มหรือลดจำนวนกจิกรรมการจัดคอนเสิร์ตตามเง่ือนไขที่ตกลงกัน ทั้งนี้ 

กิจกรรมการจัดคอนเสิร์ตอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ขึ้นอยู่กบัผลการเจรจากับเจา้ของลิขสิทธิ์และแผนงานของบริษัทฯ ในอนาคต 

          2/ เป�นประมาณการรายได้รวมของโครงการก่อนแบ่งตามสัดส่วนการลงทุน โดยบริษัทฯ จะได้รับส่วนแบ่งตามสัดส่วนการลงทุน และได้รับค่า

บริหารจัดการตามที่ตกลงกัน 

สำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินเพ่ิมทุนในโครงการของ ROLLING LOUD โครงสร้างของบริษัท ประกอบด้วยดังน้ี 

 

 
  
                                                                                                  51%                             
 
 
                                                                               50% 
 
 
 

More return เป�นเจ้าของลิขสิทธ์ิ ROLLING LOUD ในการจัดคอนเสิร์ต โดยทางบริษัทได้แต่งตั้งตัวแทนในการบริหารงานคอนเสริต์

ให้กับ More dan ซึ่งเป�นบริษัทย่อยของทางบริษัท และทางบริษัทย่อยได้จัดหาผู้ร่วมทุน ได้แก่ กลุ่มของ บริษัท ณุศา ศิริ จํากัด 

(มหาชน) ทั้งนี้ได้ดำเนินการจัดตั้งบริษัทใหม่ “More Dan Nusa” เพื่อการดำเนินการจัดคอนเสิร์ตที่จัดขึ้นในเดือนเมษายน 2566 

ข้อตกลงการร่วมทุนในครั้งน้ีได้ระบุหน้าท่ีและผลประกอบการท่ีจะได้รับจากการจัดคอนเสิร์ต ดังน้ี 

บริษัท ขอบเขตหน้าท่ี ผลประกอบการบริษัทท่ีจะได้รับ 

บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) - ท่ีปรึกษาในการบริหารงานคอนเสิร์ต 

- ติดตามการบริหารงานของบริษัทย่อย

และผลการดำ เน ิ น งานของกา ร จั ด

คอนเสิร์ตอย่างสม่ำเสมอ  

- ค่าตอบแทนจากการให้สิทธิ 10% 

ของกำไรสุทธิในบริษัทย่อย 

- ส่วนแบ่งกำไรจากบริษัทร่วม 50% 

ตามสัดส่วนท่ีบริษัทย่อยได้ลงทุน 

บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอร์เทน จำกัด - การจัดเตรียมงาน ความคุมดูแลการจัด

คอนเส ิ ร ์ ต  วางแผนการดำเน ินงาน 

Operation, Production ก า ร จ ั ด ห า

สปอนเซอร์ การจ ัดหา Supplier หรือ

บุคคลเพื่อเข้ามาทำงาน การขายบัตร การ

ข า ย ข อ ง ท ี ่ ร ะ ล ึ ก  แ ล ะ ก ิ จ ก ร ร ม

ประชาสัมพันธ์ต่างๆ 

- ดำเนินการด้านเอกสารเกี่ยวกับ การขอ

ใบอนุญาตต่างๆ เอกสารสัญญาท่ีเก่ียวข้อง 

เช่น Supplier, คู่ค้า  

- ค่าดำเนินการจะได้รับจาก บริษัท 

มอร์แดน ณุศา เอ็นเตอร์เทน จำกัด 

ตามเง่ือนไขดังน้ี 

1) กรณีที่จำหน่ายบัตรคอนเสิร์ตได้

น้อยกว่า 40,000 ใบ จะไม่ได้รับค่า

ดำเนินการ 

2) กรณีที ่จำหน่ายบัตรคอนเสิร์ต

ม ากกว ่ า  40,000 ใบ  แต ่ ไ ม ่ ถึ ง 

60,000 ใบ จะได้รับค่าดำเนินการใน

More return 

More Dan          

More Dan Nusa 

Group Nusa 
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- ให้คำปรึกษาเกี่ยวกับระบบทีมงาน หรือ

บุคลากรทุกฝ่าย การแบ่งงานให้แต่ละ

แผนก วางแผนระยะเวลาดำเนินงาน และ

ควบคุมคุณภาพของงานแต่ละแผนก 

- การดำเนินการงบประมาณ จัดทำแผน

งบประมาณ วางแผนรายรับรายจ่าย และ

เปรียบเทียบ Supplier 

- การจัดทำรายงานเกี่ยวกับกิจกรรมด้าน

การจัดคอนเสิร์ต และสรุปข้อมูลต่างๆ เช่น 

จำนวนผ ู ้ เข ้าชม จำนวนต ั ๋วท ี ่ขายได้ , 

จำนวน Sponsor, ค่าใช ้จ ่าย และการ

ประเมินผลหลังจบงาน 

อัตราร ้อยละ 10% ของผลกำไร

ขาดทุน 

3) กรณีที ่จำหน่ายบัตรคอนเสิร์ต

ม า ก ก ว ่ า  60,000 ใ บ  แ ต่ ไ ม ่ ถึ ง 

80,000 ใบ จะได้รับค่าดำเนินการใน

อ ัตราร ้อยละ 12% ของผลกำไร

ขาดทุน 

4) กรณีที่จำหน่ายบัตรคอนเสิร์ตได้

มากกว่า 80,000 ใบ จะได ้ร ับค่า

ดำเนินการในอัตราร้อยละ 15% 

ของผลกำไรขาดทุน 

หากการดำเนินงานในครั้งนี้ขาดทุน 

จะไม่ได้รับค่าดำเนินการ 

บริษัท มอร ์แดน ณุศา เอ็นเตอรเ์ทน จำกัด - การดำเนินการตรวจสอบงบประมาณ

และติดตามแผนงบประมาณ  

- รับผิดชอบในการหาสปอนเซอร์ 

- จัดทำช่องทางการประชาสัมพันธ์งาน

และการโฆษณา 

- จัดทำช่องทางการตอบรับลูกค้าในกรณี

ลูกค้ามาสอบถามข้อมูล 

- ร ับผ ิดชอบในการดำเนินการจัดจ ้าง

ผู้รับเหมาในการดำเนินการปรับพื้นที่งาน

คอนเสิร์ต และ ดำเนินการจัดเตรียมงาน 

เช่น งานโครงสร้างต่างในบริเวณท่ีจัดงาน 

-รับผิดชอบจัดทำในส่วนงานดำเนินงาน 

เช่น งานในส่วนของแสง สี เสียงบริเวณท่ี

จัดงาน 

-รับผิดชอบเรื่องการอำนวยความสะดวก

ของการจัดงาน เช่น ดูแลศิลป�น, มาตรการ

รักษาความปลอดภัย 

ผลกำไรขาดท ุนจากการจ ัดงาน

คอนเสิร์ต 
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 โดยรายละเอียดของแผนการใช้เงินในการจดัคอนเสิร์ต Rolling Loud ในเบื้องต้น สำหรับช่วงระยะเวลา 12 เดือน 

ซึ่งจะดำเนินการโดยบริษัทร่วมทุน ประกอบด้วยการสำรองจ่ายค่าลิขสิทธิ์และสิทธิบัตร (License) ประมาณ 50 ล้านบาท ค่าจ้าง

ศิลป�นและค่าดำเนินการที่เกี่ยวข้องกับศิลป�นประมาณ 360 ล้านบาท ค่าดำเนินการผลิต ค่าเช่า ค่าจัดเตรียมอุปกรณ์และสถานท่ี

ประมาณ 250 ล้านบาท ท้ังน้ี ยังไม่รวมค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกับการจำหน่ายตั๋วเน่ืองจากยังอยู่ระหว่างการจำหน่ายตั๋วซึ่งยังไม่

แล้วเสร็จ และยังไม่รวมถึงรายรับจากการจำหน่ายตั๋วและสปอนเซอร์ (โดยทั่วไปรายรับจากสปอนเซอร์จะได้รับภายหลังจากการจัด

คอนเสิร์ตแล้วเสร็จ) ทั้งนี้ ในกรณีที่หากบริษัทฯ เป�นผู้ออกเงินทุนหมุนเวียนเองทัง้หมดไม่ว่าจะเป�นในรูปของเงินเพิ่มทุนและ/หรือ

เงินกู้ยืมระยะสั้นให้แก่บริษัทร่วมทุน บริษัทฯ จะมีความจำเป�นของเงินทุนสำหรับค่าใช้จ่ายต่างๆ ในเบ้ืองต้นรวมสูงสุดประมาณ 660 

ล้านบาท (ก่อนหักรายรับจากการจำหน่ายตั๋ว) อย่างไรก็ตาม หากบริษัทฯได้รับการสนับสนุนจากผู้ร่วมทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นโดย

อ้อมท่ีร้อยละ 25.50 บริษัทฯ จะต้องใช้เงินลงทุนอย่างน้อยจำนวนประมาณ 170 ล้านบาท โดยป�จจุบันบริษัทอยู่ระหว่างการเจรจา

กับผู้ร่วมทุนที่จะให้การสนับสนุนเงินทุนเพิ่มเติม ซึ่งจะส่งผลให้จำนวนความต้องการเงินทุนสำหรับแผนการใช้เงินดังกล่าวจะมีการ

เปลี่ยนแปลงไป โดยจะลดลงจากจำนวนดังกล่าวตามแหล่งเงินทุนที่ได้รับจากผู้ร่วมทุนและ/หรือจากแหล่งอื่น อย่างไรก็ตาม หาก

บริษัทฯ สามารถระดมทุนจากการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลโดยเฉพาะเจาะจงในครั้งนี้สำเร็จ บริษัทฯ จะมีแหล่งเงินทุนท่ี

เพียงพอในการจัดกิจกรรมคอนเสิร์ตในครั้งน้ี 

ผลกระทบท่ีอาจเกิดกับบริษัทจดทะเบียนกรณีไม่สามารถดำเนินโครงการได้สำเร็จ 

หากบริษัทไม่สามารถดำเนินโครงการจัดคอนเสิร์ตได้สำเร็จ จะทำให้รายได้และผลการดำเนินงานไม่เป�นไปตาม

คาดการณ์ รวมถึงค่าใช้จ่ายที่บริษัทได้ทำการจ่ายไปแล้วซึ่งอาจทำให้เกิดผลขาดทุนและอาจทำให้บริษัทประสบสภาวะขาดสภาพ

คล่อง และส่งผลทำให้บริษัทไม่สามารถขยายธุรกิจตามแผนท่ีได้วางไว้ ซึ่งทำให้เสียโอกาสทางค้าในการดำเนินธุรกิจได้ 

ความเสี่ยงของโครงการ  

เนื่องจากการลงทุนดังกล่าวเป�นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ กล่าวคือบริษัทฯ ยังไม่เคยมีประสบการณ์การจัดคอนเสิร์ตมา

ก่อนในอดีต และโครงการยังมีความเสี่ยงที่ไม่แน่นอนอยู่หลายป�จจัยซึ่งอาจทำให้ผลการดำเนินงานของโครงการอาจไม่เป�นไปตามท่ี

คาดการณ์ไว้ เนื ่องจากป�จจัยภายในและภายนอกต่างๆ อาทิเช่น จำนวนของผู้ซื ้อตั ๋วคอนเสิร์ตจาก ทั้งในประเทศไทยและ

ต่างประเทศ การตอบรับและการให้การสนับสนุนของสปอนเซอร์ ชื่อเสียงของศิลป�น คู่แข่ง ที่เป�นผู้จัดคอนเสิร์ตรายอื่น การตกลง

เงื่อนไขของส่วนแบ่งกำไร รวมไปถึงป�จจัยภายนอกที่ไม่สามารถควบคุมได้ เช่น สภาพเศรษฐกิจ การเมือง การท่องเที่ยว หรือ

ภาวะการณ์ระบาดของ COVID-19 เป�นต้น  

บริษัทได้พิจารณาถึงป�จจัยความเสี ่ยงที ่อาจจะเกิดขึ ้น โดยมีสาเหตุหลักๆ มาจากชื่อเสียงของศิลป�น การจัดหา

สปอนเซอร ์และสถานการณ์โรคระบาด ท่ีส่งผลต่อมูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับและต้นทุนท่ีอาจสูงข้ึน ทำให้รายได้และผลการดำเนินงาน

ของบริษัทอาจจะไม่เป�นไปแผนท่ีวางไว้  

อย่างไรก็ตามทางบริษัทได้มีการติดตามและทบทวนแผนงานอย่างสม่ำเสมอ เพื่อให้สอดคล้องกับสถานการณ์ป�จจุบัน

และป้องกันความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตจากสภาวะขาดสภาพคล่องทางการเงินหรือมีผลขาดทุนจากการดำเนินงานได้ 
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ความเสี่ยงของโครงการท่ีจะดำเนินการไม่สำเร็จและความเสี่ยงจากการดำเนินการ  

1) ความเสี่ยงในการจัดหาสปอนเซอร์ 

ทางผู้บริหารได้กำหนดผู้รับผิดชอบในการจัดทำแผนรายชื่อผู ้จัดหาสปอนเซอร์ทั ้งหมดและติดตามการตอบรับของ

สปอนเซอร์ก่อนที่จะถึงกำหนดวันจัดงาน อีกทั้งจัดทำสรุปรายงานผลตอบรับของสปอนเซอร์ เพื่อสามารถปรับปรุงแผนใหม่ได้

ทันเวลา หากรายได้จากสปอนเซอร์ยังไม่เป�นไปตามแผน ทางบริษัทจะเร่งดำเนินการติดต่อสปอนเซอร์รายใหม่ รวมถึงเพิ่มสิทธิ

ประโยชน์ให้กับสปอนเซอร์ในการจัดงานครั้งน้ีมากข้ึน 

2) ความเสี่ยงเรื่องของรายได้ขายตั๋วไม่เป�นไปแผนท่ีวางไว้ 

  หากรายได้ขายตั๋วไม่เป�นไปแผน จะส่งผลต่อผลตอบแทนท่ีจะได้รับตามท่ีระบุไว้ในตารางข้างต้น รวมถึงค่าใช้จ่ายท่ีมีการ

จ่ายล่วงหน้าไปน้ัน จะทำให้บริษัทได้รับผลขาดทุนจากการดำเนินคอนเสิร์ต ทางผู้บริหารจึงได้พิจารณาถึงป�จจัยเสี่ยงจากการดำเนิน

ของโครงการ โดยทางผู้บริหารได้กำหนดผู้รับผิดชอบในการติดตามจำนวนยอดขายในแต่ละเดือน เพ่ือปรับแผนงานอย่างสม่ำเสมอ

อาทิเช่น แผนสำหรับการติดต่อศิลป�นใหม่ที่กำลังเป�นกระแสความนิยม ให้เข้าร่วมในโครงการ เพื่อดึงดูดความสนใจของลูกค้าและ

กระตุ้นยอดขายเพ่ิมข้ึน  แผนการจัดทำโปรโมช่ันให้กับลูกค้า และแผนการจัด fan meet และแผนการทำกิจกรรมการร่วมกับศิลป�น 

กล่าวคือ ไม่ได้ขายบัตรเพ่ือชม concert อย่างเดียว เราขาย fan meet เราทำ loud club ขายแบบมีโต๊ะ vip เป�นต้น 

3) ความเสี่ยงเรื่องของสถานการณ์โควิด  

ทางผู้บริหารได้จัดมาตรการป้องกันโรคระบาดก่อนเข้าร่วมงานคอนเสิร์ต หรือหากสถานการณ์โรคระบาดอยู่ในข้ัน

วิกฤตจนไม่สามารถดำเนินการจัดแสดงคอนเสิร์ตได้ ทางบริษัทเตรียมแผนดำเนินการเจรจากับทางเจ้าของลิขสิทธ์ิ สำหรับการเลื่อน

การจัดแสดง  ทั้งนี้ในเงื่อนไขของสัญญาได้มีการระบุถึงสถานการณ์โควิดให้สามารถเลื่อนการจัดงานดังกล่าวได้  โดยไม่ได้มีการ

เรียกร้องค่าใช้จ่ายเพ่ิมเติมตามท่ีระบุไว้ในสัญญา  

ส่วนทางลูกค้าน้ันจะมีการประกาศรับทราบการเลื่อนวันจัดงาน และเพ่ิมสิทธิพิเศษให้กับทางลูกค้ามากข้ึนเพ่ือความ

พึงพอใจให้กับลูกค้า  หากลูกค้าพึงประสงค์จะขอเงินคืนทางบริษัทมีแนวทางโดยการกันเงินสำรองในส่วนน้ีแล้ว 

4) ความเสี่ยงจากสถานการณ์อ่ืนๆ 

             ทางผู้บริษัทได้มีแผนการจัดทำประกันป้องกันภัยท่ีอาจจะเกิดข้ึน ดังน้ี 

4.1. การยกเลิกงานจัดคอนเสิร์ตเน่ืองจากสถานการณ์ เช่น สภาพอากาศ,การประกาศของภาครัฐไม่ให้มีการจัดงานเป�นต้น  

            4.2. การถูกยกเลิกจากศิลป�น  

            4.3. ประกันบุคคลท่ีสาม เช่น อุบัติเหตุท่ีอาจจะเกิดข้ึน เพ่ือชดเชยความเสียหายจากการไม่ได้จัดงานดังกล่าว 

ทั้งนี้ความเสี่ยงทั้งหมดของบริษัทจากการที่ไม่สามารถจัดคอนเสิร์ตได้ บริษัทไม่มีภาระผูกพันตามสัญญาเนื่องจาก

งานจัดแสดงคอนเสิร์ตในครั้งน้ี ไม่มีภาระที่ต้องจ่ายค่าใช้จ่ายเพิ่มแม้ว่าจะไม่มีการจัดคอนเสิร์ต แต่จะมีค่าใช้จ่ายล่วงหน้าซึ่งจะ

กระทบต่อผลการดำเนินงานของบริษัท เนื่องจากค่าใช้จ่ายสว่นใหญ่ทางบริษัทต้องสำรองการจ่ายล่วงหน้าทั้งหมดก่อนวันจัดแสดง

คอนเสิร์ตจริง และบริษัทมีเพียงดำเนินการคืนเงินให้กับลูกค้าจากการซื้อตั๋วมาเท่าน้ัน 
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ความเห็นของคณะกรรมการต่อความเสี่ยง แนวทางแก้ไข และแผนการป้องกัน 

คณะกรรมการมีความเห็นว่า ฝ่ายบริหาร และทีมงาน มีความพร้อมและศักยภาพเพียงพอที่จะสามารถดำเนินโครงการให้ประสบ

ผลสำเร็จได้  โดยบริษัทฯ ได้มีการติดตามและทบทวนแผนงานอย่างสม่ำเสมอ เพ่ือให้สอดคล้องกับสถานการณ์ป�จจุบัน และป้องกัน

ความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต  

นอกจากนี้ การที่บริษัทฯ ได้รับค่าลิขสทิธิ์มาจากเจ้าของลิขสิทธิ์น้ัน ได้แสดงถึงความเชื่อมั่นว่าบริษัทฯ ที่นำทีมฝา่ย

บริหารโดย  นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร มีความพร้อมที่จะสามารถดำเนินโครงการได้ เนื่องจาก เป�นผู้มี

ประสบการณ์ในการทำธุรกิจด้านเอ็นเตอร์เทนเม้นท์มากว่า 20 ป�  เคยเป�นเจ้าของ magazine chip, photo, etc. เคยเป�นเจ้าของ 

สัมปทานคลื่นวิทยุ, เจ้าของช่องดาวเทียม 8 ช่อง, ทำรายการต่างๆ  ประกอบธุรกิจเกี่ยวกับเครื่องเสียง ทั้งกลางแจ้งและภายในสตู 

และ outdoor ในงาน concert ต่างๆ  และเคยเป�นส่วนหน่ึงในการจัด concert Michael Jacksonเน่ืองจาก กิจการครอบครัวของ

คุณอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ คือผู้นำผู้ผลิตและจำหน่ายอุปกรณ์เครื่องเสียงกลางแจ้ง กว่า 70 ป�ในนามของ ประดิษฐ์เจริญซาวด์ และ 

royal  และ star Hollywood ซึ่งในงาน concert Michel Jackson ได้รับเกียรติในการช่วยทีมงานทางด้านระบบเสียงและเวที 

อีกท้ังบริษัทฯ ยังมีผู้ร่วมทุนท่ีพร้อมให้การสนับสนุน จำนวน 137 ไร่ สำหรับการจัดการแสดงคอนเสิร์ตของ Rolling 

Loud รวมถึงสิทธิในการใช้พ้ืนท่ีในการจัดแสดง จำนวน 5 ครั้ง (1ครั้งต่อป� )โดยไม่มีค่าเช่า มีเพียงค่าใช้จ่ายตามท่ีเกิดข้ึนจริงจากการ

ใช้พื้นที่ อาทิเช่น ค่าน้ำ ค่าไฟเป�นต้น ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงของการจัดหาสถานที่สำหรับจัดคอนเสิร์ตในช่วงเทศกาลที่เป�นฤดูการ

ท่องเที่ยวของประเทศไทยได้ โดยบริษัทฯ มีแผนที่จะจัดคอนเสิร์ตในวันเทศกาลสงกรานต์ท่ีจะมีนักท่องเท่ียวจากต่างประเทศมา

เท่ียวท่ีประเทศไทยจำนวนมาก ซึ่งชาวต่างชาติถือเป�นกลุ่มลูกค้าหลักกลุ่มหน่ึงของคอนเสิร์ตดังกล่าวของบริษัทฯ 
 

วัตถุประสงค์การใช้เงินเพ่ิมทุน ข้อ 2 มีรายละเอียด ดังนี้ เพ่ือชำระคืนหนี้ - เงินกู้ยืมระยะสั้นจากบุคคลท่ีเกี่ยวข้องกัน -    (นาย

อมฤทธิ ์กล่อมจิตเจริญ)  

อ้างถึงการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน –ประเภทการรับความช่วยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ของกลุ่ม

บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) ที่ผ่านมานั้น  เป�นรายการการรับความช่วยเหลือทางการเงินจากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ 

เพื่อใช้การลงทุนในธุรกิจและใช้เป�นเงินทุนหมุนเวียนภายในกลุ่มบริษัทมาโดยตลอด และบริษัทฯยังไม่เคยมีการจ่ายชำระหนี้ทั้งเงิน

ต้นและดอกเบ้ียจ่ายแต่อย่างใด   

ทั้งน้ี ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 บริษัทมียอดเงินกู้ยมืและดอกเบี้ยคงค้าง รวมเป�นจำนวน 69.25 ล้านบาท (อัตรา

ดอกเบี้ยร้อยละ 5.47 ต่อป� มีกำหนดชำระคืนเมื่อทวงถาม) โดยบริษัทฯ จะมีแผนที่จะกู้ยืมเงินจากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ

เพ่ิมเติม เพ่ือนำมาใช้สำหรับการจ่ายค่าใช้จ่ายต่างๆ ในการจัดคอนเสิร์ตในครั้งน้ี และตั้งแต่วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 ถึง 30กันยายน 

2565 บริษัทฯ มีการกู้ยืมจากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญเพิ่มขึ้นจำนวน 30.71 ล้านบาท โดยมียอดเงินกู้ยืมและดอกเบี้ยคงค้าง

จำนวนท้ังสิ้น 99.96 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีความจำเป�นในการกู้ยืมเงินจำนวนดังกล่าวเพ่ือนำมาใช้ในการจ่ายค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้อง

กับการจัดแสดงคอนเสิร์ตในครั ้งนี ้ก่อนที่บริษัทฯ จะได้รับเงินจากการเสนอขายหุ้นเพิ ่มทุนในกับบุคคลในวงจำกัด (private 

placement) 
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วัตถุประสงค์การใช้เงินเพ่ิมทุน ข้อ 3  เพ่ือใช้เป�นเงินทุนหมุนเวียน  

 จากการท่ีบริษัทฯ  เป�นผู้ถือลิขสิทธ์ิและจัดงาน Rolling Loud ในประเทศไทยอย่างเป�นทางการเป�นระยะเวลา 5 ป� 

ตั้งแต่ป� 2566 ถึงป� 2571 พร้อมสิทธ์ิขาดในการจัดงานในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ น้ัน การท่ีบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนมากพอ 

จะทำให้บริษัทมีอำนาจบริหารจัดการงานแสดงคอนเสิร์ตแต่ละงานได้เอง โดยมิต้องจัดหาบริษัทอื่นมาร่วมทุน เนื่องจากในการจัด

กิจกรรมคอนเสิร์ตแต่ละครั้ง ต้องมีการจ่ายเงินมัดจำให้กับศิลป�นท่ีจะข้ึนแสดงไปล่วงหน้าก่อน อีกท้ังเงินจากการจำหน่ายบัตรแสดง

คอนเสิร์ตที่บริษัทจะได้รับจากตัวแทนจำหน่าย (ยังไม่สามารถระบุชื่อตัวแทนจำหน่ายได้เนื่องจากยังมิได้ทำสัญญาระหว่างกัน)  มี

รอบการจ่ายเงินท่ีตัวแทนจำหน่ายเก็บได้โดยจะส่งมอบให้กับบริษัทภายหลังการแสดงคอนเสิร์ตน้ันๆเสร็จสิ้นลง ทำให้บริษัทต้องการ

เงินทุนหมุนเวียนเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องในการดำเนินงานท้ังในฝ่ายสนับสนุนและฝ่ายบริหารของบริษัทในการดำเนินงานในอนาคต เช่น ค่าใช้จ่าย

ในการบริหาร ค่าใช้จ่ายเกี ่ยวกับพนักงาน ค่าใช้จ่ายสำนักงาน และค่าใช้จ่ายอื ่นๆ โดยเป�นเงินทุนหมุนเวียนของทั้งบริษัทฯ และไม่

เฉพาะเจาะจงโครงการใดโครงการหน่ึง 

1. ผลกระทบที่มีต่อผู้ถือหุ้นเดิมจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดโดยเสนอขายแบบ

เฉพาะเจาะจง (Private Placement) 

a. ผลกระทบท่ีมีต่อผู้ถือหุ้นเดิม 

ในกรณีท่ีผู้ลงทุนจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนในส่วนที่จดัสรรใหแ้ก่บุคคลในวงจํากัดครบทั้งจำนวน ผลกระทบที่อาจ

เกิดข้ึนต่อผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทจากการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนมีรายละเอียดดังต่อไปน้ี 

(1)  ผลกระทบต่อสัดส่วนของผู้ถือหุ้น (Control dilution) 
 

Control Dilution    =           จำนวนหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายแก่บุคคลในวงจำกัด 

            จำนวนหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายแก่บุคคลในวงจำกัด + จำนวนหุ้นท่ีชำระแล้ว  

Control Dilution    =                    300,000,000 

                    (300,000,000+6,876,748,441) 

Control Dilution    =                        4.18% 

(2)  ผลกระทบต่อราคาหุ้น (Price dilution)  
 

Price Dilution    =   ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย – ราคาตลาดหลังการเสนอขาย  

                                         ราคาก่อนการเสนอขาย  

การเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ในครั้งน้ี ยังไม่ได้กำหนดราคาเสนอขาย จึงทำให้ไม่

สามารถคำนวณผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) ได้ 
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(3)  ผลกระทบต่อส่วนแบ่งกําไรต่อหุ้น (Earnings per share dilution)  

EPS Dilution    =               EPS ก่อนการเสนอขาย   – ESP หลังการเสนอขาย  

                                  EPS ก่อนการเสนอขาย  

 

EPS Dilution    =              0.1694 - 0.1623 

           0.1694 

 

EPS Dilution    =      4.18 % 

 

                   หมายเหตุ : 
EPS ก่อนการเสนอขาย      =       กำไรสุทธิ                   แทนค่า       1,165,092,458 บาท       = 0.1694 บาทต่อหุ้น 

                                                             จำนวนหุ้นที่ชำระแล้วก่อนการเพิ่มทุน               6,876,748,441  หุ้น 

  
EPS ก่อนการเสนอขาย      =       กำไรสุทธิ                   แทนค่า       1,165,092,458 บาท       = 0.1623 บาทต่อหุ้น 

                                                             จำนวนหุ้นที่ชำระแล้วหลังการเพิ่มทุน          6,876,748,441+300,000,000  หุ้น 

  

b. ความคุ้มค่าท่ีผู้ถือหุ้นได้รับเปรียบเทียบกับผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น 

เมื่อเปรียบเทียบประโยชน์ท่ีผู้ถือหุ้นจะได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดกับผลกระทบ

ต่อส่วนสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นตามรายละเอียดข้างต้น บริษัทเห็นว่าการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวจะให้

ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้นหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น เนื่องจากบริษัทจะได้

เงินทุนเพ่ือใช้เป�นแหล่งเงินรองรับแผนการดําเนินงานของบริษัท และใช้ชำระคืนหน้ีของบริษัท ซึ่งจะช่วยเพ่ิมความแข็งแกร่ง

ท้ังในเชิงโครงสร้างทางการเงินและสัดส่วนของหน้ีสินต่อทุนของบริษัทในระยะยาวและช่วยเพ่ิมความยืดหยุ่นทางการเงินใน

การเข้าลงทุนโครงการในอนาคตเพ่ือประโยชน์ของผู้ถือหุ้นโดยรวม 

2. กรรมการท่ีมีส่วนได้เสียและ/หรือกรรมการท่ีเป�นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน ท่ีเข้าร่วมประชุมและมสีิทธอิอกเสียงในท่ีประชุม 

     - ไม่มี – 
(นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ ประธานเจา้หน้าที่บริหารและกรรมการผู้จัดการใหญ่ และกรรมการของบริษัท เป�นผู้มีส่วนได้เสีย ไม่ได้เข้าร่วม

ประชุมและออกเสียงลงคะแนนในวาระที่เกี่ยวขอ้ง) 

3. ความเห็นของคณะกรรมการเกี่ยวกับการออกเสนอขายและจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

a. เหตุผลและความจำเป�นของการเพ่ิมทุน 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า บริษัทมีความจำเป�นในการระดมทุน เน่ืองจากการท่ีบริษัทเป�นผู้ถือลิขสิทธ์ิและจัดงาน 

Rolling Loud ในประเทศไทยอย่างเป�นทางการ เป�นจำนวน 5 ป� ตั้งแต่ป� 2566 ถึงป� 2571 พร้อมสิทธิ์ขาดในการจัดงาน
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ในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ฯ  มาจัดแสดงงานคอนเสิร์ตที่ยิ่งใหญ่ในประเทศไทย ซึ่งจะเป�นการจัดคอนเสิร์ตประเภท

ฮิบฮอบ (“HIPHOP”) ภายใต้ลิขสิทธ์ิของ Rolling Loud USA ซึ่งเป�นคอนเสิร์ตท่ีได้รับการยอมรับอย่างสูงในต่างประเทศ

ทั้งในทวีปอเมริกา ยุโรป ออสเตรเลีย และครั้งนี้จะเป�นการจัดคอนเสิร์ต Rolling Loud ครั้งแรกในเอเชีย ภายใต้ช่ือ 

Rolling Loud Thailand ซึ่งจะเป�นการดึงดูดนักท่องเท่ียวจากหลากหลายประเทศเข้ามารับชมคอนเสิร์ต ดงักล่าวและจะ

เป�นการสร้างรายได้ และช่ือเสียงท่ีดีให้กับบริษัทฯในอนาคต โดยบริษัทฯ มีแผนท่ีจะจัดกิจกรรมคอนเสิร์ตในครั้งน้ี อย่างไร

ก็ตาม เนื่องจากการจัดกิจกรรมคอนเสิร์ตในครั้งนี้ บริษัทฯ มีความจำเป�นต้องมีแหล่งเงินเพื่อใช้ในเป�นเงินลงทุน และ

เงินทุนหมุนเวียนในการจัดคอนเสิร์ต แต่เนื่องด้วยกระแสเงินสดของบริษัทฯ ที่มีอยู่ ณ ป�จจุบันอาจไม่เพียงพอต่อความ

ต้องการใช้เงินในครั ้งนี ้ โดยนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ในฐานะประธานเจ้าหน้าที ่บริหาร กรรมการผู้จัดการใหญ่ 

กรรมการ และผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ได้เสนอ ให้มีการเพิ่มทุนเพื่อนำมาใช้เป�นเงินทุนหมุนเวียนในโครงการดังกล่าวอีก

ทั้ง นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ขอแจ้งความประสงค ์ที่จะซื้อหุ้นเพิ่มทุนทั้งจำนวน เพื่อให้บรษิัทฯ มีความเชื่อมั่นไดว้า่จะ

สามารถมีกระแสเงินสดที่เพียงพอต่อการลงทุนในครั้งนี้และ ลดความเสี่ยงจากการเพิ่มทุน และ/หรือระดมทุนไม่สำเร็จ

อย่างเช่นการเพ่ิมทุนให้กับนักลงทุนรายใหม่อย่างท่ีผ่านมาการเพ่ิมทุนและการจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ีจะช่วยให้บริษัทมี

ความพร้อมในการดำเนินธุรกิจ สามารถชำระคืนหนี้ของบริษัท และมีเงินเพียงพอในการดำเนินธุรกิจรวมถึงขยายธุรกิจของ

บริษัทในอนาคต ซึ่งจะช่วยให้บริษัทสามารถสร้างฐานรายได้ที่มั่นคงและยั่งยืนทั้งในระยะสั้นและระยะยาว รวมทั้งยังช่วยให้

บริษัทคงความสามารถในการปฏิบัติตามข้อผูกพันทางการเงิน เช่น การชำระหนี้ต่าง ๆ รวมถึงดอกเบ้ีย ที่เกิดขึ้นจากการ

ดำเนินธุรกิจโดยปกติ ซึ่งช่วยเพิ่มความสามารถในการขยายการลงทุนเพิ่มเติมอันจะส่งผลให้การดําเนินงานของบริษัทมี

แนวโน้มที่จะเติบโตได้ในอนาคต ช่วยเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินและใช้ขยายการลงทุนในคราวที่บริษัทมีความจำเป�นได้

อย่างทันท่วงที รวมถึงยังช่วยทำให้ต้นทุนทางการเงินของบริษัทลดลงในกรณีที่นำเงินเพิ่มทุนไปชำระหนี้ ตลอดจนฐานะ

ทางการเงินของบริษัทมีเสถียรภาพและความมั่นคงมากยิ่งขึ้น อันจะช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งและมั่นคงทางด้าน

การเงินของบริษัท  

b. ความเป�นไปได้ของแผนการใช้เงินท่ีได้จากการเสนอขายหุ้น  

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าแผนการใช้เงินท่ีได้รับจากการเสนอขายหุ้นมีความเป�นไปได้เน่ืองจากบริษัทฯ  

เป�นผู้ถือลิขสิทธ์ิและจัดงาน Rolling Loud ในประเทศไทยอย่างเป�นทางการเป�นระยะเวลา 5 ป� ตั้งแต่ป� 2566 ถึงป� 2571 

พร้อมสิทธิ์ขาดในการจัดงานในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ อีกทั้งการที่บริษัทฯได้รับเงินเพิ่มทุนในครั้งนี้ ทำให้บริษัทมี

เงินทุนหมุนเวียนมากพอจะทำให้บริษัทมีอำนาจบริหารจัดการงานแสดงคอนเสิร์ตแต่ละงานได้เองโดยมิต้องจัดหาบริษัท

อ่ืนมาร่วมทุน เน่ืองจากในการจัดกิจกรรมคอนเสิร์ตแต่ละครั้ง ต้องมีการจ่ายเงินมัดจำให้กับศิลป�นท่ีจะข้ึนแสดงไปล่วงหน้า

ก่อน อีกทั้งเงินจากการจำหน่ายบัตรแสดงคอนเสิร์ตที่บริษัทจะได้รับจากตัวแทนจำหน่าย (ยังไม่สามารถระบุชื่อตัวแทน

จำหน่ายได้เนื่องจากยังมิได้ทำสัญญาระหว่างกัน)  มีรอบการจ่ายเงินที่ตัวแทนจำหน่ายเก็บได้โดยจะส่งมอบให้กับบริษัท

ภายหลังการแสดงคอนเสิร์ตนั้นๆเสร็จสิ้นลง ทำให้บริษัทต้องการเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับบุคคลากรในการดำเนินงาน

ในอนาคต ท้ังในฝ่ายสนับสนุนและฝ่ายบรหิารของบริษัท เช่น ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน ค่าใช้จ่าย

สำนักงาน และค่าใช้จ่ายอื่นๆการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้กับผู้ลงทุนรวมทั้งได้รับเงินจากการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน

ดังกล่าวให้แล้วเสร็จภายใน 6 เดือน นับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติให้เสนอขายหุ้นเพิ่มทุน อย่างไรก็ตาม หาก
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บริษัทไม่ได้รับเงินจากการเพิ่มทุนในครัง้นี้จะส่งผลให้บริษัทอาจสูญเสียโอกาสในการขยายธุรกิจตามแผนธุรกิจของบริษัท

รวมท้ังการชำระหน้ีของบริษัท 

ท้ังน้ี ความคืบหน้าแผนการใช้เงินและการดำเนินโครงการในการจัดกิจกรรมคอนเสิร์ตทุกอย่างเป�นไปตามแผนท่ี

วางไว้แล้ว  อาทิเช่น การวางแผนผังของรูปแบบสถานท่ี ออกแบบงานโครงสร้าง เวที และเตรียมความพร้อมด้านขนส่ง  

ปริมาณรถขนส่งสำหรับศิลป�น ทีมงานและผู้ร่วมงาน เส้นทางในการใช้รถเพ่ืออำนวยความสะดวกแก่ผู้มารว่มงานและอยู่ใน

ระหว่างกระบวนการคัดเลือกศิลป�นจากท้ังหมด 100 ศิลป�น ให้เหลือ 66 ศิลป�น ในการจัดแสดงคอนเสิร์ตในครั้งน้ี 

c. ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุนและความเพียงพอของแหล่งเงินทุน 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า มีความสมเหตุสมผลในการเพิ่มทุน เนื่องจากบริษัทยังไม่มีแหล่งเงินทนุอื่นท่ี

จะเป�นรากฐานในการประกอบธุรกิจหลักให้แข็งแกร่งพอ การเพิ่มทุนและการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง

ในครั้งนี้จะเป�นแหล่งเงินทุนของบริษัท รวมถึงช่วยเพิ่มจำนวนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทเพื่อเพิ่มสภาพคล่องทางการเงิน 

เพ่ือชำระคืนหน้ี และรองรับการดำเนินงานปกติในธุรกิจหลักและธุรกิจเก่ียวเน่ืองของบริษัทและเห็นว่าจำนวนเงินเพ่ิมทุนน้ัน

เพียงพอและเหมาะสมสำหรับการลงทุนจัดงานคอนเสิร์ต  

d. ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจ ฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัท 

 คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่า การเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพ่ือ

เสนอขายให้แก่นักลงทุนจะเป�นการเพ่ิมความแข็งแกร่งท้ังในเชิงโครงสร้างทางการเงินและสัดสว่นของหน้ีสินต่อทุนของบริษัท

ในระยะยาว เพื่อช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นด้านฐานะการเงินเพื่อเข้าลงทุนโครงการในอนาคต ดังน้ัน การเพิ่มทุนดังกล่าวจะไม่

ส่งผลกระทบในทางลบต่อการประกอบธุรกิจและฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท  

ทั้งนี้จากการพิจารณาอัตราส่วนทางการเงินหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทที่ผ่านมาได้สะท้อนถึงฐานะ

การเงินของบริษัท พบว่าโครงสร้างเงินทุนของบริษัทส่วนใหญ่มาจากส่วนของผู้ถือหุ้นในการใช้ประกอบธุรกิจ ดังนั้นความ

เสี่ยงทางการเงินจากการท่ีบริษัทมีภาระผูกพันในการจ่ายชำระหน้ีสินและดอกเบ้ียจ่ายค่อนข้างน้อย ทำให้เห็นว่า บริษัทไม่มี

หนี้สินมากเกินไปที่จะส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงินและความสามารถในการชำระหน้ี รวมถึงภายหลังการเพิ่มทุนน้ัน

หน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไมไ่ด้ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหน้ีในอนาคต  
 

 หลังการเพ่ิมทุน ณ 30 มิถุนายน 65 ณ 31 ธันวาคม 64 

หน้ีสิน 243,51 243,510 173,025 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 1,753,828 1,453,828 1,455,098 

อัตราส่วนทางการเงิน 0.14 0.17 0.12 
 

สำหรับผลการดำเนินงานของบริษัท ทางผู้บริหารได้มีแผนการประกอบธุรกิจในหลายส่วนงาน เพ่ือกระจายความ

เสี่ยงที่อาจส่งผลกระทบต่อการดำเนินงานของบริษัทในอนาคต โดยประเภทธุรกิจแบ่งตามส่วนงานดำเนินงานของบริษัท 

ได้แก่ 1) ส่วนงานซื้อมาขายไป 2) ส่วนงานบริการ 3) ส่วนงานสาธารณูปโภค ซึ่งทางบริษัทได้ดำเนินธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ
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ป�จจัยพื้นฐานของการอุปโภคและบริโภค ป�จจุบันรายได้หลักจะอยู่ในส่วนของงานสาธารณูปโภค หากมีการเพิ่มทุนในการ

จัดทำคอนเสิร์ตนี้จะส่งต่อโครงสร้างรายได้และต้นทุนมีการเปลี่ยนแปลงไป ทำให้รายได้ส่วนงานบริการเพิ่มข้ึนและต้นทุน

บริการในการจัดคอนเสิร์ตเพ่ิมข้ึนอย่างมีสาระสำคัญในอนาคต 

e. ท่ีมาของการกำหนดราคาเสนอขาย และความเหมาะสมของราคาหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจำกัด  

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า การกำหนดราคาเสนอขายของราคาหุ้นท่ีออกใหม่มีความเหมาะสม เน่ืองจาก 

การกำหนดราคาเสนอขายซึ่งเป�นการเจรจาร่วมกันระหว่างบริษัทกับผู้ลงทุน โดยบริษัทไดก้ำหนดราคาเสนอขายหุ้นไม่ต่ำ

กว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัท โดยราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัทกำหนดไว้เท่ากับราคาถัวเฉลี่ยถ่วง

น้ำหนักของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทำการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันทำการติดต่อกันก่อนวัน

กำหนดราคาเสนอขายหุ้นน้ัน โดยราคาท่ีนำมาถัวเฉลี่ยดังกลา่วต้องใช้ราคาเฉลีย่ของการซื้อขายหุน้น้ันในแต่ละวัน ท้ังน้ี วัน

กำหนดราคาเสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่า 3 วันทำการก่อนวันแรกท่ีเสนอขายต่อนักลงทุน 

f. เหตุผลและความจำเป�นในการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจำกัด 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า นายอมฤทธิ ์กล่อมจิตเจริญ  ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร หรือ ผู้ลงทุนเป�นผู้มี

ประสบการณ์การทำธุรกิจด้านเอ็นเตอร์เทนเม้นท์มากว่า 20 ป�  เคยเป�นเจ้าของ magazine chip, photo, etc. เคยเป�น

เจ้าของสัมปทานคลื่นวิทยุ, เจ้าของช่องดาวเทียม 8 ช่อง, ทำรายการต่างๆ  เคยประกอบธุรกิจเกี่ยวกับเครื่องเสียง ท้ัง

กลางแจ้งและภายในสต ูและ outdoor ในงาน concert ต่างๆ  และเคยเป�นส่วนหนึ่งในการจัด เครื่องเสียงใน คอนเสิร์ต 

Michael Jackson เป�นบุคคลท่ีมีประสบการณ์ในการบริหารงานเก่ียวกับธุรกิจเอ็นเตอร์เทนเม้นท์ อีกท้ังยังมีความสัมพันธ์

ทางธุรกิจในด้านต่างๆ จากประสบการณ์การทำงานในอดีตทีผ่านมา ซึ่งจะสามารถนำมาต่อยอดธุรกิจเดิมและธุรกิจใหม่ๆ 

ของบริษัทได้อีกด้วย รวมถึงผู้ท่ีมีฐานะทางการเงินมั่นคง และมีศักยภาพในการลงทุนในบริษัทได้จริง 

ทั้งนี้การเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในแก่ผู้ลงทุนข้างต้น จะช่วยให้บริษัทสามารถระดมทุนได้ภายในระยะเวลาอันสั้น

และลดภาระผู้ถือหุ้นเดิมในการเพ่ิมทุน ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทมีสภาพคล่องและทำให้บริษัทมีกระแสเงินสดเพียงพอท่ีจะช่วย

เป�ดโอกาสและทำให้บริษัทมีเงินทุนที่จะรองรับการสนับสนุนธุรกิจของบริษัทตามแผนการใช้เงิน อีกทั้งเนื่องจากสภาพ

เศรษฐกิจท่ีถดถอย คณะกรรมการจึงไม่อยากสร้างภาระในการระดมทุนครั้งน้ีกับผู้ถือหุ้นเดิม จึงเลือกวิธีการเพ่ิมทุน ให้แก่

บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ดังกล่าว 

ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่นักลงทุนใน

ครั้งนี้จะทำให้บริษัทมีเงินทุนเพียงพอในการชำระคืนหนี้ของบริษัท และเป�นเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับแผนการดำเนิน

ธุรกิจในป�จจุบันและท่ีจะมีการขยายธุรกิจเพ่ิมเติมในอนาคต โดยการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าวจะช่วยให้

บริษัทสามารถระดมทุนได้ภายในระยะเวลาอันสั้นและลดภาระผู้ถือหุ้นเดิมในการเพิ่มทุน ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทมีสภาพ

คล่องและผลการดําเนินงานท่ีดีข้ึน นอกจากน้ี คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาการระดมทุนด้วยวิธีการอ่ืน ๆ ได้แก่ 

(1)   การเพ่ิมทุนด้วยวิธีการเสนอขายต่อประชาชนท่ัวไป (Public Offering) คณะกรรมการบรษัิทเห็นว่าการระดม

ทุนด้วยวิธีน้ีต้องใช้ระยะเวลานานกว่าการเพ่ิมทุนในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทให้แก่

บุคคลในวงจํากัด 
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(2)  การออกตราสารหนี้หรือการกู้ยืมเงิน คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า การออกตราสารหน้ี หรือการกู้

จากสถาบันการเงินจะส่งผลให้บริษัทมีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเพิ่มมากขึ้น และส่งผลให้บริษัทมีต้นทุนทาง

การเงินที่สูงขึ้น ซึ่งหากมีเหตุการณ์นอกเหนือจากที่คาดการณ์อาจส่งผลให้บริษัทผิดเงื่อนไขสัญญาเงินกู้ 

(Financial Covenants)  

(3)   การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) คณะกรรมการ

บริษัทเห็นว่าการระดมทุนด้วยวิธีดังกล่าวมีข้อจํากัดเกี ่ยวกับความไม่แน่นอนของจำนวนเงินทุนที่จะได้รับ 

เนื่องจากบริษัทอาจไม่ได้รับการสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นเดิมในการจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทได้ครบตาม

จำนวน 

4. คำรับรองของคณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการบริษัทขอรับรองว่า คณะกรรมการบริษัทได้ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและระมัดระวัง

รักษาผลประโยชน์ของบริษัทในเรื่องที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุนในครั้งนี้แล้ว รวมทั้งได้ตรวจสอบข้อมูลของนักลงทุนอย่าง

ระมัดระวัง และเห็นว่าบุคคลดังกล่าวจะสามารถสร้างประโยชน์ให้แก่บริษัทและมีศักยภาพในการลงทุน มีความรู้หรือ

ประสบการณ์ที่เป�นประโยชน์ซึ่งจะสามารถช่วยสนับสนุนธุรกิจของบริษัท และสร้างประโยชน์ให้แก่บริษัทได้ อีกทั้งได้

พิจารณาความความสามารถในการใส่เงินเพิ่มทุนดังกล่าวจากข้อมูลการถือครองหลักทรัพย์ในธุรกิจอื่นๆ  อย่างไรก็ดีหาก

ในการปฏิบัติหน้าท่ีดังกล่าวเกิดความเสียหายแก่บริษัท ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องร้องเรียกค่าเสียหายจากกรรมการรายดังกล่าว

แทนบริษัทได้ตามมาตรา 85 แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชนฯ และหากการปฏิบัติหน้าท่ีน้ันเป�นเหตุให้กรรมการหรือบุคคลท่ีมี

ความเก่ียวข้องได้ประโยชน์ไปโดยมิชอบ ผู้ถือหุ้นสามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์ จากกรรมการน้ันแทนบริษัทได้ตาม

มาตรา 89/18 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) 

5. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือกรรมการบริษัทท่ีแตกต่างจากความเห็นของ คณะกรรมการบริษัท 

-ไม่ม-ี 

 

บริษัทขอรับรองว่าสารสนเทศในแบบรายงานน้ีถูกต้องและครบถ้วนทุกประการ 

 

                                                                            ลายมือช่ือ  

 

 

 
                                   --อมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ--                                                              ---ฉัฐภูมิ ขันติวิริยะ--- 

                   ________________________                          ______________________                                            

                     (นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ)         (นายฉัฐภูมิ ขันติวิริยะ) 

                              กรรมการ                 กรรมการ 
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รายละเอียดเกี่ยวกับการขอผ่อนผันการทำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ 

โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) 

********************************************************************************************** 

1. ชื่อผู้ขอผ่อนผัน 

นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ ("ผู้ลงทุน" หรือ "ผู้ขอผ่อนผัน") มีความประสงค์ที ่จะขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อ

หลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) ("บริษัท" หรือ "กิจการ") โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ 

(Whitewash) ตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ สก. 29/2561 เรื่องหลักเกณฑ์ในการขอ

ผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ ลงวันที่ 30 พฤษภาคม พ.ศ. 

2561 

2. จำนวนคะแนนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระพิจารณาอนุมัติการขอผ่อนผันการทำคำ

เสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) 

การผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการโดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นในครั้งนี้จะต้องได้รับอนุมัติ

จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง

ลงคะแนน โดยมติดังกล่าวมิให้นับรวมการออกเสียงของบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรพัย์ 

พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) ("บุคคลตามมาตรา 258") ของผู้ขอผ่อนผัน หรือบุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert 

party) กับผู้ขอผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลดังกล่าว 

ทั้งนี้ นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ ("ผู้ลงทุน" หรือ "ผู้ขอผ่อนผัน") ไม่มีบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบัญญัติ

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ("บุคคลตามมาตรา 258") ของผู้ขอผ่อนผัน หรือ

บุคคลที่กระทำการร่วมกัน (concert party) กับผู้ขอผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258  ดังนั้นจำนวนคะแนนเสียงที่ไม่มีสิทธิ

ออกเสียงลงคะแนนในวาระการพิจารณาอนุมัติการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการโดยอาศัยมตท่ีิ

ประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) ในคร้ังนี้จึงเท่ากับจำนวน 1,547,200,165 หุ้น /เสียง 

3. วิธีการกำหนดราคาหลักทรัพย์ท่ีเสนอขายและเหตุผลในการกำหนดราคาดังกล่าว 

ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนนั้น มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจาก

คณะกรรมการบริษัท เป�นผู้กำหนดราคาเสนอขายหุ้นซึ่งต้องไม่ต่ำกว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัท โดยราคา

ตลาดหุ้นสามัญของบริษัทกำหนดไว้เท่ากับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัทย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทำการติดตอ่กัน 

แต่ไม่เกิน 15 วันทำการติดต่อกันก่อน วันกำหนดราคาเสนอขายหุ้น โดยราคาท่ีนำมาถัวเฉลี่ยดังกล่าวต้องใช้ราคาเฉลี่ยของการซื้อ

ขายหุ้นนั้นในแต่ละวัน ทั้งนี้ วันกำหนดราคาเสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่า 3 วันทำการก่อนวันแรกที่เสนอขายต่อผู้ลงทุน 

ซึ่งจะเกิดข้ึนภายหลังจากท่ีท่ีประชุมผู้ถือหุ้นได้มีมติอนุมัติให้บริษัทออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนให้กับบุคคลในวงจำกัดเรียบร้อยแล้ว  

และเป�นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป�นราคาที่ดีที่สุดตาม

สภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว โดยคำนึงถึงประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นเป�นสำคัญ ตามประกาศ
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คณะกรรมการกำกับ ตลาดทุน ท่ีทจ. 72/2558 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด

ลงวันท่ี 28 ตุลาคม 2558 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”)  

ทั้งนี้ หากราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ต่ำกว่าร้อยละ 90 ของราคา

ตลาด (ราคาตลาดคำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามัญของบริษัทท่ีซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ ย้อนหลัง 7-15 วันทำ

การติดต่อกันก่อนวันเสนอขาย) บริษัทมีหน้าท่ีห้ามมิให้ผู้ลงทุนนำหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีได้รับจากการเสนอขายท้ังหมดออกขายภายใน

กำหนดระยะเวลา 1 ป�นับแต่วันที่หุ ้นสามัญเพิ่มทุนของ บริษัทเริ่มทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent Period) โดย

ภายหลังจากวันที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทดังกล่าวเริ่มทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ครบกำหนดระยะเวลา 6 เดือน ผู้

ลงทุนจึงจะสามารถทยอยขายหุ้นท่ีถูกสั่งห้ามขายดังกล่าวได้ในจำนวนร้อยละ 25 ของจำนวนหุ้นท้ังหมดท่ีถูกสั่งห้ามขาย ท้ังน้ี ตาม

หลักเกณฑ์ที่กำหนดในประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาคำขอให้รับหุ้น

สามัญหรือหุ้น บุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป�นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันที่ 11 พฤษภาคม 2558 (และที่ได้มีการแก้ไข

เพ่ิมเติม) 

การออกเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าวต้องได้รับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทด้วยคะแนนเสียงไม่น้อย

กว่า 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมเสียงของผู้ถือหุ้นที่มี

ส่วนได้เสีย 

ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทนุของบริษัทเพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุนข้างต้น ผู้ลงทุนจะถือหุ้นในบริษัท

เป�นจำนวน 1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 25.75 ของจำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบรษัิทภายหลังการจด

ทะเบียนเพ่ิมทุนชำระแล้วจากการออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี  

4.   ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

4.1. เหตุผลและความจำเป�นในการเพ่ิมทุนของบริษัท     

คณะกรรมการมีความเห็นว่าบริษัทมีความจำเป�นในการเพ่ิมทุนเพ่ือนำเงินไปจ่ายค่าลิขสิทธ์ิ Rolling Loud  ท่ีบริษัท

เป�นผู้ถือลิขสิทธิ์และจัดงาน Rolling Loud ในประเทศไทยอย่างเป�นทางการ เป�นจำนวน 5 ป� ตั้งแต่ป� 2566 ถึงป� 2571 พร้อม

สิทธ์ิขาดในการจัดงานในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ฯ ( ณ เวลาดังกล่าว ยังไม่ถึงกำหนดเวลาการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิ

ที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทครั้งที่ 2 (MORE-W2) ซึ่งยังมีความไม่แน่นอนว่าจะมีผู้ถือหุ้นใช้สทิธิเป�นจำนวนเท่าใด ) และ เพื่อเป�น

เงินทุนหมุนเวียน เพื่อใช้ชำระหนี้ของบริษัท เพื่อเพิ่มสภาพคล่องและรองรับการดำเนินธุรกิจของบริษัทในป�จจุบันและการขยาย

ธุรกิจของกลุ่มบริษัทต่อไปในอนาคต โดยการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวจะช่วยให้บริษัทสามารถระดมทุนได้ภายใน

ระยะเวลาอันสั้นและลดภาระผู้ถือหุ้นเดิมในการเพ่ิมทุน ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทมีสภาพคล่องและผลการดำเนินงานท่ีดีข้ึน การเพ่ิมทุนใน

ครั้งนี้จะทำให้บริษัทมีกระแสเงินสดซึ่งเมื่อรวมกับเงินสดคงเหลือที่บริษัทมีอยู่จะช่วยเป�ดโอกาสและทำให้บริษัทมีเงินทุนที่จะสามารถ

ดำเนินธุรกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพมากข้ึน 

4.2. เหตุผลในการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่ผู้ขอผ่อนผัน ประโยชน์ที่บริษัทจะได้รับจากการ

ออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ผู้ขอผ่อนผัน และความเหมาะสมของราคาเสนอขาย   
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คณะกรรมการมีความเห็นว่า การเพิ่มทุนในครั้งนี้มีความสมเหตุสมผลและจะก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่บริษัท

เน่ืองจากตลอดระยะเวลากว่า 5 ป� ในการเข้าดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารของ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ  ได้ให้ความ

ช่วยเหลือทางการเงินกับกลุ่มบริษัทฯ เพ่ือใช้การลงทุนในธุรกิจและใช้เป�นเงินทุนหมุนเวียนภายในมาโดยตลอดและบรษัิทไม่มแีหลง่

เงินทุนอ่ืน  ท้ังน้ีบริษัทฯยังไม่เคยมีการจ่ายคืนชำระหน้ี ท้ังเงินต้นและดอกเบ้ียจ่ายคืนให้นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญแต่อย่างใด   

 หากบริษัทดำเนินการหาเงินทุนโดยวิธีอื่นแทนที่การเพิ่มทุนแก่บุคคลในวงจำกัด อาทิ การกู้ยืมเงิน ซึ่งอาจทำให้

บริษัทประสบป�ญหาทางด้านเงินทุนหมนุเวียนและการก่อภาระหนี้สินในจำนวนเงินที่สูง รวมถึงภาระดอกเบี้ยจ่ายที่ส่งผลต่อกำไร

สุทธิของบริษัท หรือหากเป�นการเพ่ิมทุนแก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน อาจมีความไม่แน่นอนในจำนวนเงินท่ีจะได้รับจากการระดมทุน 

และอาจเป�นภาระต่อผู้ถือหุ้นเดิมที่จะต้องชำระเงินเพิ่มทุนและมีกรอบระยะเวลาในการดำเนินการที่มากกว่าการเพิ่มทุนแก่บุคคล

ในวงจำกัด เป�นต้น 

จากเหตุผลข้างต้น คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการจัดสรรหุ้นและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่ผู้

ลงทุนน้ันถือเป�นวิธีการระดมทุนท่ีสามารถตอบสนองความต้องการในการใช้เงินทุนท่ีมีความเหมาะสมกับสถานการณ์ของบริษัทใน

ป�จจุบันซึ่งจะทำให้บริษัทสามารถระดมเงินทุนได้ในระยะเวลาอันสั้น และได้จำนวนเงินทุนตามที่ต้องการเมื่อเปรียบเทียบกับการ

ระดมทุนด้วยวิธีอื่น ในกรณีที่การเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ผู้ลงทุนไม่ได้รับการอนุมัติจากผู้ถือหุ้นหรือการขอมติผ่อนผันการทำคำ

เสนอซือ้หลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัท โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท (Whitewash) ไม่ผ่านการอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือ

หุ้นจะทำให้บริษัทไม่สามารถระดมทุนได้ตามเป้าหมายท่ีวางไว้และสง่ผลกระทบต่อแผนการดำเนินธุรกิจท่ีมกีารเตบิโตอยา่งต่อเน่ือง

และมั่นคง รวมถึงแผนการชำระหน้ีของบริษัท  

ในส่วนของราคาเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่ผู้ลงทุนน้ัน คณะกรรมการบริษัทเห็นว่ามีความเหมาะสม เน่ืองจากราคา

เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนน้ัน มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลท่ีได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท เป�น

ผู้กำหนดราคาเสนอขายหุ้นซึ่งต้องไม่ต่ำกว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัท โดยราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัท

กำหนดไว้เท่ากับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัทย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทำการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันทำการ

ติดต่อกันก่อน วันกำหนดราคาเสนอขายหุ้น โดยราคาที่นำมาถัวเฉลี่ยดังกล่าวต้องใช้ราคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุ้นนั้นในแตล่ะวัน 

ท้ังน้ี วันกำหนดราคาเสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่า 3 วันทำการก่อนวันแรกท่ีเสนอขายต่อผู้ลงทุน ซึ่งจะเกิดข้ึนภายหลังจาก

ที่ที ่ประชุมผู ้ถือหุ ้นได้มีมติอนุมัติให้บริษัทออกเสนอขายหุ้นเพิ ่มทุนให้กับบุคคลในวงจำกัดเรียบร้อยแล้ว และเป�นราคาท่ี

คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลท่ีได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบรษัิทเห็นว่าเป�นราคาท่ีดีท่ีสุดตามสภาวะตลาดในช่วงท่ี

เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าว โดยคำนึงถึงประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นเป�นสำคัญ ตามประกาศ ทจ. 72/2558 

4.3. ความสัมพันธ์ระหว่างผู้ขอผ่อนผัน กับบริษัท กรรมการ ผู้บริหาร ผู้มีอำนาจควบคุม หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ

บริษัท และข้อตกลงท่ีมีนัยสำคัญระหว่างกัน 

คณะกรรมการมีความเห็นว่า ก่อนการเพิ่มทุนในครั้งนี้ ผู้ลงทุนมีสถานะเป�นประธานเจ้าหน้าที่บริหารและกรรมการ

ผู้จัดการใหญ่ กรรมการของบริษัท และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท ดังน้ัน การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ผู้ลงทุนในครั้งน้ี จึงเข้า

ข่ายเป�นการเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ใน

การทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
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หลักทรัพย์ฯ เรื่อง การเป�ดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันท่ี ลงวันท่ี 

19 พฤศจิกายน 2546 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) 

ป�จจุบันรายการระหว่างกันท่ีเกิดขึ้นระหว่างบริษัทฯ กับผู้ขอผ่อนผัน ได้แก่ 

รายการท่ี 1      :  ค่าบริหารจัดการจำนวน 4.56 ล้านบาท (12 เดือนย้อนหลังนับจากวันท่ี 30 มิถุนายน 2565) ซึ่งผู้ขอผ่อนผัน 

มีสิทธิได้รับในฐานะกรรมการ และผู้บริหารของบริษัทฯ เท่าน้ัน 

  รายการท่ี  2       : เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกรรมการจำนวน 64.92 ล้านบาท และดอกเบ้ียค้างจ่ายจำนวน 4.34 ล้านบาท 

  รวมเป�น 69.25 ล้านบาท (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565)  โดยเงินกู้ยืมดังกล่าว มีอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 5.47  

ต่อป� ซึ่งเป�นตั๋วสัญญาใช้เงินที่ไม่มีหลักประกัน และมีกำหนดชำระคืนเมื่อทวงถาม ทั้งนี้ ตั้งแต่วันที่ 30 

มิถุนายน 2565 ถึง 30 กันยายน 2565 บริษัทฯ มีการกู้ยืมจาก นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ เพิ่มขึ้นจานวน 

30.71 ล้านบาท โดยมียอดเงินกู้ยืมและดอกเบี้ยคงค้างจำนวนทั้งสิ้น 99.96ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีความ

จำเป�นในการกู้ยืมเงินจำนวนดังกล่าวเพ่ือนำมาใช้ในการจ่ายค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกับการจัดแสดงคอนเสิร์ตใน

ครั ้งนี ้ก ่อนที ่บร ิษัทฯ จะได้ร ับเงินจากกการเสนอขายหุ ้นเพิ ่มทุนในกับบุคคลในวงจากัด (private 

placement) 

4.4. ประโยชน์หรือผลกระทบจากนโยบายหรือแผนการบริหารบริษัทของผู้ขอผ่อนผัน และความเป�นไปได้ของนโยบาย

หรือแผนบริหารกิจการดังกล่าว 

คณะกรรมการมีความเห็นว่า การเข้าทำรายการตังกล่าว ไม่ได้มีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงลักษณะและนโบายการ

ประกอบธุรกิจของบริษัท แต่เป�นการเพ่ิมสภาพคล่องและรองรับการดำเนินธุรกิจของบริษัทในป�จจุบันและการขยายธุรกิจของกลุ่ม

บริษัทต่อไปในอนาคต โดยมีสรุปภาพรวมนโยบายหรือแผนการบริหารบริษัทของผู้ขอผ่อนผัน ดังน้ี 
 

 นโยบายและแผนการบริหารกิจการของผู้ขอผ่อนผัน ความเห็นคณะกรรมการบริษัท 

1.  วัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจ 

ผู้ขอผ่อนผันไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์ในการ

ประกอบธุรกิจของกิจการให้แตกต่างไปจากป�จจุบันแต่อย่างใด 

 

ไม่ส่งผลกระทบต่อรูปแบบการประกอบธุรกิจของกิจการ

อย่างมีนัยสำคัญแต่อย่างใด 

2.  การปรับโครงสร้างองค์กร แผนการบริหารจัดการ และการจ้างบุคลากร 

ภายหลังการได้มาซึ่งหุ้นสามัญเพิ่มทุน ผู้ขอผ่อนผันยังไม่มีนโยบายที่จะ

เปล่ียนแปลงแผนการบริหารจัดการกิจการแต่อย่างใด 

 

ผู้ขอผ่อนผันยังไม่มีนโยบายท่ีจะเปล่ียนแปลงแผนการบริหาร

จัดการกิจการจึงไม่ได้ส่งผลกระทบต่อรูปแบบการประกอบ

ธุรกิจของกิจการอย่างมีนัยสำคัญแต่อย่างใด 

3.  แผนการจำหน่ายทรัพย์สินหลักของกิจการหรือบริษัทย่อย 

ผู้ขอผ่อนผันไม่มีนโยบายที่จะจำหน่ายทรัพย์สินหลักที่ใช้ในการดำเนิน

ธุรกิจของกิจการหรือบริษัทย่อยอย่างมีนัยสำคัญในป�จจุบัน  

 

ไม่ส่งผลกระทบต่อรูปแบบการประกอบธุรกิจของกิจการ

อย่างมีนัยสำคัญแต่อย่างใด เนื่องจากการขายสินทรัพย์น้ัน

จะต้องพิจารณาดำเนินการตามแผนการดำเนินธุรกิจของ

กิจการที่มีอยู่เป�นหลัก ทั้งนี้ขึ ้นอยู่กับความเหมาะสมของ
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        อย่างไรก็ดี หากกิจการจะมีจำหน่ายไปซ่ึงทรัพย์สินผู้ขอผ่อนผันจะ

ดำเนินการให้กิจการปฏิบัติตามระเบียบกฎเกณฑ์ของสำนักงาน ก.ล.ต.

และตลาดหลักทรัพย์ฯ และกฎเกณฑ์อื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง 

รายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์นั้น ๆ อีกทั้งหากกิจการจะมี

การจำหน่ายไปซึ ่งทรัพย์สินจะต้องปฏิบัติตามระเบียบ 

กฎเกณฑ์ของสำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯและ

กฎเกณฑ์อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง ซึ่งเป�นไปตามการปฏิบัติตาม

กฎเกณฑ์และกฎหมายต่าง ๆ ที ่เก ี ่ยวข้องโดยทั่วไปของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์

4.  แผนการปรับโครงสร้างทางการเงิน 

การที ่ผ ู ้ขอผ่อนผันเข้าซื ้อหุ ้นสามัญเพิ ่มทุนของกิจการจำนวนเงิน 

684,000,000บาท (จำนวนเงินเพ่ิมทุนดังกล่าว คำนวณจากราคาตลาดถัว

เฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัท ย้อนหลัง 7 วันติดต่อกันก่อนวันท่ี

คณะกรรมการมีมติ ตั้งแต่วันที่ 2/8/2565 ถึงวันที่ 10/8/2565  เท่ากับ

ราคา 2.28  บาทต่อหุ้น)ทั้งนี้ จำนวนเงินเพิ่มทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลง

ตามราคาตลาด ณ วันเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุนจะส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้น

ซึ่งเป�นเงินทุนหมุนเวียนของกิจการมีเพิ่มมากขึ้น อย่างไรก็ดี หากการ

ดำเนินธุรกิจต่อไปนั้นจำเป�นต้องพิจารณาหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมเพ่ือ

สนับสนุนแผนธุรกิจ กิจการอาจพิจารณาหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจาก

แหล่งต่าง ๆ เช่น การกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเพ่ือสนับสนุนการเติบโต 

และเพ่ือให้เป�นไปตามแผนธุรกิจท่ีเกี่ยวข้อง นอกจากน้ี ผู้ขอผ่อนผันยังไม่

มีนโยบายที่จะเปลี ่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงินของกิจการอย่างมี

นัยสำคัญอื่น ๆ แต่อย่างใด 

 

การท่ีผู้ขอผ่อนผันจะสนับสนุนในการหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติม 

อาทิเช่น เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินนั้นเป�นการช่วยเสริม

ความแข็งแกร่งทางด้านการเง ินของกิจการ ทั ้งนี ้  การ

พิจารณาหาแหล่งเงินทุนอื่นเพ่ิมเติมเพ่ือสนับสนุนการเติบโต

และเพื่อให้เป�นไปตามแผนธุรกิจที่เกี่ยวข้องของกิจการน้ัน 

เป�นการกระทำโดยปกติท่ัวไปของการทำธุรกิจ 

5.  นโยบายการจ่ายเงินป�นผล 

ผู้ขอผ่อนผันไม่มีนโยบายท่ีจะเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินป�นผลของ

กิจการ โดยจะคำนึงถึงผลประกอบการของกิจการ แผนการขยายธุรกิจ

และผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในระยะยาวเป�นสำคัญ  

หากมีความจำเป�นเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศักยภาพในการแข่งขันทาง

ธุรกิจของกิจการผู ้ขอผ่อนผันอาจพิจารณาทบทวนและปรับแผนการ

บริหารจัดการโครงสร้างองค์กรและโครงสร้างทางการเงินของกิจการให้

สอดคล้องและเหมาะสมกับสภาพธุรกิจและฐานะการเงินของกิจการท่ี

เปลี่ยนแปลงไปในแต่ละช่วงเวลา ทั้งนี้ โดยจะคำนึงถึงประโยชน์ที ่จะ

เกิดขึ ้นต่อกิจการเป�นสำคัญและหากการดำเนินการดังกล่าวเป�นการ

เปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญแตกต่างจากที่ระบุไว้ในคำขอผ่อนผันในครั้งน้ี

ก่อนที่ผู้ขอผ่อนผันจดำเนินการดังกล่าวผู้ขอผ่อนผันจะดำเนินการขอมติ

จากท่ีประชุมคณะกรรมการและที ่ประชุมผู ้ถ ือหุ ้นของกิจการตาม

ข้อบังคับของกิจการ กฎเกณฑ์ และกฎหมายต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง 

 

ไม่ส่งผลกระทบต่อรูปแบบการประกอบธุรกิจของกิจการ

อย่างมีนัยสำคัญแต่อย่างใด อย่างไรก็ตามหากเกิดการ

เปลี ่ยนแปลงหรือการดำเนินการใด ๆ ที ่มีนัยสำคัญต่อ

ผลกระทบทางธุรกิจและ/หรือการเงินของบริษัท ผู้ขอผ่อน

ผันจะต้องดำเนินการขอมติจากท่ีประชุมคณะกรรมการและ/

หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ ตาม กฎเกณฑ์ของตลาด

หลักทรัพย์ และ/หรือ กฎหมายต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องต่อไป 
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6.  รายการระหว่างกัน 

หากภายหลังการได้มาซึ ่งหุ ้นสามัญเพิ ่มทุนดังกล่าวจะทำให้กิจการมี

รายการระหว่างกันกับผู้ขอผ่อนผันบุคคลตามมาตรา 258 ของผู้ขอผ่อน

ผัน บุคคลที่กระทำการร่วมกัน (concert party) กับผู้ขอผ่อนผัน หรือ

บุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลที่กระทำการร่วมกัน (concert party) 

เพิ ่มขึ้นหรือเปลี ่ยนไปจากป�จจุบันอย่างมีนัยสำคัญ บริษัทจะมีแนว

ทางการจัดการ ดังน้ี  

ณ ป�จจุบัน ผู ้ขอผ่อนผันมีรายการระหว่างกันกับกิจการ และ

คณะกรรมการของกิจการมีการกำหนดนโยบายและขั้นตอนการอนุมัติ

รายการระหว่างกันตามกฎระเบียบ ข้อบังคับของสำนักงาน ก.ล.ต. และ

ตลาดหลักทรัพย์ฯ เพื่อป้องกันการเกิดความขัดแย้งทางผลประโยชนจ์าก

รายการระหว่างกันระหว่างกิจการและผู้ขอผ่อนผัน หรือบุคคลท่ีเกี่ยวข้อง 

ท้ังน้ี ภายหลังจากการได้มาซ่ึงหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าว ผู้ขอผ่อนผันไม่มี

แผนที่จะเปลี่ยนแปลงนโยบายการเข้าทำรายการระหว่างกันในอนาคต

ของกิจการอย่างมีนัยสำคัญ และในกรณีที่มีรายการระหว่างกันเกิดขึ้นใน

อนาคตภายหลังจากที่ผู้ขอผ่อนผันเข้าเป�นผู้ถือหุ้นของกิจการแล้ว ผู้ขอ

ผ่อนผันจะดำเนินการให้คณะกรรมการของกิจการยังคงต้องปฏิบัติตาม

นโยบายการเข้าทำรายการระหว่างกันของกิจการ โดยคำนึงถึงประโยชน์

สูงสุดของกิจการและผู ้ถ ือหุ ้นเช ่นเดียวกับธุรกรรมที ่ได ้ทำขึ ้นกับ

บุคคลภายนอกตามปกติวิสัยของกิจการ และปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วย

หลักทร ัพย ์และตลาดหลักทร ัพย ์ ตลอดจนกฎระเบ ียบของตลาด

หลักทรัพย์ฯ ซ่ึงรวมถึงกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับการเป�ดเผยข้อมูล หรือการ

ดำเนินการที่เกี่ยวข้องกับการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน และการได้มาหรือ

จำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ของกิจการ 

 

ผู้ขอผ่อนผันไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงนโยบายการเข้าทำ

รายการระหว่างกันในอนาคตของกิจการอย่างมีนัยสำคัญ จึง

ไม่มีผลกระทบต่อนโยบายดังกล่าวแต่อย่างไรโดยหากมี

รายการระหว ่างก ันเก ิดข ึ ้นในอนาคตผู ้ขอผ ่อนผันจะ

ดำเนินการให้คณะกรรมการของกิจการยังคงต้องปฏิบัติตาม

นโยบายการเข้าทำรายการระหว่างกันของกิจการโดย

คำนึงถึงประโยชน์สูงสุดของกิจการและผู้ถือหุ้นเช่นเดียวกับ

ธุรกรรมที ่ได้ทำขึ ้นกับบุคคลภายนอกตามปกติวิสัยของ

กิจการ ซึ ่งเป�นไปตามการปฏิบัติโดยทั่วไปของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์

 

4.5. ความเห็นท่ีเสนอต่อผู้ถือหุ้นว่าควรหรือไม่ควรอนุมัติให้ผู้ขอผ่อนผันได้หลักทรัพย์ท่ีออกใหม่โดยไม่ต้องทำคำเสนอ 

ซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทพร้อมท้ังเหตุผล 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแลว้มีความเห็นว่า นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ “ผู้ลงทุน” ซึ่งเป�นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกับ

บริษัท เนื่องจากดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัท เป�นผู้นำทีมบริหารที่มีส่วนสำคัญทำให้ บริษัท มอร์ รีเทิร์น 

จำกัด (มหาชน) หรือ MORE  เป�นผู้ถือลิขสิทธ์ิและจัดงาน Rolling Loud ในประเทศไทยอย่างเป�นทางการ เป�นจำนวน 5 ป� ตั้งแต่

ป� 2566 ถึงป� 2571 พร้อมสิทธ์ิขาดในการจัดงานในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ฯ อีกท้ังตลอดระยะเวลากว่า 5 ป� ในการเข้าดำรง

ตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหารของ นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ  ได้ให้ความช่วยเหลือทางการเงินกับกลุ่มบริษัทฯ เพื่อใช้การ
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ลงทุนในธุรกิจและใช้เป�นเงินทุนหมุนเวียนภายในมาโดยตลอด และบริษัทฯยังไม่เคยมีการจ่ายคืนชำระหน้ี ทั้งเงินต้นและดอกเบ้ีย

จ่ายแต่อย่างใด   

ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาการระดมเงินทุนด้วยวิธีการอื่น และเห็นว่าหากเป�นการเพิ่มทุนแก่ผู้ถือหุ้น

เดิมตามสัดส่วน (RO) จะเป�นการสร้างภาระต่อผู้ถือหุ้นเดิมท่ีจะต้องชําระเงินเพ่ิมทุนในสถาวะเศรษฐกิจแบบน้ี   อีกท้ัง บริษัทฯ ยัง

ไม่เคยมีประสบการณ์การจัดคอนเสิร์ตมาก่อน ซึ่งในการจัดคอนเสิร์ตนั้นยังมีความเสี่ยงสูงอยู่หลายป�จจัย ซึ่งอาจทำให้ผลการ

ดำเนินงานไม่เป�นไปตามที่คาดการณ์ไว้ รวมไปถึงป�จจัยภายนอกที่ไม่สามารถควบคุมได้ เช่น สภาพเศรษฐกิจ หรือภาวะการณ์

ระบาดของ COVID-19 อย่างไรก็ตาม นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ “ผู้ลงทุน” ได้เสนอที่จะใส่เงินทุนส่วนตัว เพื่อให้บริษัทฯ ได้มี

โอกาสดำเนินโครงการดังกล่าว  คณะกรรมการพิจารณาแล้วมีความเห็นว่าการกำหนดราคาขายในครั้งน้ีเป�นราคาตลาดซึ่งมีความ

เหมาะสม และบริษัทฯ มีความจำเป�นท่ีจะต้องเพ่ิมทุนเพ่ือเสริมสภาพคล่องและใช้ในโครงการของบริษัทฯ แต่ท่ีผ่านมาบริษัทฯ ยัง

ไม่สามารถหาผู้ร่วมทุนหรือนักลงทุนท่ีจะมาร่วมลงทุนได้อย่างชัดเจน ผู้ลงทุน ซึ่งเป�นผู้ถือหุ้นใหญ่จึงมีความจำเป�นท่ีจะต้องเพ่ิมทุน

ให้กับบริษัทฯ ซึ่งทำให้สัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิออกเสียงท้ังหมดในบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจนถึงหรือเกินกว่าร้อยละ 25 เป�นผลให้ผู้

ลงทุน ก้าวข้ามจุดท่ีต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Tender Offer) แต่ผู้ลงทุนไม่ได้มีความตั้งใจท่ีทำคำเสนอซื้อ

หลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการเพียงแต่ประสงค์ที่จะเพิ่มทุนให้กับบริษัทฯ เพื่อใช้ในการดำเนินธุรกิจและโครงการต่างๆ ในอนาคต 

อย่างไรก็ตาม “ผู้ลงทุน” เป�นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ และเป�นผู้บริหารของบริษัท ในการซื้อขายหุ้นของบริษัททุกครั้งต้องยื่นแบบรายงาน

การเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพย์ของผู้บริหาร (แบบ 59-2) ต่อสำนักงาน ก.ล.ต. จึงทำให้มั่นใจได้ว่า “ผู้ลงทุน” ไม่ได้มีความ

ประสงค์ที่จะนำหุ้นเพิ่มทุนที่ได้รับการจัดสรรในครั้งนี้ ไปขายเพื่อเก็งกำไรจากราคาหุ้น แต่“ผู้ลงทุน”มีความประสงค์ที่จะเพ่ิม

โอกาสให้บริษัทฯได้ดำเนินธุรกิจด้านเอ็นเตอร์เทนเมนท์ (Entertainment) เพื่อสร้างความสัมพันธ์ทางธุรกิจในด้านต่างๆ ซึ่งจะ

สามารถนำมาต่อยอดธุรกิจเดิมและธุรกิจใหม่ๆ ได้ในอนาคต ซึ่งเท่ากับเป�นการเป�ดช่องทางการหารายได้ให้หลากหลายเพื่อสร้าง

ผลตอบแทนท่ีดีให้ผู้ถือหุ้นได้อย่างยั่งยืน 

จากรายละเอียดดังกล่าวคณะกรรมการบริษัทได้พิจารณามีความเห็นว่า ผู้ถือหุ้นควรอนุมัติให้ นายอมฤทธิ์ กล่อม

จิตเจริญ “ผู้ลงทุน” ผู้ขอผ่อนผันได้หลักทรัพย์ท่ีออกใหม่โดยไม่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น

ของกิจการ (Whitewash) ตามประกาศสำนักงาน ก.ล.ต. ที่ สก. 29/2561 เรื่องหลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อ

หลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท  

 ซึ่งในการผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทโดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นในครั้งนี้ จะต้อง

ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิ

ออกเสียงลงคะแนน 

ท้ังน้ี ขอให้ผู้ถือหุ้นพิจารณารายละเอียดเก่ียวกับการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทโดย

อาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) แบบหนังสือขอมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ืออนุมัติให้ได้มาซึ่งหลักทรัพย์ใหม่โดยไม่ต้องทำคำ

เสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (แบบ 247-7) และรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอ่การขอผ่อนผนัการทำ

คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทโดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) ซึ่งจะจัดส่งให้กับผู้ถือหุ้นต่อไป 
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4.6. ความเห็นและเหตุผลของกรรมการบริษัทแต่ละรายในเร่ืองท่ีมีความเห็นแตกต่างจากความเห็นท่ีปรึกษาของผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการของบริษัททุกท่าน ไม่นับรวม นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ได้แก่  พล.ต.ต.ลัทธสัญญา เพียรสมภาร ,  

ดร.สมชาย วงศ์ทรัพย์สิน,นายปรวิชย์ โอภาส,นายฉัฐภูมิ ขันติวิริยะ,ดร.อริชัย รักธรรม และนายภัทร์บดี โฉมวงศ์  ได้มีความเห็น

และเหตุผลท่ีแตกต่างจากท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ในประเด็นต่างๆ ดังต่อไปน้ี 

1. ความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนโครงการ 

2. ความเสี่ยงจากโครงการลงทุนของบริษัทฯ 

3. ความเหมาะสมและความคุ้มค่าของแผนการใช้เงินในอนาคต และความจำเป�นของการเพ่ิมทุน 

4)   ราคาหุ้นเพ่ิมทุนของบริษัทฯ อาจมีความผันผวน  

5)  การเพ่ิมทุนในครั้งน้ี เป�นการเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ดังน้ัน ผู้ 

ถือหุ้นเดิมรายอ่ืนทุกรายจะไม่ได้รับสิทธิในการตัดสินใจท่ีจะซื้อหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี ซึ่งแตกต่างจากการเพ่ิมทุน 

โดยการเสนอขายให้กับผู ้ถือหุ ้นเดิมท้ังหมด (Right Offering) ที ่ผู ้ถือหุ ้นเดิมแต่ละรายจะมีอำนาจในการ

ตัดสินใจท่ีจะซื้อหุ้นหรือสละสิทธิการซื้อหุ้นเพ่ิมทุน 

6)  ผู้ขอผ่อนผันจะสามารถเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นได้อีกโดยไม่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการหาก 

ยังถือหุ้นไม่ถึงหรือเกินกว่าร้อยละ 50 และผู้ถือหุ้นจะไม่ได้รับสิทธิในการขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ จากการทำ 

คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ 

คณะกรรมการมีความเห็นว่าโครงการจัดกิจกรรมคอนเสิร์ต ผู้บริหารได้มีการประเมินความเสี ่ยงและกำหนด

แผนงานต่างๆ รวมถึงการกำหนดผู้รับผิดชอบในการจัดทำแผนงานท่ีรอบคอบและเห็นว่าบริษัทมีความจำเป�นในการเพ่ิมทุนเพ่ือนำ

เงินไปจ่ายค่าลิขสิทธิ์ Rolling Loud  ที่บริษัทเป�นผู้ถือลิขสิทธิ์และจัดงาน Rolling Loud ในประเทศไทยอย่างเป�นทางการ เป�น

จำนวน 5 ป� ตั้งแต่ป� 2566 ถึงป� 2571 พร้อมสิทธิ์ขาดในการจัดงานในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ฯ ( ณ เวลาดังกล่าว ยังไม่ถึง

กำหนดเวลาการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทครั้งที่ 2 (MORE-W2) ซึ่งยังมีความไม่แน่นอนว่าจะมีผู้

ถือหุ้นใช้สิทธิเป�นจำนวนเท่าใด ) และ เพื่อเป�นเงินทุนหมุนเวียน เพื่อใช้ชำระหนี้ของบริษัท เพื่อเพิ่มสภาพคล่องและรองรับการ

ดำเนินธุรกิจของบริษัทในป�จจุบันและการขยายธุรกิจของกลุ่มบริษัทต่อไปในอนาคตกับโครงการจัดกิจกรรมคอนเสิร์ตเพื่อเพ่ิม

โอกาสให้บริษัทฯได้ดำเนินธุรกิจด้านเอ็นเตอร์เทนเมนท์ (Entertainment) และสร้างความสัมพันธ์ทางธุรกิจในด้านต่างๆ ซึ่งจะ

สามารถนำมาต่อยอดธุรกิจเดิมและธุรกิจใหม่ๆ ได้ในอนาคต และเห็นว่าการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง 

(Private Placement) แก่ นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ “ผู้ลงทุน” ซึ่งเป�นบุคคลที่เกี่ยวโยงกับบริษัทครั้งน้ี ในราคาตลาดมีความ

เหมาะสม และมีความเห็นว่าการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน (RO) จะเป�นการสร้างภาระต่อผู้ถือหุ้นเดิมท่ี

จะต้องชําระเงินเพ่ิมทุนในสถาวะเศรษฐกิจแบบน้ี 

กรณผีู้ขอผ่อนผันจะสามารถเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นได้อีกโดยไม่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการหาก

ยังถือหุ้นไม่ถึงหรือเกินกว่าร้อยละ 50 และการท่ีผู้ถือหุ้นจะไม่ได้รับสทิธิในการขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ จากการทำคำเสนอซื้อ

หลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการน้ัน คณะกรรมการมีความเห็นว่า เน่ืองจากบริษัทมีความจำเป�นท่ีจะต้องเพ่ิมทุนเพ่ือเสริมสภาพคล่อง

และใช้ในโครงการของบริษัทฯ แต่ที่ผ่านมาบริษัทฯ ยังไม่สามารถหาผู้ร่วมทุนหรือนักลงทุนที่จะมาร่วมลงทุนได้อย่างชัดเจน ผู้
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บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 

เลขทะเบียนนิติบคุคล 0107554000143 

เลขที่ 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

 

ลงทุน ซึ่งเป�นผู้ถือหุ้นใหญ่จึงมีความจำเป�นที่จะต้องเพิ่มทุนให้กับบริษัทฯ ซึ่งทำให้สัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิออกเสียงทั้งหมดใน

บริษัทฯ เพิ่มขึ้นจนถึงหรือเกินกว่าร้อยละ 25 เป�นผลให้ผู้ลงทุนก้าวข้ามจุดที่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ 

(Tender Offer) แต่ผู้ลงทุนไม่ได้มีความตั้งใจที่ทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการเพียงแต่ประสงค์ที่จะเพิ่มทุนให้กับ

บริษัทฯ เพ่ือใช้ในการดำเนินธุรกิจและโครงการต่างๆ ในอนาคต ท้ังน้ีคณะกรรมการมีจึงความเห็นว่า ผู้ถือหุ้นควรอนุมัติให้ นายอม

ฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ “ผู้ลงทุน” ผู้ขอผ่อนผันได้หลักทรัพย์ที่ออกใหม่โดยไม่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดโดยอาศัยมติท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ (Whitewash) ตามประกาศสำนักงาน ก.ล.ต. ท่ี สก. 29/2561 เรื่องหลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการทำ

คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการโดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท ตามรายละเอียดเหตุผลในการพิจารณาข้างต้น

และตามความเห็นของคณะกรรมการ ในข้อ 4.5 ข้างต้น 
 

5. สิทธิของผู้ถือหุ้นในการขอคัดค้านการผ่อนผันการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัท 

ในการผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทโดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นในครั้งนี้ จะต้องไดร้ับ

อนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออก

เสียงลงคะแนน โดยมติดังกล่าวมิให้นับรวมการออกเสียงของบุคคลตามมาตรา 258 ของผู้ขอผ่อนผัน หรือบุคคลที่กระทำการ

ร่วมกัน (concert party) กับผู้ขอผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลดังกล่าว 
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แบบหนังสือขอมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ืออนุมัติให้ได้มาซ่ึงหลักทรัพย์ใหม่ 

โดยไม่ต้องทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ 

แบบ 247-7  (สก. 29/2561)  

********************************************************************************************************************* 

                             วันท่ี  15 พฤศจิกายน  2565   

                                                    

เรียน   ผู้ถือหุ้น บริษัท มอร์ รีเทิรน์ จำกัด (มหาชน) ด 
 

 ข้าพเจ้า  นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ  (“ผู้ขอผ่อนผัน”)     ท่ีอยู่ 186  ซอยกาญจนาภิเษก 007  แขวงบางแคเหนือ 

เขตบางแค กรุงเทพมหานคร โทรศัพท์ 081-8144443  มีความประสงค์จะขอมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ืออนุมัติให้ข้าพเจ้าได้มาซึ่ง

หลักทรัพย์ใหม่ของ บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกดั (มหาชน) (“กิจการ”) โดยไม่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ โดยมี

รายละเอียดดังน้ี 

1. จำนวนหลกัทรัพย์ท่ีจะขอมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 

 

 

ประเภท 

 

 

 

รุ่น 

 

จำนวนหุ้น /หุ้นรองรับ0

1 

ที่จะขอมต ิ

ร้อยละของหุ้น/หุ้นรองรับ 

ที่จะขอมติเมื่อเทียบกับ ราคาต่อหน่วย

ของหลักทรัพย์

ที่จะขอมต ิ

มูลค่าของ 

หลักทรัพย ์

ที่จะขอมต ิ

จำนวนหุ้นที่จำหน่าย

ได้แล้วทั้งหมดของ

กิจการ1

2 

สิทธิออกเสยีง 

ทั้งหมดของกิจการ2

3 

หุ้นสามัญ -   300,000,000 หุ้น 4.07 % 4.07% ยังไมไ่ด้กำหนด* ยังไม่ได้กำหนด* 

หุ้นบุริมสิทธ ิ - - - - - - 

ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น - - - - - - 

หุ้นกู้แปลงสภาพ - - - - - - 

หลักทรัพย์อ่ืน (ถ้ามี) - - - - - - 

  รวม 4.07 % 4.07 % - - 
 

 

**หมายเหตุ 

การเสนอขายหุ้นสามัญแก่ผู้ขอผ่อนผันในคร้ังนี้ เป�นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวน 300,000,000 หุ้น โดยราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนนั้น 

มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท เป�นผู้กำหนดราคาเสนอขายหุ้นซ่ึงต้องไม่ต่ำกว่าร้อยละ 

90 ของราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัท โดยราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัทกำหนดไว้เท่ากับราคาถัวเฉล่ียถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัทย้อนหลังไม่น้อย

กว่า 7 วันทำการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันทำการติดต่อกันก่อนวันกำหนดราคาเสนอขายหุ้น โดยราคาที่นำมาถัวเฉล่ียดังกล่าวต้องใช้ราคาเฉล่ียของ

การซ้ือขายหุ้นนั้นในแต่ละวัน ทั้งนี้ วันกำหนดราคาเสนอขายหุ้นต้องย้อนหลังไม่เกินกว่า 3 วันทำการก่อนวันแรกที่เสนอขายต่อผู้ลงทุน ซ่ึงจะเกิดขึ้น

ภายหลังจากที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้มีมติอนุมัติให้บริษัทออกเสนอขายหุน้เพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจำกดัเรียบร้อยแล้ว และเป�นราคาที่คณะกรรมการบริษัท 

และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป�นราคาที่ดีที่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว โดย

คำนึงถึงประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นเป�นสำคัญ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ทจ. 72/2558 เร่ือง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียน

เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดลงวันที่ 28 ตุลาคม 2558 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

 
1 จำนวนหุ้นรองรับ = จำนวนหน่วยคูณด้วยจำนวนหุ้นที่จะได้จากการใช้สิทธิซื้อหรือแปลงสภาพต่อหนึ่งหน่วยของหลักทรัพย์ในรุ่นนั้น 
2 จำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกิจการ = จำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกิจการภายหลังการออกหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งนี้ + หุ้นรองรับหลักทรัพย์แปลงสภาพที่ผู้ขอผ่อน

ผันจะขอมติในครั้งนี้   
3 สิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ = สิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการภายหลังการออกหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งนี้ + สิทธิออกเสียงทั้งหมดของหุ้นรองรับหลักทรัพย์แปลงสภาพที่ผู้ขอผ่อนผัน

จะขอมติในครั้งนี้ 
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2. หุ้นท่ีถืออยู่ในป�จจุบัน  

      (ข้อมูล ณ วันท่ียื่นคำขอผ่อนผันต่อสำนักงาน ก.ล.ต.) 

 

ชื่อ 

 

ประเภทหุ้น 

 

จำนวนหุ้น 

ร้อยละเมื่อเทียบกับ

จำนวนหุ้นที่จำหน่าย

ได้แล้วทั้งหมดของ

กิจการ3

4 

ร้อยละเมื่อเทียบ

กับสิทธิออกเสียง 

ทั้งหมดของกิจการ

4

5 

I. ผู้ขอผ่อนผัน 

      -   นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ 

 

- หุ้นสามัญ 

 

1,547,800,178  

 

22.51 

 

22.51 

II. บุคคลที่กระทำการร่วมกัน (concert party) กบัผู้ขอผ่อนผัน  - - - - 

III. บุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลตาม I  - - - - 

IV. บุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลตาม II  - - - - 

 รวม 1,547,800,178 22.51 22.51 
 

*หมายเหต ุ 
  “ผู้ขอผ่อนผัน” ถือหุ้นในบริษัทเป�นจำนวน 1,547,200,165 หุ้น และวันที่ 21 ตุลาคม 2565 ได้ใช้สิทธิแปลงสภาพใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะ

ซ้ือหุ้นสามัญคร้ังที่ 2 ตามสัดส่วนเป�นจำนวน 600,013 หุ้น ณ วันที่ยื่นคำขอผ่อนผันต่อสำนักงาน ก.ล.ต ผู้ขอผ่อนผันมีหุ้นสามัญทั้งหมด 1,547,800,178  

หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 22.51 ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกิจการภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชำระแล้วจากการใช้สิทธิ MORE-W2  
 

3. จำนวนหลกัทรัพย์และสิทธิออกเสียงสูงสุดท่ีจะมีภายหลังการได้มาซ่ึงหลักทรัพย์ตามข้อ 1 

 

ชื่อบุคคล / นิตบิุคคล 

ประเภท

หลักทรัพย ์

จำนวนหุ้น/หุ้นรองรับ

ที่ถือก่อนขอมต6ิ 

จำนวนหุ้น/หุ้น

รองรับที่จะขอมติ7 

หลักทรัพย์ที่จะถือภายหลังการได้มาซ่ึง

หลักทรัพย์ตามข้อ 1 

    จำนวนหุ้น/หุ้น

รองรับ8 

ร้อยละของหุ้น/หุ้น

รองรับเมื่อเทียบกับ

สิทธิออกเสียงทั้งหมด

ของกิจการ9 

I. ผู้ขอผ่อนผัน 

 นายอมฤทธิ์ กล่อมจติเจรญิ 

หุ้นสามัญ 1,547,800,178 300,000,000  1,847,800,178  25.75 

II. บุคคลที่กระทำการร่วมกัน 

(concert party) กับผู้ขอผ่อนผัน 

 - - - - 

III. บุคคลตามมาตรา 258 ของ

บุคคลตาม I  

 - - - - 

IV. บคุคลตามมาตรา 258 ของ

บุคคลตาม II  

 - - - - 

   รวม 1,847,800,178 25.75 

 

 

4. ในกรณีท่ีผู้ขอผ่อนผัน บุคคลตามมาตรา 258 ของผู้ขอผ่อนผัน บุคคลท่ีกระทำการร่วมกนั (concert party) กับผู้ขอ

ผ่อนผัน หรือบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party) มีการถือหลักทรัพย์แปลงสภาพ

อยู่ด้วย หรือมีข้อตกลงอ่ืนท่ีจะทำให้ได้หุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพเพ่ิมขึ้น ให้ระบุ 

 

 
4 จำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกิจการ = จำนวนหุ้นสามัญ + หุ้นบุริมสิทธิ 
5 สิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ = สิทธิออกเสียงของหุ้นที่จำหนา่ยได้แล้วทั้งหมดของกิจการ 
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(1)  จำนวนหุ้นและสิทธิออกเสยีงของหุ้นท่ีจะได้มาเพ่ิมข้ึนจากข้อตกลงอ่ืนน้ัน หรือ 

           -ไม่ม-ี 

(2) ประเภท อัตราการมสีิทธิซื้อหุ้นหรอือัตราการแปลงสภาพเป�นหุ้นต่อหลักทรัพย์หน่ึงหน่วยระยะเวลาในการใช้สิทธิ

ซื้อหรือแปลงสภาพ และจำนวนหุน้และสิทธิออกเสียงท่ีจะได้มาจากการใช้สิทธิซื้อหรือแปลงสภาพตามหลักทรัพย์

แปลงสภาพท่ีถือหรือท่ีจะได้มาน้ัน 

           -ไม่ม-ี 

 

5. ข้อมูลเกี่ยวกับผู้ขอผ่อนผัน (ข้อมูลตาม (2) ถึง (4) เฉพาะกรณีผู้ขอผ่อนผันเป�นนติิบุคคล) 

(1)   ลักษณะการประกอบธุรกิจ /อาชีพโดยสังเขป 

          ข้อมูลของ                                        นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ 

          อาชีพ/ประสบการณ์:ป� 2561 – ป�จจุบัน    ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร/กรรมการผู้จัดการใหญ ่/กรรมการ 

                                                              ของ บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 

            การประกอบธุรกิจของบริษัทแบ่งออกเป�น 3 กลุ่มหลักได้แก่     

         1)  ธุรกิจจัดจำหน่ายอุปกรณ์ประหยดัพลังงาน (Energy Saving) 

และ ธุรกิจเก่ียวเน่ืองกับพลังงานทดแทน (Renewable Energy)  

         2)  ธุรกิจระบบน้ำประปาเพ่ือบริหารจัดการน้ำประปาบนเกาะ 

เสมด็ และ  

          3)  ธุรกิจด้านการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 

กรรมการในบริษัทอ่ืนๆ  

1) บริษัท โคเมนซี อินเตอร์เนช่ันแนล จำกัด (มหาชน) 

ดำเนินธุรกิจค้าขายเครื่องคอมพิวเตอร์และโปรแกรมคอมพิวเตอร์ รวมถึงให้บริการบำรุงรักษาและบริการอ่ืนซึ่ง

เก่ียวเน่ืองกับโปรแกรมคอมพิวเตอร ์

 บริษัท มอร์มารีน จำกัด 

ประกอบกิจการเก่ียวกับค้าเรือ และอุปกรณ์เรือ 

 บริษัท ดิจิตอล พี.วี. จำกัด 

 ประกอบธุรกิจจำหน่ายแผ่นบันทึกภาพเสียง บริการให้คำปรึกษา 

 บริษัท มอร ์ไทย เฮิร์บ จำกัด 

 ประกอบกิจการ ผลิต นำเข้า ส่งออก ขายส่ง ขายปลีก ผลิตภัณฑ์ยารักษาโรค 

5) บริษัท มิสเตอร์มอร ์จำกัด 

 บริษัทโฮลดิ้งท่ีไม่ได้ลงทุนกับธุรกิจการเงินเป�นหลัก  

 บริษัท สมาย รีสอร์ท จำกัด 

 ดำเนินธุรกิจผลิตและจำหน่ายแผ่นบันทึกภาพเสียง 

7)       บริษัท เนช่ันแนล เพาเวอร์ มีเดีย จำกัด (ร้าง) 
 

8)       บริษัท แอคคอร์ด อิเลคโทรนิค จำกัด เลิก (เสร็จชำระบัญชี) 
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 (2)    ทุนจดทะเบียนและทุนชำระแล้ว 

         -ผู้ขอผ่อนผันไม่จดัเป�นนิตบุิคคล- 

(3)    รายช่ือกลุ่มผู้ถือหุ้น5

6ท่ีถือหุ้นสูงสุด 10 รายแรก6

7ของผู้ขอผ่อนผัน ซึ่งเป�นข้อมลูล่าสุด  

        -ผู้ขอผ่อนผันไม่จดัเป�นนิติบุคคล- 

            (4)    รายช่ือคณะกรรมการตามทะเบียนกรรมการลา่สุดของผู้ขอผ่อนผัน  

       -ผู้ขอผ่อนผันไมจ่ัดเป�นนิติบุคคล 

6. ข้อมูลเกี่ยวกับความสัมพันธ์ของผู้ขอผ่อนผัน 

6.1        ให้ผู้ขอผ่อนผันเป�ดเผยความสัมพันธ์ระหว่างผู้ขอผ่อนผันกับกจิการ กรรมการ ผู้บริหาร ผู้มีอำนาจควบคุม 

หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการไม่ว่าจะเป�นการถือหุ้น การมสีัญญาหรือข้อตกลงท่ีมีหรือจะมีระหว่างกันในด้านต่าง ๆ 

(เช่น การบริหาร ฯลฯ)  และข้อตกลงท่ีมีนัยสำคัญระหว่างกัน 

- ผู้ขอผ่อนผันมีความสัมพันธ์กับกิจการ โดยเป�นกรรมการและผู้บริหารของกิจการ โดยดำรงตำแหน่งเป�น

ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร กรรมการผู้จัดการใหญ่ และกรรมการของบริษัท นอกจากน้ียังเป�นผู้ถือหุ้นรายใหญ่

ของกิจการ 

- ผู้ขอผ่อนผันไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ กับผู้บริหาร ผู้มีอำนาจควบคุมหรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่รายอ่ืนของกิจการและ

ไม่มข้ีอตกลงท่ีมีนัยสำคัญระหว่างกันกับบุคคลดังกลา่ว                                                                

6.2 ในกรณีท่ีผู้ขอผ่อนผันเป�นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับกิจการตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วย

หลักเกณฑ์ในการทำรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ให้ผู้ขอผ่อนผันเป�ดเผยลักษณะความสัมพันธ์ของผู้ขอผ่อนผันในฐานะ

บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกับกิจการ เช่น เป�นกรรมการ ผู้บริหาร หรือเป�นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ 

- ผู้ขอผ่อนผันมีความสัมพันธ์กับกิจการ โดยเป�นกรรมการ และผู้บริหารของกิจการ โดยดำรงตำแหน่งเป�น

ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร กรรมการผู้จัดการใหญ่ และกรรมการของบรษัิท  

- ก่อนการเพ่ิมทุนในครั้งน้ี ผู้ขอผ่อนผันเป�นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ และภายหลังจากการได้รับหุ้นสามัญเพ่ิม

ทุนของกิจการ ผู้ขอผอ่นผันจะถือหุ้นในกิจการรวมเป�นจำนวนท้ังสิ้น 1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 

25.75 ของจำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชำระแล้วจากการ

ออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี  

7. รายชื่อบุคคลตามมาตรา 258 ของผู้ขอผ่อนผัน บุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party) กับผู้ขอผ่อนผัน และ

บุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party) ซ่ึงเป�นผู้ถือหุ้นของกิจการ ณ วันกำหนดผู้

ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าประชุม ซ่ึงตรงกับวันท่ี 30 กันยายน 2565 
   

             -ไม่ม-ี 

 

 
6 ให้นับรวมผู้ถือหุ้นที่เป�นบุคคลตามมาตรา 258  บุคคลที่กระทำการร่วมกัน (concert party)  และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลที่กระทำการร่วมกัน (concert party)  รวมทั้งผู้

ถือหุ้นที่อยู่ภายใต้อำนาจควบคุมเดียวกัน เป�นกลุ่มเดียวกัน 
7 ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นรายใดตามรายชื่อผู้ถือหุ้นสูงสุด 10 รายแรกข้างต้นเป�นผู้ถือหุ้นที่โดยพฤติการณ์มีอิทธิพลต่อการกำหนดนโยบายการจัดการ หรือการดำเนินงานของผู้ขอผ่อนผัน

อย่างมีนัยสำคัญ (เช่น มีการส่งบุคคลเข้าเป�นกรรมการที่มีอำนาจจัดการ (authorized director) ในผู้ขอผ่อนผัน)  และมีบุคคลอ่ืนเป�นผู้รับประโยชน์ที่แท้จริง (ultimate 

shareholder) (เช่น ผู้ถือหุ้นมีสถานะเป�น holding company หรือ  nominee account) ให้ระบุชื่อบุคคลที่เป�น ultimate shareholder และลักษณะการประกอบธุรกิจของ

บุคคลดังกล่าวด้วย 
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8. รายชื่อคณะกรรมการตามทะเบียนกรรมการล่าสุดของกิจการ ณ วันท่ี 30 สิงหาคม 2565 และท่ีคาดว่าจะเป�นหลังการ

ได้มาซ่ึงหลักทรัพย์ใหม่ตามข้อ 1 

ก่อนการย่ืนคำขอผ่อนผัน หลังการได้มาซ่ึงหลักทรัพย์ตามข้อ 1 

ชื่อ ตำแหน่ง ชื่อ ตำแหน่ง 

พล.ต.ต.ลัทธสัญญา เพียรสมภาร ประธานกรรมการ /กรรมการอิสระ/ 

ประธานกรรมการตรวจสอบ 

พล.ต.ต.ลัทธสัญญา เพียรสมภาร ประธานกรรมการ /กรรมการอิสระ/ 

ประธานกรรมการตรวจสอบ 

นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ ประธานเจา้หน้าที่บริหาร/กรรมการ

ผู้จัดการใหญ่/ กรรมการ 

นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ ประธานเจา้หน้าที่บริหารและ

กรรมการผู้จัดการใหญ่/ กรรมการ 

นายฉัฐภมู ิขันติวิริยะ กรรมการ นายฉัฐภูม ิขันติวิริยะ กรรมการ 

นายสมชาย วงศ์ทรัพย์สิน กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ นายสมชาย วงศ์ทรัพย์สิน กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ 

นายปรวิชย์ โอภาส กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ นายปรวิชย์ โอภาส กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ 

นายอริชัย รักธรรม กรรมการ นายอริชัย รักธรรม กรรมการ 

นายภัทร์บดี โฉมวงศ์ กรรมการ นายภัทร์บดี โฉมวงศ์ กรรมการ 

 กิจการจะไม่เปลี่ยนแปลงโครงสร้างคณะกรรมการภายหลังการไดม้าซึง่หลักทรัพย์ใหมต่ามข้อ 1 

 ท้ังน้ี นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ จะยังคงดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และกรรมการ

ของกิจการต่อไปภายหลังการได้มาซึ่งหลักทรัพย์ใหมต่ามข้อ 1 
 

9. แผนการดำเนินการภายหลังการได้มาซ่ึงหลักทรัพย์ตามข้อ 1 

9.1. นโยบายและแผนการบริหารกิจการ         

           ให้ระบุว่ามีแผนท่ีจะเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญซ่ึงนโยบายหรือแผนการประกอบธุรกิจของกิจการภายใน 12 

เดือนข้างหน้าหรือไม่ อย่างไร  (เช่น การเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจ การขยาย/ชะลอการลงทุนหรือ

กำลังการผลิต  การปรับโครงสร้างองค์กร  การบริหารหรือจ้างบุคลากร  แผนการจำหน่ายทรัพย์สินหลักของกิจการหรือ

บริษัทย่อย  แผนการปรับโครงสร้างทางการเงิน  นโยบายการจ่ายเงินป�นผล เป�นต้น)  และ (หากมี) ให้ระบุสมมติฐานใน

การจัดทำแผนดังกล่าว และอธิบายถึงผลกระทบต่อฐานะการเงินผลการดำเนินงานความสามารถในการประกอบธุรกิจ  

รวมท้ังความเสี่ยงท่ีอาจมผีลกระทบต่อกิจการหรือต่อผู้ถือหุ้นของกิจการ 

ท้ังน้ี ผู้ลงทุนถือหุ้นในบริษัทเป�นจำนวน 1,547,200,165 หุ้น และวันท่ี 21 ตุลาคม 2565 ได้ใช้สิทธิแปลงสภาพ

ใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญครั้งท่ี 2 ตามสัดส่วนเป�นจำนวน 600,013 หุ้นและเมื่อรวมการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนใน

ครั้งน้ีอีก จำนวน 300,000,000 หุ้น ผู้ลงทุนจะถือหุ้นในบริษัท เป�นจำนวน 1,847,800,178 หุ้น หรือคิดเป�นร้อยละ 25.75 ของ

จำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชำระแล้วจากการออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในครั้งน้ี 

โดยภายใน 6 เดือนหลังจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการได้อนุมัติการออกเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือเสนอขายให้กับผู้ขอผ่อน

ผัน และอนุมัติการขอผ่อนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการผู้ขอผ่อนผนัมีนโยบายและแผนการบริหาร ซึ่งสรุป

ได้ดังน้ี 
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(1) วัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจ 

ผู้ขอผ่อนผันไม่มีแผนหรือนโยบายท่ีจะเปลีย่นแปลงวัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจของกิจการให้แตกต่าง  ไป

จากป�จจุบันแต่อย่างใด 

(2) การปรับโครงสร้างองค์กร แผนการบริหารจัดการ และการจ้างบุคลากร 

ภายหลังการได้มาซึ่งหุ้นสามญัเพ่ิมทุน ผู้ขอผอ่นผนัยังไม่มีนโยบายท่ีจะเปลีย่นแปลงแผนการบรหิารจัดการ   

กิจการแตอ่ย่างใด 

(3) แผนการจำหน่ายทรัพย์สินหลักของกิจการหรือบริษัทย่อย 

ผู้ขอผ่อนผันไม่มีนโยบายท่ีจะจำหน่ายทรัพย์สินหลักท่ีใช้ในการดำเนินธุรกิจของกิจการหรือบริษัทย่อยอย่างมี

นัยสำคัญในป�จจุบัน อย่างไรก็ดีหากกิจการจะมีการจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน ผู้ขอผ่อนผันจะดำเนินการให้กิจการ

ปฏิบัติตามระเบียบกฎเกณฑข์องสำนักงาน ก.ล.ต.และตลาดหลักทรัพย์ฯ และกฎเกณฑ์อ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้อง 

(4) แผนการปรับโครงสร้างทางการเงิน 

การท่ีผู้ขอผ่อนผันเข้าซื้อหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของกิจการเป�นจำนวนเงิน 684,000,000 บาท (หกร้อยแปดสิบสี่ล้าน

บาท)  (จำนวนเงินเพ่ิมทุนดังกล่าว คำนวณจากราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัท ย้อนหลัง 7 วัน

ติดต่อกันก่อนวันท่ีคณะกรรมการมีมติ ตั้งแต่วันท่ี 2/8/2565 ถึงวันท่ี 10/8/2565 เท่ากับราคา 2.28  บาทต่อหุ้น) 

ท้ังน้ี จำนวนเงินเพ่ิมทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามราคาตลาด ณ วันเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน ซึ่งจะส่งผลให้บริษัท

มีเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมมากข้ึน อย่างไรก็ดีหากการดำเนินธุรกิจต่อไปน้ันจำเป�นต้องพิจารณาหาแหล่งเงินทุน

เพ่ิมเติมเพ่ือสนับสนุนแผนธุรกิจ กิจการอาจพิจารณาหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติมจากแหล่งต่าง ๆ เช่น การกู้ยืมเงิน

จากสถาบันการเงินเพ่ือสนับสนุนการเติบโตและเพ่ือให้เป�นไปตามแผนธุรกิจท่ีเก่ียวข้อง นอกจากน้ี ผู้ขอผ่อนผันยัง

ไม่มีนโยบายท่ีจะเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงินของกิจการอย่างมีนัยสำคัญอ่ืน ๆ แต่อย่างใด 

(5) นโยบายการจา่ยเงินป�นผล 

ผู้ขอผ่อนผันไม่มีนโยบายท่ีจะเปลี่ยนแปลงนโยบายการจ่ายเงินป�นผลของกิจการโดยจะคำนึงถึงผลประกอบการ

ของกิจการ แผนการขยายธุรกิจ และผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในระยะยาวเป�นสำคัญ อย่างไรก็ดี หากมีความ

จำเป�นเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพ และศักยภาพในการแข่งขันทางธุรกิจของกิจการ ผู้ขอผ่อนผันอาจพิจารณาทบทวน

และปรับแผนการบริหารจัดการโครงสร้างองค์กรและโครงสร้างทางการเงินของกิจการให้สอดคล้องและเหมาะสม

กับสภาพธุรกิจและฐานะการเงิน ของกิจการท่ีเปลี่ยนแปลงไปในแต่ละช่วงเวลา ท้ังน้ี โดยจะคำนึงถึงประโยชน์ท่ี

จะเกิดข้ึนต่อกิจการเป�นสำคัญ และหากการดำเนินการดังกล่าวเป�นการเปลี่ยนแปลงท่ีมีนัยสำคัญแตกต่างจากท่ี

ระบุไว้ในคำขอผ่อนผันในครั้งน้ีก่อนท่ีผู้ขอผ่อนผันจะดำเนินการขอมติจากท่ีประชุมคณะกรรมการและท่ีประชุมผู้

ถือหุ้นของกิจการตามข้อบังคับของกิจการ กฎเกณฑ์ และกฎหมายต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้อง 

9.2. รายการระหว่างกัน 

ถ้าภายหลังการได้มาซ่ึงหลักทรัพย์ตามข้อ 1 จะทำให้กิจการมีรายการระหว่างกันกับผู้ขอผ่อนผันบุคคลตาม

มาตรา 258 ของผู้ขอผ่อนผัน บุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party) กับผู้ขอผ่อนผัน  หรือบุคคลตามมาตรา 258 

ของบุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party)  เพ่ิมขึ้นหรือเปลี่ยนไปจากป�จจุบันอย่างมีนัยสำคัญ  ให้อธิบายลักษณะ

รายการและนโยบายการทำรายการระหว่างกันในอนาคต และปริมาณรายการโดยประมาณ 

ณ ป�จจุบัน ผู้ขอผ่อนผันมีรายการระหว่างกันกับกิจการ และคณะกรรมการของกิจการมีการกำหนดนโยบายและ

ข้ันตอนการอนุมตัิรายการระหว่างกันตามกฎระเบียบ ข้อบังคับของ สำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ เพ่ือป้องกันการ 
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เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์จากรายการระหว่างกันระหว่างกิจการและผู้ขอผ่อนผัน หรือบุคคลท่ีเก่ียวข้อง ท้ังน้ี ภายหลัง

จากการได้มาซึ่งหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าว ผู้ขอผ่อนผันไม่มีแผนท่ีจะเปลี่ยนแปลงนโยบายการเข้าทำรายการระหว่างกันใน

อนาคตของกิจการอย่างมีนัยสำคัญ และในกรณีท่ีมีรายการระหว่างกันเกิดข้ึนในอนาคตภายหลังจากท่ีผู้ขอผ่อนผันเข้าเป�นผู้ถือ

หุ้นของกิจการแล้ว ผู้ขอผ่อนผันจะดำเนินการให้คณะกรรมการของกิจการยังคงต้องปฏิบัติตามนโยบายการเข้าทำรายการ

ระหว่างกันของกิจการ โดยคำนึงถึงประโยชน์สูงสุดของกิจการและผู้ถือหุ้นเช่นเดียวกับธุรกรรมท่ีได้ทำข้ึนกับบุคคลภายนอก

ตามปกติวิสัยของกิจการ และปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ตลอดจนกฎระเบียบของตลาด

หลักทรัพย์ฯ ซึ่งรวมถึงกฎเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้องกับการเป�ดเผยข้อมูล หรือการดำเนินการท่ีเก่ียวข้องกับการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 

และการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของกิจการ  

   ป�จจุบันรายการระหว่างกันท่ีเกิดขึ้นระหว่างบริษัทฯ กับผู้ขอผ่อนผัน ได้แก่ 

 รายการท่ี 1      :  ค่าบริหารจัดการจำนวน 4.56 ล้านบาท (12 เดือนย้อนหลังนับจากวันท่ี 30 มิถุนายน 2565) ซึ่งผู้ขอผ่อนผัน 

มีสิทธิได้รับในฐานะกรรมการ และผู้บริหารของบริษัทฯ เท่าน้ัน 

   รายการท่ี  2       : เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกรรมการจำนวน 64.92 ล้านบาท และดอกเบ้ียค้างจ่ายจำนวน 4.34 ล้านบาท 

  รวมเป�น 69.25 ล้านบาท (ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2565)  โดยเงินกู้ยืมดังกล่าว มีอัตราดอกเบ้ียร้อยละ 5.47  

ต่อป� ซึ่งเป�นตั๋วสัญญาใช้เงินท่ีไม่มีหลักประกัน และมีกำหนดชำระคืนเมื่อทวงถาม ท้ังน้ี ตั้งแต่วันท่ี 30 

มิถุนายน 2565 ถึง 30 กันยายน 2565 บริษัทฯ มีการกู้ยืมจาก นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ เพ่ิมข้ึนจานวน 

30.71 ล้านบาท โดยมียอดเงินกู้ยืมและดอกเบ้ียคงค้างจำนวนท้ังสิ้น 99.96ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีความ

จำเป�นในการกู้ยืมเงินจำนวนดังกล่าวเพ่ือนำมาใช้ในการจ่ายค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกับการจัดแสดงคอนเสิร์ตใน

ครั้งน้ี ก่อนท่ีบริษัทฯ จะได้รับเงินจากกการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในกับบุคคลในวงจากัด (private 

placement) 

10. ข้าพเจา้ได้ย่ืนหนังสือขอมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นนี้ต่อสำนักงาน ก.ล.ต. แล้ว  โดยสำนักงาน ก.ล.ต.จะผ่อนผันให้ข้าพเจ้าไม่

ต้องทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการภายใต้เง่ือนไขดังต่อไปนี้ 

10.1. ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นมีมติให้กิจการออกหลักทรัพย์ใหม่ให้แก่ข้าพเจ้าโดย  

(1)     ในกรณีท่ีจำนวนหลักทรัพย์ท่ีข้าพเจ้าประสงค์จะได้มาตามข้อ 1 จะไม่เป�นผลให้ข้าพเจ้าเป�นผูถื้อหุ้นท่ีมีสทิธิ

ออกเสียงจนถึงหรือข้ามร้อยละ 50 ของสิทธิออกเสียงท้ังหมดของกิจการ มติของท่ีประชุมผู้ถือหุ้นต้อง

ประกอบด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิ

ออกเสียงลงคะแนน หรือ 

(2)     ในกรณีท่ีจำนวนหลักทรัพย์ท่ีข้าพเจ้าประสงค์จะได้มาตามข้อ 1 จะเป�นผลให้ข้าพเจ้าเป�นผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิ

ออกเสียงจนถึงหรือข้ามร้อยละ 50 ของสิทธิออกเสียงท้ังหมดของกิจการ มติของท่ีประชุมผู้ถือหุ้นต้อง

ประกอบด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิ

ออกเสียงลงคะแนน และไม่มีผู้ถือหุ้นออกเสียงคัดค้านรวมกันตัง้แต่ร้อยละ 5 ของจำนวนเสยีงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน และหลักทรัพย์ท่ีจะได้มาดังกล่าวต้องเป�นหลักทรัพย์ 

ซึ่งเหลือจากการเสนอขายแก่ผู้ถือหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้น (rights offering)  หรือเป�นหุ้นท่ีเหลือจากการ

ใช้สิทธิซื้อหุ้นของผู้ถือใบแสดงสิทธิในการซื้อหุ้นเพ่ิมทุนท่ีโอนสิทธิได้ 

ท้ังน้ี ในกรณีท่ีข้าพเจ้าเป�นผู้ถือหุ้นในกิจการ ข้าพเจ้าไม่มีสิทธิออกเสียงในวาระดังกล่าว รวมถึงจะไม่    มี

การนับคะแนนเสียงของบุคคลตามมาตรา 258 ของข้าพเจ้า บุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party) 

กับข้าพเจ้า และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party) ในการออกเสียง

ลงคะแนนในการลงมตวิาระดังกล่าว และ 
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10.2. ผู้ถือหุ้นได้รับทราบข้อมูลท่ีเพียงพอต่อการตัดสินใจ โดยหนังสือนัดประชุมของกิจการมีรายละเอียดอย่างน้อยตามท่ี

กำหนดในประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ท่ีใช้บังคับในเรื่องน้ี 

10.3. ข้าพเจ้า บุคคลตามมาตรา 258 บุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party) กับข้าพเจ้า และบุคคลตามมาตรา 258 ของ

บุคคลท่ีกระทำการร่วมกัน (concert party) ต้องไม่มีการได้มาซึ่งหลักทรัพย์ของกิจการตั้งแต่วันท่ีคณะกรรมการมีมติออก

หลักทรัพย์ใหม่ให้แก่ข้าพเจ้าจนถึงวันท่ีท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการมีมต ิ   

10.4. หลักทรัพย์ท่ีข้าพเจ้าจะได้มาตามข้อ 1 หากเข้าข่ายเป�นการออกเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนในวงจำกัด ต้องเป�นไปตาม

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยการอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลใน

วงจำกัด ซึ่งมีข้อกำหนดเก่ียวกับการนัดประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ หนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ และมติท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ ตลอดจนการดำเนินการอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับวาระดังกล่าวต้องเป�นไปตามหลักเกณฑ์ท่ี

กำหนดไว้ในประกาศฉบับดังกลา่ว 

10.5. หากผู้ขอผ่อนผันเป�นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์ในการทำ

รายการท่ีเก่ียวโยงกัน ต้องเป�นไปตามหลักเกณฑ์ท่ีกำหนดในประกาศดังกล่าว 

 

     ข้าพเจ้าขอรับรองว่าข้อความข้างต้นถูกต้องครบถ้วน ตรงตอ่ความเป�นจริง ไม่มีข้อมลูท่ีอาจทำให้บุคคลอ่ืนสำคัญผิดใน

สาระสำคญั และมิได้มีการปกป�ดข้อมูลท่ีเป�นสาระสำคญัซึ่งควรบอกให้แจ้ง 

 

 

 

 

 

 
   

(ลงช่ือ)                                                     f 

   (นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ) 

 ผู้ขอผ่อนผัน 
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รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระ 

 ต่อการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยโ์ดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash)   

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

 

 

 ของ 
  
 

 

บริษัท มอร ์รีเทริน์ จ ากัด (มหาชน) 

 

 

 

จดัท าโดย 

 

 
 

บรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) 

15 พฤศจิกายน 2565

เอกสารแนบ 6 
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ค าย่อ (ABBREVIATION) 

ช่ือย่อ  ช่ือเต็ม 

   

ส านกังาน ก.ล.ต. : ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

ตลาดหลกัทรพัยฯ์  ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั : ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์
ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 และฉบับ
แกไ้ขเพิ่มเติม และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนใน
รายการที่เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2546 

ประกาศการขอผ่อนผนั  ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 
ที่ สก. 29/2561 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดยอาศยัมติที่ประชมุผูถ้ือหุน้ของกิจการ  

ประกาศ ทจ. 72/2558  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ทจ. 72/2558 เร่ือง การอนญุาต 

ใหบ้ริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดัลงวนัที่ 
28 ตลุาคม 2558 (และที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

“ผูข้อผ่อนผนั” หรือ “ผูล้งทนุ” หรือ “นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ”   นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ 

(ก) บคุคลตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผนั 

(ข) บคุคลที่กระท าการรว่มกนั (Concert Party) กบัผูข้อผ่อนผนั 

(ค) บคุคลตามมาตรา 258 ของบคุคลตาม (ข) 

แบบ 247-7  แบบหนังสือขอมติที่ประชุมผูถ้ือหุน้เพื่อขออนุมัติใหไ้ดม้าซึ่งหลกัทรพัย์
ใหม่ โดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ 

“Private Placement” หรือ “PP”  การเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุของบริษัทใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั 

“MORE-W2”  ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื ้อหุ้นสามัญของบริษัท มอร์ รีเทิร ์น จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 2 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ หรือ “IFA” หรือ “I V Global” : บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) 

I V Global Securities Public Company Limited          

“บริษัทฯ” หรือ “กิจการ” หรือ “MORE”   บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) 

“MNE”  บริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั 

“SMU”  บริษัท เสม็ดยทูิลติีส้ ์จ ากดั 

“PLD”  บริษัท ปลวกแดง วอเตอร ์จ ากดั 

“KWATER”  บริษัท เค วอเตอรเ์วิรค์ เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั 

“More Dan”  บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั 

“More Dan Nusa”  บริษัท มอร ์แดน ณศุา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั 

“PROP”  บริษัท มอร ์พรอ็พเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเมน้ทจ์ ากดั 

“More Advice”  บริษัท มอร ์แอดไวซ ์จ ากดั 

“MWS”  บริษัท มอร ์วอเตอร ์โซลชูั่น จ ากดั 

“HEMP”  บริษัท เฮลท ์เอ็มไพร ์คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 
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รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ บริษัท มอร์ รีเทริ์น จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)  หนา้ 1 

ที่ วธ. 114/2565 
วนัท่ี 15 พฤศจิกายน 2565 

 
เรื่อง รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยโ์ดยอาศยัมติที่ประชุม 

ผูถื้อหุน้ (Whitewash) และรายการที่เก่ียวโยงกนัของ บรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) 
 
เรียน กรรมการตรวจสอบ และผูถื้อหุน้ 
 บรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ: 1) ภาพรวมการประกอบธุรกจิและผลการด าเนินงานของบรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) 
 2)  ประมาณการก าไรขาดทนุและกระแสเงินสดของกลุ่มธุรกจิน า้ประปา 

อา้งถึง: 1) มติที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) ครัง้ที่ 3/2565 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 11 
สิงหาคม 2565 และครัง้ที่ 4/2565 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 12 ตุลาคม 2565 และครัง้ที่ 6/2565 ซึ่งประชุมเมื่อ
วนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2565 

2) แบบรายงานการเพิ่มทนุ (53-4) ฉบบัลงวนัท่ี 11 สิงหาคม 2565 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 
3) สารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  (Private 

Placement) และรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 
4) รายละเอียดเก่ียวกบัการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผู้

ถือหุน้ (Whitewash) 
5) แบบหนังสือขอมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่ออนุมัติให้ได้มาซึ่งหลักทรัพย์ใหม่โดยไม่ต้องท าค าเสนอซื ้อ

หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (แบบ 247-7) 
6) แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) และรายงานประจ าปีของบรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) 

สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 
7) งบการเงินรวมที่ผ่านการตรวจสอบและ/หรือสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตของบริษัทฯ ส าหรบังวด 

12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 
8) งบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต ส าหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 

2562 – 2564 ของบรษิัทย่อย 
9) หนงัสือรบัรอง หนงัสือบรคิณหส์นธิ ขอ้มลู และเอกสารอื่นๆ ที่เผยแพร่ต่อสาธารณะตลอดจนการสมัภาษณ์

ผูบ้รหิาร และเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 
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ขอบเขตและขอ้จ ำกดัควำมรับผิดชอบ 

ผลการศกึษาของบรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) (“ทีป่รึกษำทำงกำรเงนิอิสระ”) ในรายงานฉบบันี ้
อยู่บนพืน้ฐานของขอ้มลูและสมมติฐานที่ไดร้บัจากผูบ้รหิารของบรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) และขอ้มลูที่บรษิัทเปิดเผย
แก่สาธารณะ ในเว็บไซตข์องส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ (www.sec.or.th) เว็บไซตข์อง
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) และเว็บไซตข์องบรษิัท บิซิเนส ออนไลน ์จ ากดั (มหาชน) (www.bol.co.th) 

ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ในรายงานฉบับนีต้ัง้อยู่บนสมมติฐานว่า ขอ้มูลและเอกสารดังกล่าวเป็น
ขอ้มลูที่ถกูตอ้งตามความเป็นจริงและสมบูรณ ์และการใหค้วามเห็นนีเ้ป็นการพิจารณาจากสภาวะและขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ด้
ในปัจจุบัน ณ วันที่จัดท ารายงานฉบับนี ้  ทั้งนี ้ หากมีการเปล่ียนแปลงใดๆ หรือเกิดเหตุการณ์ใด อาจส่งผลกระทบอย่าง 
มีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจและประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ รวมถึงการตดัสินใจของผูถื้อหุน้ต่อการขอผ่อนผนัการ
ท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยโ์ดยอาศัยมติที่ประชุมผูถื้อหุ้น (Whitewash) และรายการท่ีเก่ียวโยงกันของ บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด 
(มหาชน)ดงักล่าวได ้ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงนิอิสระไม่มีภาระผกูพนัในการปรบัปรุงความเห็นต่อการท ารายการดงักล่าวใหเ้ป็น
ปัจจบุนั หรือทบทวนหรือยืนยนัความเห็นดงักล่าวแต่อย่างใด 

ในการใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของการขอผ่อน
ผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยโ์ดยอาศยัมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ (Whitewash) และรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ บรษิัท มอร ์รีเทิรน์ 
จ ากัด (มหาชน) ประกอบกับปัจจัยต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มูลดังกล่าวดว้ยความ
รอบคอบ และสมเหตสุมผลตามมาตรฐานของผูป้ระกอบวิชาชีพพึ่งกระท า 

เอกสารแนบทา้ยรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้ถือเป็นส่วนหน่ึงของรายงานความเห็นและ
เป็นขอ้มลูที่คณะกรรมการตรวจสอบและผูถื้อหุน้ควรพิจารณารว่มกบัรายงานความเห็นฉบบันีด้ว้ย 
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 บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary)         

เนื่องดว้ยคณะกรรมการบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “MORE”) ไดพ้ิจารณาแนวทางการ
ขยายการด าเนินธุรกิจเพื่อใหบ้ริษัทฯ มีผลประกอบการเพิ่มขึน้จากธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ซึ่งผลิตน า้ประปาเพื่อจ าหน่ายใหก้บั
ภาคครัวเรือน และกลุ่มอุตสาหกรรมที่เกาะเสม็ด และจังหวัดระยอง โดยผู้บริหารของบริษัทฯ เล็งเห็นว่าการท ากิจกรรม
คอนเสิรต์ Rolling Loudซึ่งเป็นการจดัคอนเสิรต์ที่จะน าศิลปินจากทัง้ในประเทศและต่างประเทศ มาจดัแสดงงานคอนเสิรต์ที่
ยิ่งใหญ่ในประเทศไทย ซึ่งจะเป็นการจดัคอนเสิรต์ประเภทฮิบฮอบ (“Hip-Hop”) ภายใตลิ้ขสิทธิ์ของ Rolling Loud USA ซึ่งเป็น
คอนเสิรต์ที่ไดร้บัการยอมรบัอย่างสงูในต่างประเทศทัง้ในทวีปอเมริกา ยุโรป ออสเตรเลีย และครัง้นีจ้ะเป็นการจัดคอนเสิรต์ 
Rolling Loud ครัง้แรกในเอเชีย ภายใตช้ื่อ Rolling Loud Thailand ซึ่งจะเป็นการดึงดูดนกัท่องเที่ยวจากหลากหลายประเทศ
เขา้มารบัชมคอนเสิรต์ดงักล่าว และจะเป็นการสรา้งรายได ้และชื่อเสียงที่ดีใหก้บับรษิัทฯในอนาคต โดยบริษัทฯ มีแผนที่จะจดั
กิจกรรมคอนเสิรต์ โดยการลงทนุรว่มกบักลุ่มบรษิัท ณศุาศิร ิจ ากดั (มหาชน) (“ผู้ร่วมทุน”) โดยไดม้ีการจดัตัง้บรษิัท มอร ์แดน 
ณศุา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั (“บริษัทร่วมทุน” หรือ "More Dan Nusa”) เพื่อด าเนินการจดักิจกรรมคอนเสิรต์ในครัง้นี ้

โดยโครงสรา้งการเขา้ลงทุนและการด าเนินโครงการในครัง้นี ้บริษัทฯ ไดร้่วมทุนผ่านบริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน 
จ ากดั (“More Dan”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยที่บรษิัทฯ ถือหุน้รอ้ยละ 51 จึงมีโครงสรา้งการถือหุน้ดงันี ้

 
ทัง้นี ้หนา้ที่ความรบัผิดชอบในการด าเนินโครงการดงักล่าวสรุปไดด้งันี ้

• More Dan Nusa จะเป็นผู้รับผิดชอบหลักในด าเนินกิจกรรมการจัดคอนเสิร์ตและรับผิดชอบในการช าระ
ค่าใชจ้่ายต่างๆ 

• More Dan ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ MORE จะรบัผิดชอบในการบริหารจดัการ รวมถึงการจ าหน่ายตั๋ว และการท า
การตลาด เป็นตน้ โดย More Dan จะไดร้บัค่าธรรมเนียมในการบริหารจดัการกิจกรรมดงักล่าวตามที่ตกลงกนั 
รวมไปถึงไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากการรว่มทนุตามสดัส่วนการถือหุน้  

• MORE เป็นผู้ถือลิขสิทธ์ิในการจัดคอนเสิรต์ Rolling Loud Thailand และ MORE จะช าระล่วงหน้าส าหรับ
ค่าลิขสิทธ์ิใหก้ับทาง Rolling Loud USA และเรียกเก็บค่าลิขสิทธ์ิดงักล่าวกับ More Dan Nusa ส าหรบัการให้
สิทธิในการจดัคอนเสิรต์ครัง้นี ้นอกจากนี ้MORE ก็จะไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากการรว่มทนุตามสดัส่วนการถือหุน้
เช่นกนั 

• ผูถื้อหุน้รายอื่นของ More Dan ซึ่งเป็นผูร้่วมลงทุนตามสดัส่วน และเป็นส่วนหนึ่งในทีมงานของโครงการนี ้จะให้
การสนบัสนนุในการบรหิารจดัการ การจดัหาสปอนเซอร ์การติดต่อประสานงานต่างๆ ซึ่งจะไดร้บัค่าตอบแทนใน
รูปของเงินเดือนหรือค่าจา้ง รวมถึงไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากการรว่มทนุตามสดัส่วนการถือหุน้ 

ผูถื้อหุน้รายอ่ืน MORE

More Dan

More Dan Nusa

ผู้ร่วมทุน

50% 50% 

51% 
49% 
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• ผูร้่วมทุนซึ่งถือหุน้โดยตรงใน More Dan Nusa จะเป็นผูใ้หบ้ริการดา้นสถานที่ โดยจะเรียกเก็บค่าใชส้ถานท่ีกบั 
More Dan Nusa ตามที่ตกลงกนั และยงัเป็นผูร้ว่มลงทนุในการจดักิจกรรมคอนเสิรต์ครัง้นีต้ามสดัส่วน 

ผูถื้อหุน้สามารถศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมไดใ้นหวัขอ้ 1.1.3 “วตัถุประสงคข์องการออกหุน้และแผนการใชเ้งิน” และ
หวัขอ้ 1.3.5.2 “การประเมินมลูค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท”์ ของรายงานฉบบันี ้

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากการจดักิจกรรมคอนเสิรต์ในครัง้นี ้บรษิัทฯ มีความจ าเป็นตอ้งมีแหล่งเงินเพื่อใชเ้ป็นเงินลงทุน 
และเงินทุนหมนุเวียนในการจัดคอนเสิรต์ แต่เนื่องดว้ยกระแสเงินสดของบริษัทฯ ที่มีอยู่ ณ ปัจจุบันอาจไม่เพียงพอต่อความ
ต้องการใช้เงินในครั้งนี ้ จึงพิจารณาเสนอให้มีการสรรหาแหล่งเงิน อื่นเพิ่มเติมเพื่อใช้เ ป็นเงินลงทุนในครั้งนี ้ โดย 
นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ในฐานะประธานเจ้าหน้าที่บริหาร กรรมการผูจ้ัดการใหญ่ 
กรรมการ และผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ไดเ้สนอใหม้ีการเพิ่มทุนเพื่อน ามาใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนในโครงการดงักล่าว อีกทัง้ 
นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิขอแจง้ความประสงคท์ี่จะซือ้หุน้เพิ่มทุนทัง้จ านวน เพื่อใหบ้รษิัทฯ มีความเชื่อมั่นไดว้่าจะสามารถมี
กระแสเงินสดที่เพียงพอต่อการลงทนุในครัง้นี ้และลดความเส่ียงจากการเพิ่มทนุ และ/หรือระดมทนุไม่ส าเรจ็ อย่างเช่นการเพิ่ม
ทุนให้กับนักลงทุนรายใหม่อย่างที่ผ่านมา ดว้ยเหตุนี ้บริษัทฯ จึงไดพ้ิจารณาถึงการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่ นาย 
อมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ แบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนในโครงการดงักล่าว ซึ่งการเพิ่มทุนแบบ
เฉพาะเจาะจงท าใหบ้รษิัทฯ มีความเชื่อมั่นว่าจะมีเงินทนุเพียงพอต่อแผนการใชเ้งินของบรษิัทฯ ภายใตร้ะยะเวลาที่แน่นอนเมื่อ
เทียบกับการระดมทุนโดยการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหก้ับผูถื้อหุน้เดิม (Right Offering) ซึ่งอาจมีความเส่ียงที่บริษัทฯ อาจไม่ได้
รบัเงินเพิ่มทนุครบตามจ านวนที่ตอ้งการ อีกทัง้ ไดก้ าหนดราคาเสนอขายที่ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดเพื่อใหม้ีความ
เป็นธรรมและส่งผลกระทบต่อผูถื้อหุน้รายอื่นนอ้ยที่สุด (ราคาตลาดก าหนดไวเ้ท่ากับราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ของ
บริษัทฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันก าหนดราคาเสนอขายหุน้) 
นอกจากนี ้ที่ผ่านมาหากบรษิัทฯ มีความจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิหรือมีแผนการลงทนุในโครงการใหม่ๆ หากไม่ไดร้บัการสนบัสนนุจาก
สถาบนัการเงิน บริษัทฯ จะไดร้บัการสนบัสนุนเงินทุนในรูปของเงินกูย้ืมจากผูข้อผ่อนผนัมาโดยตลอด ซึ่งผูข้อผ่อนผนัมีความ
ตัง้ใจที่จะสนบัสนุนทางการเงินใหก้บับรษิัทฯ ในระยะยาวเพื่อช่วยใหบ้รษิัทฯ มีการเติบโตในอนาคต โดยโครงการลงทนุในครัง้
นี ้เป็นธุรกิจใหม่ของบรษิัทฯ ซึ่งมีความไม่แน่นอนและมีความเส่ียงต่างๆ ผูข้อผ่อนผนัจึงมีความประสงคใ์นการใหก้ารสนบัสนุน
ในรูปของเงินเพิ่มทุนมากกว่าการใหกู้ย้ืมเงิน เพื่อช่วยลดความเส่ียงเพิ่มเติมจากภาระหนีสิ้นและตน้ทุนทางการเงินในอนาคต 
ดงันัน้ จึงไดม้ีการพิจารณาถงึการเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัใน
ครัง้นี ้นอกจากนี ้การเพิ่มทนุดงักล่าวอาจท าใหผู้ข้อผ่อนผนักา้วขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ ทัง้นี ้
ผูข้อผ่อนผันไม่มีความประสงคใ์นการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ จึงเป็นที่มาของการขอผ่อนผันการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นีโ้ดยรายละเอียดของแผนการใชเ้งนิ
ในการจดัคอนเสิรต์ Rolling Loud ในเบือ้งตน้ ส าหรบัช่วงระยะเวลา 12 เดือน ซึ่งจะด าเนินการโดยบรษิัทรว่มทนุ ประกอบดว้ย 
การส ารองจ่ายค่าลิขสิทธิ์และสิทธิบตัร (License) ประมาณ 50 ลา้นบาท ค่าจา้งศิลปินและค่าด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้งกับศิลปิน
ประมาณ 360 ลา้นบาท ค่าด าเนินการผลิต ค่าเช่า ค่าจดัเตรียมอุปกรณแ์ละสถานที่ประมาณ 250 ลา้นบาท ทัง้นี ้ยงัไม่รวม
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ที่เก่ียวเนื่องกบัการจ าหน่ายตั๋วเนื่องจากยงัอยู่ระหว่างการจ าหน่ายตั๋วซึ่งยงัไม่แลว้เสรจ็ และยงัไม่รวมถึงรายรับ
จากการจ าหน่ายตั๋วและสปอนเซอร ์(โดยทั่วไปรายรบัจากสปอนเซอรจ์ะไดร้บัภายหลังจากการจดัคอนเสิรต์แลว้เสร็จ)  ทัง้นี ้
เนื่องจากยงัไม่มีการตกลงเป็นลายลกัษณอ์กัษรที่ชดัเจนของการเพิ่มทนุและโครงสรา้งเงินทุนในอนาคต ในกรณีที่หากบรษิัทฯ 
เป็นผูอ้อกเงินทุนหมนุเวียนเองทัง้หมดไม่ว่าจะเป็นในรูปของเงินเพิ่มทุนและ/หรือเงินกูย้ืมระยะสัน้ใหแ้ก่บรษิัทร่วมทุน บริษัทฯ 
จะมีความจ าเป็นของเงินทุนส าหรบัค่าใชจ้่ายต่างๆ ในเบือ้งตน้รวมสูงสุดประมาณ 660 ลา้นบาท (ก่อนหักรายรบัจากการ
จ าหน่ายตั๋ว) อย่างไรก็ตาม หากบริษัทฯ ไดร้บัการสนบัสนุนจากผูร้ว่มทุนตามสดัส่วนการถือหุน้ โดยบริษัทฯ ถือหุน้ทางออ้มที่
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รอ้ยละ 25.50 บริษัทฯ จะตอ้งใชเ้งินลงทุนอย่างนอ้ยจ านวนประมาณ 170 ลา้นบาท โดยปัจจุบนั บริษัทอยู่ระหว่างการเจรจา
กบัผูร้ว่มทนุที่จะใหก้ารสนบัสนุนเงินทุนเพิ่มเติม ซึ่งจะส่งผลใหจ้ านวนความตอ้งการเงินทนุส าหรบัแผนการใชเ้งินดงักล่าวจะมี
การเปล่ียนแปลงไป โดยจะลดลงจากจ านวนดงักล่าวตามแหล่งเงินทุนที่ไดร้บัจากผูร้่วมทุนและ/หรือจากแหล่งอื่น อย่างไรก็
ตาม หากบริษัทฯ สามารถระดมทุนจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลโดยเฉพาะเจาะจงในครัง้นีส้  าเร็จ บริษัทฯ จะมี
แหล่งเงินทนุท่ีเพียงพอในการจดักิจกรรมคอนเสิรต์ในครัง้นี ้

อนึ่ง การเพิ่มทนุและการจดัสรรหุน้เพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้รษิัทฯ มีความพรอ้มในการด าเนินธุรกิจ สามารถช าระ
คืนหนีข้องบรษิัทฯ และมีเงินเพียงพอในการด าเนินธุรกิจรวมถึงขยายธุรกิจของบรษิัทฯ ในอนาคต ซึ่งจะช่วยใหบ้รษิัทฯ สามารถ
สรา้งฐานรายไดท้ี่มั่นคงและยั่งยืนทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว รวมทัง้ยงัช่วยใหบ้ริษัทฯ คงความสามารถในการปฏิบตัิตามขอ้
ผูกพนัทางการเงิน เช่น การช าระหนีต้่างๆ รวมถึงดอกเบีย้ ที่เกิดขึน้จากการด าเนินธุรกิจโดยปกติ ซึ่งช่วยเพิ่มความสามารถใน
การขยายการลงทนุเพิ่มเติมอนัจะส่งผลใหก้ารด าเนินงานของบริษัทฯ มีแนวโนม้ที่จะเติบโตไดใ้นอนาคต ช่วยเพิ่มสภาพคล่อง
ทางการเงินและใชข้ยายการลงทนุในคราวที่บรษิัทฯ มีความจ าเป็นไดอ้ย่างทนัท่วงที รวมถึงยงัช่วยท าใหต้น้ทนุทางการเงินของ
บริษัทฯ ลดลงในกรณีที่น าเงินเพิ่มทุนไปช าระหนี ้ตลอดจนฐานะทางการเงินของบริษัทฯ มีเสถียรภาพและความมั่นคงมาก
ยิ่งขึน้ อนัจะช่วยเสรมิสรา้งความแข็งแกรง่และมั่นคงทางดา้นการเงินของบรษิัทฯ 

ทั้งนี ้ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครัง้ที่ 3/2565 ลงวันที่ 11 
สิงหาคม 2565 และ ครัง้ที่ 4/2565 ลงวนัที่ 12 ตุลาคม 2565 มีมติใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2565 เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย
ทัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) การท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั และวาระอื่นที่เก่ียวขอ้งดงันี ้

1. พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 15,000,000 บาท (สิบห้าลา้นบาท) จากทุนจด
ทะเบียนเดิม 353,793,579.75 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ 368,793,579.75 บาท โดยการออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทนุจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ (สามรอ้ยลา้นหุน้) มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.05 บาท เพื่อรองรบัการจดัสรรหุน้
สามญัเพิ่มทุนใหบุ้คคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) และการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณหส์นธิ ขอ้ 4. 
ใหส้อดคลอ้งกบัการเพิ่มทนุจดทะเบียน 

2. พิจารณาอนุมตัิการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ (สามรอ้ยลา้นหุน้) มลูค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 0.05 บาท เพื่อเสนอขายไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวใหแ้ก่บคุคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) 
จ านวน 1 ราย ไดแ้ก่ นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจรญิ ซึ่งเป็นบคุคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ ตามประกาศรายการที่
เก่ียวโยงกนั รวมทัง้พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
โดยราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน บริษัทฯ ไดม้อบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บั
มอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด
หุน้สามญัของบริษัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากบัราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้
ของบริษัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกันก่อนวนัก าหนดราคา
เสนอขายหุน้ โดยราคาที่น ามาถัวเฉล่ียดังกล่าวตอ้งใชร้าคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุน้นั้นในแต่ละวัน ทั้งนี ้วัน
ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลังไม่เกินกว่า 3 วันท าการก่อนวันแรกที่เสนอขายต่อผูข้อผ่อนผัน ซึ่งจะ
เกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากัด
เรียบรอ้ยแลว้ และเป็นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท
เห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สดุตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนดงักล่าว โดยค านึงถึงประโยชน์
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ของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นเป็นส าคัญ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ทจ. 72/2558 เรื่อง การ
อนุญาตใหบ้ริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดัลงวนัที่  28 ตุลาคม 2558 (และที่ไดม้ี
การแกไ้ขเพิ่มเติม) 

3. พิจารณาอนุมัติการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการโดยอาศัยมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
(Whitewash) 

นอกจากนีท้ี่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ไดม้ีมติใหน้ าเสนอต่อที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2565 ของบรษิัทฯ 
เพื่อพิจารณาอนมุตัิการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) 
เนื่องจากในการเพิ่มทนุดงักล่าว นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ประธานเจา้หนา้ท่ีบรหิาร กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ กรรมการ และผู้
ถือหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ไดม้ีหนงัสือแจง้ต่อที่ประชมุว่ามีความประสงคท์ี่จะจองซือ้หุน้สามญั
เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) เป็นจ านวนรวมไม่เกิน 300,000,000 หุน้ ภายหลงัการออกและเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ เพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทนุ ผูล้งทนุจะถือหุน้ในบรษิัทฯ เป็นจ านวน 1,847,800,178 หุน้ หรือ
คิดเป็นรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้หลงัจาก
การออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้

ทัง้นี ้ภายหลงัการเพิ่มทนุจดทะเบียนช าระแลว้หลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้ซึ่งเป็นผลใหผู้ล้งทุนถือ
หุ้นในสัดส่วนที่ข้ามจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัทฯ ที่รอ้ยละ 25 และมีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ ตามที่ก าหนดไวใ้นพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละ ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม) ประกอบกบัประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการ
เขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

อย่างไรก็ดีผูล้งทุนมีความประสงคท์ี่จะขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัทโดยอาศัยมติที่
ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ (Whitewash) ตามประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ที่ สก. 29/2561 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการขอผ่อนผนัการ
ท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการ โดยอาศัยมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัท ซึ่งในการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทโดยอาศยัมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้จะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียง
ไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยมติดงักล่าวมิใหน้บัรวม
การออกเสียงของบคุคลตามมาตรา 258 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ข
เพิ่มเติม) ของผู้ขอผ่อนผันหรือบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (concert party) กับผูข้อผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258 ของ
บคุคลดงักล่าว 

นอกจากนี ้การเขา้ซือ้หุน้สามญัท่ีไดร้บัจดัสรรของนายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจรญิ ดงักล่าวขา้งตน้ เขา้ข่ายเป็นการเขา้ท า
รายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง 
หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และที่แกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 
2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) โดยรายการดงักล่าวเป็น
รายการเก่ียวกบัสินทรพัยห์รือบรกิารท่ีมีมลูคา่สงูสดุคดิเป็นรอ้ยละ 48.81 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของบรษิัทฯ ตามงบ
การเงินรวมของบรษิัทฯ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 ซึ่งจดัเป็นรายการท่ีมีขนาดของรายการมากกว่ารอ้ยละ 3 ของมลูค่า
สินทรพัยท์ี่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการที่เก่ียวโยงกันต่อตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ และจดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่ออนมุตัิการเขา้ท า
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รายการดงักล่าว โดยมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ท่ีอนมุตัิการเขา้ท ารายการของบรษิัทฯ นีจ้ะตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

ทัง้นี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 3/2565 ซึ่งจดัประชมุเมื่อวนัท่ี วนัท่ี 11 สิงหาคม 2565 และ ครัง้ที่ 4/2565 
ลงวนัท่ี 12 ตลุาคม 2565 และครัง้ที่ 6/2565 ลงวนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2565 ไดม้ีมติใหเ้สนอเรื่องดงักล่าวต่อที่ประชมุวิสามัญผู้
ถือหุน้ครัง้ที่ 1/2565 ในวันที่ 30 พฤศจิกายน 2565 เพื่อพิจารณาอนุมัติการเขา้ท ารายการดังกล่าว ในการพิจารณาอนุมัติ
หรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาขอ้มลู เหตผุลประกอบ และความเห็นในประเด็นตา่งๆ ตามที่
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดน้ าเสนอไวใ้นรายงานฉบบันี ้อย่างไรก็ตามการตดัสินใจอนุมตัิหรือไม่อนุมตัิการเขา้ท ารายการใน
ครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

อย่างไรก็ตาม ในช่วงก่อนการเปิดเผยรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนีน้ั้น ไดม้ีเหตุการณ์
ส าคัญเก่ียวกับหลักทรพัยข์องบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) โดยสรุปไดต้ามข่าวของตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) เมื่อวนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2565 ดงันี ้

“ตามที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ ไดพ้บว่าหลักทรัพย์บริษัท มอร์ รีเทิร์น จ ากัด (มหาชน) (MORE) มีการซือ้ขายในวัน
พฤหสับดีที ่10 พฤศจิกายน 2565 ผิดปกติไปจากช่วงก่อนหนา้ โดยมีมูลค่าการซือ้ขายสูงถึง 7,142 ลา้นบาท เป็นอนัดบั 1 
ของมูลค่าการซือ้ขายรวมทัง้ตลาด (SET และ mai) โดยเปิดตลาดทีร่าคา 2.90 บาท เพิ่มขึน้ 4.3% จากราคาปิดวนัก่อนหนา้ 
จากนัน้ราคาปรบัตวัลดลงต่อเนือ่งจนราคาต ่าสดุ (Floor) จากนัน้ ในวนัศุกร์ที ่11 พฤศจิกายน 2565 ยงัคงปรบัตวัลงต่อเนือ่ง
จนราคาต ่าสดุ (Floor) อกีวนัมาทีร่าคา 1.34 บาท ซึ่งตลาดหลกัทรพัย์ไดแ้จง้เตอืนใหผู้ล้งทนุใชค้วามระมดัระวงัในการซือ้ขาย 
รวมถึงใหบ้ริษัทสมาชิกเพิ่มมาตรการในการก ากบัดูแลการซือ้ขายในหลกัทรพัย์ดงักล่าวแลว้  

อย่างไรก็ตาม เนือ่งจากในช่วงสดุสปัดาห์ทีผ่่านมามีข่าวส าคญัเกี่ยวกบัการซือ้ขายและการช าระราคาในหลกัทรพัย์ 
MORE จ านวนมากทีค่ลาดเคลือ่นจนอาจท าใหเ้กิดความสบัสน และอาจกระทบต่อสภาพการซือ้ขาย และการตดัสนิใจซือ้หรือ
ขายของผูล้งทนุอย่างมีนยัส าคญัในหลกัทรพัย์ MORE ดงันัน้เพือ่ใหผู้ล้งทนุไดม้ีโอกาสรบัทราบขอ้มูลทีเ่กีย่วขอ้งกบัหลกัทรพัย์ 
MORE จากทุกฝ่ายทีเ่กีย่วขอ้งอย่างถูกตอ้งและครบถว้น ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงเห็นควรหยดุพกัการซือ้ขายหลกัทรพัย์ MORE 
ในวนัที ่14 พฤศจิกายน 2565” 

อนึ่ง กราฟราคาตลาดของหุน้ MORE ยอ้นหลงั 180 วนัท าการ ตัง้แต่วนัท่ี 11 ก.พ. 2565 ถึง 11 พ.ย. 2565 เป็นดงันี ้

ราคาและปริมาณการซือ้ขายหุ้น MORE ย้อนหลงั 180 วนัท าการ 
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ที่มา: SETSMART 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าเหตกุารณด์งักล่าวจะมีผลกระทบต่อการเขา้ท ารายการของ MORE ใน
ครัง้นี ้ดงันี ้

1. เน่ืองจากราคาหุ้น MORE ที่มีความผันผวนมาโดยตลอด การก าหนดราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนด้วยราคา
ตลาดอาจไม่เหมาะสม 

การใช้ราคาตลาดเป็นเกณฑ์ในการก าหนดราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนถือว่าไม่มีความชัดเจน และ /หรือไม่
สมเหตุสมผล เนื่องจากราคาซือ้ขายหลกัทรพัยข์องหุน้ MORE มีความผนัผวนมากมาโดยตลอด โดยเฉพาะอย่างยิ่งเหตกุารณ์
เมื่อวนัท่ี 10-11 พฤศจิกายน 2565 ซึ่งเป็นเหตใุหหุ้น้ MORE ถกูระงบัการซือ้ขายตัง้แต่วนัท่ี 14-18 พฤศจิกายน 2565 ทัง้นี ้ไม่มี
ผูใ้ดคาดเดาไดว้่าจะเกิดเหตุการณเ์ช่นนีข้ึน้อีกหรือไม่และเมื่อใด ซึ่งถือเป็นปัจจยัความเส่ียงที่ผูถื้อหุน้อาจไดร้บัผลกระทบต่อ
การพิจารณาอนมุติการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลโดยเฉพาะเจาะจง ดว้ยราคาตลาดในช่วงการเสนอขายในครัง้นี ้

2. บริษัทฯ ได้รับเงนิจากการใช้สิทธิแปลงสภาพ MORE-W2 ซึ่งสามารถน ามาใช้ในการลงทุนในคร้ังนีไ้ด้ โดย
ยังไม่จ าเป็นต้องท ารายการเพิ่มทุนในช่วงทีเ่หตุการณใ์นคร้ังนียั้งอยู่ระหว่างการตรวจสอบข้อเทจ็จริง 

ตามที่ที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2563 พิจารณาใหบ้ริษัทฯ ออกใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามัญของ
บริษัทฯ ครัง้ที่ 2 (“MORE-W2”) มีก าหนดการใช้สิทธิครัง้สุดท้ายในวันที่  21 ตุลาคม 2565 เพื่อวัตถุประสงคใ์นการใชเ้ป็น
เงินทุนหมนุเวียนหรือเพื่อรองรบัการขยายธุรกิจของบริษัทฯ และเมื่อวนัที่ 21 ตุลาคม 2565 มีผูถื้อหุน้มาใชสิ้ทธิแปลงสภาพ
จ านวน 345,876,846 หน่วยที่ราคาใชสิ้ทธิ 2 บาทต่อ 1 หุน้สามญัของบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ ไดร้บัเงินจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพ
ทัง้หมดประมาณ 691.75 ลา้นบาท ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า บรษิัทฯ สามารถน าเงินจ านวนดงักล่าวมา
ใชใ้นโครงการใหม่ของบริษัทฯ ที่มีความประสงคจ์ะขยายธุรกิจไปยงัธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทไ์ด ้อย่างไรก็ตาม หากบริทฯ เห็น
ว่าจะมีขอ้จ ากัดในเรื่องวตัถุประสงคข์องการใชเ้งิน บริษัทฯ สามารถขอสตัยาบนัต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ เพื่อใหอ้นุมตัิการใชเ้งิน
จ านวนดงักล่าว ส าหรบัการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นีไ้ด ้ 

3. ผู้ถือหุ้นทีข่ายหุ้นในเหตุการณด์ังกล่าวจะยังคงมีสิทธิออกเสียงในทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น หากถือหุ้นมาก่อนวนัที ่
Record Date ซึ่งอาจท าให้การออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหุ้นไม่ได้สะท้อนเสียงของผู้ถือหุ้น ณ ปัจจุบัน ที่
เป็นผู้ได้รับผลกระทบจากเหตุการณใ์นคร้ังนี ้

การที่บริษัทฯ ก าหนดวนั Record Date ในวนัที่ 30 กันยายน 2565 และวนัประชมุผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัที่ 30 
พฤศจิกายน 2565 มีผลใหผู้ถื้อหุน้ที่ถือหุน้ MORE และช าระราคาเรียบรอ้ยแลว้ ณ สิน้วนัของวนัที่ 30 กันยายน 2565 มีสิทธิ
เขา้รว่มประชมุ แมจ้ะขายหุน้ออกไปในวนัท่ี 10-11 พฤศจิกายน 2565 ก็ยงัมีสิทธิเขา้รว่มประชมุทัง้ที่ไม่มีส่วนไดส่้วนเสียแลว้  

ทัง้นี ้การก าหนด Record Date ในเวลาที่กระชนัชิด ประกอบกบัมีเหตกุารณท์ี่ท  าใหน้กัลงทนุและประชาชนโดยทั่วไป
ตื่นตระหนกั อาจท าใหผู้ล้งทนุส่วนใหญ่ รวมถึงผูล้งทนุรายย่อย อาจไดร้บัขอ้มลูไดไ้ม่ทั่วถึง 

เนื่องจากปัจจัยที่มีนัยส าคัญและความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้จากปัจจัยดังกล่าว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดย้ื่น

ขอ้เสนอใหท้างบริษัทฯ เปล่ียนแปลงวนัที่ Record Date ใหม่ และ/หรือ เล่ือนการประชุมผูถื้อหุน้ออกไปจนกว่าการตรวจสอบ

ของหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งจะสามารถหาขอ้สรุปไดอ้ย่างชดัเจนว่ารายการซือ้ขายหุน้เมื่อวนัที่ 10 – 11 พฤศจิกายน 2565 เกิด

ขึน้มาจากสาเหตุใดหรือมีการกระท าของกลุ่มบุคคลใดที่มีความเก่ียวขอ้งหรือไม่ และเพื่อความโปร่งใสต่อผูถื้อหุน้ทุกราย และ
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เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ไดม้ีเวลาในการพิจารณาความสมเหตุสมผลบนขอ้มูลที่ถูกตอ้งอย่างครบถว้น แต่ทั้งนี ้เนื่องจากทางบริษัทฯ 

ยงัคงยืนยนัท่ีจะใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้ดงันัน้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระไดเ้พียงแต่ท าหนา้ที่ในการใหค้วามเห็นใหก้ับ

ผูถื้อหุน้ โดยไม่มีอ านาจในการตัดสินใจแทนบริษัทฯ และเนื่องดว้ยเหตุการณซ์ือ้ขายหุน้ MORE ที่ผิดปกติในวันที่ 10 – 11 

พฤศจิกายน 2565 ยงัไม่มีความชดัเจนดงัที่กล่าวมาในขา้งตน้ อย่างไรก็ตามที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าหนา้ที่อย่างเต็มที่

ตามมาตรฐานของผูป้ระกอบวิชาชีพพึ่งกระท าแลว้ จึงขอเตือนใหผู้ถื้อหุน้ใชว้ิจารณาญาณของตนเองเป็นส าคัญ พรอ้มทั้ง

พิจารณาถึงความเส่ียง และผลกระทบที่อาจจะเกิดขึน้ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดช้ี ้แจงในรายงานฉบับนี ้เพื่อ

ประกอบการพิจารณาการเพิ่มทนุจดทะเบียนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั การขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย

ทัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) การท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้

นอกจากนี ้จากการพิจารณาของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่านอกจากปัจจยัที่มีนยัส าคญัดงักล่าวยงัมี

ปัจจยัอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัเหตกุารณใ์นครัง้นีท้ี่ผูถื้อหุน้ควรพิจารณา ดงันี ้  

1. ความผันผวนของราคาตลาดจะส่งผลกระทบต่อแผนการใช้เงนิของบริษัทฯ 

ราคาตลาดที่เปล่ียนแปลงไปจะส่งผลกระทบต่อจ านวนเงินที่จะไดร้บัจากการเพิ่มทุน เนื่องจาก ราคาเสนอขายหุน้
สามญัเพิ่มทนุ บรษิัทฯ ไดม้อบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิัท และ/หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท เป็นผู้
ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามัญของบริษัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามัญของ
บรษิัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากบัราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบรษิัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 
วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดยราคาที่น ามาถวัเฉล่ียดงักล่าวตอ้งใชร้าคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุน้นัน้
ในแต่ละวนั ทัง้นี ้วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายต่อผูข้อผ่อนผนั ซึ่ง
จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหก้ับบุคคลในวงจ ากัดเรียบรอ้ย
แลว้ และเป็นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัทเห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สดุ
ตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนดงักล่าว โดยค านึงถึงประโยชนข์องบริษัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส าคญั ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ทจ. 72/2558 เรื่อง การอนญุาตใหบ้รษิัทจดทะเบียนเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ต่อบุคคล
ในวงจ ากดัลงวนัท่ี 28 ตลุาคม 2558 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

เนื่องดว้ยราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนที่ก าหนดโดยอา้งอิงจากราคาตลาด โดยหากราคาตลาดที่ผนัผวนอย่างมี
นัยส าคัญจะมีผลกระทบต่อจ านวนเงินที่ไดร้บัจากการเพิ่มทุนและแผนการใชเ้งินของบริษัทฯ ได ้ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระไดป้ระมาณการความจ าเป็นของเงินเพิ่มทุนส าหรบัใชใ้นโครงการตามแผนการใชเ้งินของบริษัทฯ ที่ขัน้ต  ่าอย่างนอ้ย 170 
ลา้นบาท (ในกรณีที่ผูร้วมทุนทุกฝ่ายมีการลงเงินทนุในโครงการตามสดัส่วนการถือหุน้) ดงันัน้ ราคาเพิ่มทุนขัน้ต ่าที่จ  าเป็นตอ้ง
ใชส้ าหรบัแผนการใชเ้งินของ MORE อยู่ที่ประมาณ 0.57 บาท ของจ านวนหุน้เพิ่มทนุ 300 ลา้นหุน้ อย่างไรก็ตาม เนื่องจากยงั
ไม่มีการตกลงเป็นลายลกัษณอ์กัษรที่ชดัเจนของการเพิ่มทุนและโครงสรา้งเงินทุนในอนาคต ในกรณีที่หากบริษัทฯ เป็นผูอ้อก
เงินทุนหมุนเวียนเองทั้งหมดไม่ว่าจะเป็นในรูปของเงินเพิ่มทุนและ /หรือเงินกู้ยืมระยะสั้นใหแ้ก่บริษัทร่วมทุน บริษัทฯ จะมี
ความจ าเป็นของเงินทุนส าหรับค่าใช้จ่ายต่างๆ ในเบือ้งตน้รวมประมาณ 660 ลา้นบาท (ดังนั้น ราคาเพิ่มทุนจะตอ้งอยู่ที่
ประมาณ 2.20 บาท ของจ านวนหุน้เพิ่มทุน 300 ลา้นหุน้) อนึ่ง หากใชร้าคาปิด ณ วนัที่ 11 พฤศจิกายน 2565 ที่เท่ากับ 1.37 
บาทต่อหุน้ จะค านวณเป็นมูลค่าเงินเพิ่มทุนทั้งหมดประมาณ 411 ลา้นบาท ซึ่งหากจ านวนเงินดงักล่าวไม่เพียงพอบริษัทฯ 
จ าเป็นตอ้งหาเงินทนุจากแหล่งอื่น เช่น เงินกูย้ืม เป็นตน้ 

78



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  บริษัท มอร์ รีเทริ์น จ ากดั (มหาชน)   

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)                  หนา้ 10   

ทั้งนี ้ความเส่ียงและผลกระทบดังกล่าว เป็นไปตามรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ในหัวขอ้ 1.2 
“ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ” หวัขอ้ 1.2.5 
“ความเส่ียงของการออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement)” ขอ้ 1. “จ านวนเงินท่ีบรษิัท
ฯ จะไดร้บัจากการเพิ่มทนุมีความไม่แน่นอน เนื่องจากราคาหุน้ของบรษิัทฯ อาจมีความผนัผวน” 

2. หากราคาตลาดเปลี่ยนแปลงไปจนต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมจะส่งผลให้ราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนีไ้ม่
เหมาะสม 

โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า มลูค่ายุติธรรมของหุน้ MORE จากการค านวณดว้ยวิธีรวมส่วนกิจการ 
(Sum-of-the-Part) มีมูลค่าเท่ากับ 0.19 – 0.20 บาทต่อหุน้ ดังนั้น หากราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนดว้ยราคาตลาดในช่วงการ
เสนอขายหุน้ต ่ากว่า มลูค่ายตุิธรรมของหุน้ MORE ราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะไม่เหมาะสม 

ทัง้นี ้ความเห็นดงักล่าวเป็นไปตามรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ในหวัขอ้  1.3 “ความเหมาะสม
ของราคาหลกัทรพัยท์ี่เสนอขายใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนั” หวัขอ้ 1.3.7 “สรุปความเหมาะสมของราคาเพิ่มทนุหุน้สามญัของ MORE” 

3. ผลกระทบต่อชื่อเสียงของบริษัทฯ รวมไปถึงชื่อเสียงของผู้ถือหุ้นใหญ่ ซึ่งอาจกระทบต่อแผนธุรกิจของ
บริษัทฯ ในอนาคต 

จากเหตกุารณด์งักล่าวนัน้อาจส่งผลกระทบต่อชื่อเสียงของบรษิัทฯ รวมไปถึงชื่อเสียงของผูถื้อหุน้ใหญ่ ดงันัน้ อาจจะ
ส่งผลกระทบต่อแผนการด าเนินธุรกิจในอนาคต รวมไปถึงโครงการลงทุนของบริษัทฯ ในอนาคตได้ เนื่องดว้ยโครงการของ
บรษิัทฯ เป็นธุรกิจใหม่ซึ่งอาจจะตอ้งใชภ้าพลกัษณ ์และความเชื่อมั่นจากผูส้นบัสนนุแต่ละฝ่าย 

ทัง้นี ้ความเห็นดงักล่าวเป็นไปตามรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ในหัวขอ้ 1.2 “ความเห็นของที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ” หวัขอ้ 1.2.5 “ความเส่ียงของ
การออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement)” ขอ้ 3. “ความเส่ียงจากโครงการของบริษัท
ฯ ท่ีเป็นธุรกิจใหม่” 

สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อเหตุการณด์ังกล่าว 

กล่าวโดยสรุป จากเหตกุารณด์งักล่าวนัน้ส่งผลกระทบโดยตรงต่อบรษิัทฯ ทัง้การเพิ่มทนุดว้ยราคาตลาดที่มีความผัน
ผวนอาจไม่เหมาะสม บริษัทฯ มีแหล่งเงินจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพ MORE-W2 ซึ่งเพียงพอต่อการเขา้ลงทุน จ านวนเงินที่
คาดว่าจะไดร้บัจากการเพิ่มทุนอาจมีความผนัผวน ความเหมาะสมของราคาเพิ่มทุน รวมถึงชื่อเสียงของบริษัทฯ เป็นตน้ ทัง้นี ้
เหตกุารณด์งักล่าวไม่ไดส่้งผลใหค้วามเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในครัง้นีเ้ปล่ียนแปลงไป เนื่องจากเหตกุารณด์งักล่าว
เป็นปัจจยัเส่ียงในเรื่องของความผนัผวนของราคาตลาด ซึ่งไดอ้ยู่ในการพิจารณาของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมาอยู่ก่อนแลว้ 
รวมไปถึงเหตุการณด์งักล่าวเป็นการซือ้ขายหุน้ของผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งไม่ใช่นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซึ่งเป็นผูเ้ขา้ท ารายการ
ในครัง้นี ้

อย่างไรก็ตาม ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาความเส่ียงอื่นๆ นอกเหนือจากความเส่ียงในดา้นราคา ไดแ้ก่ ความเส่ียงจาก
ความไม่แน่นอนโครงการ ความเหมาะสมและความคุม้ค่าของแผนการใชเ้งินในอนาคต ความจ าเป็นของการเพิ่มทุนดว้ยการ
ใหผ่้อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ เป็นตน้ 

79



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  บริษัท มอร์ รีเทริ์น จ ากดั (มหาชน)   

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)                  หนา้ 11   

อนึ่ง ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระยงัคงมีความเห็นเช่นเดิมว่าผูถื้อหุน้ควรลงมติ ไม่อนุมัติ การผ่อนผนัการท าค าเสนอ
ซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) ในครัง้นี ้ตามรายละเอียดดังที่กล่าวไวใ้น
รายงานฉบบันี ้

บรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) (“ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระของผูถื้อหุน้ท่ีไดร้บัการแต่งตัง้โดยบริษัทฯ ไดพ้ิจารณาขอ้มลูและเอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของ
บรษิัทฯ และ บรษิัทที่เก่ียวขอ้ง ราคาและเงื่อนไขในสาระส าคญัที่เก่ียวกบัท ารายการในครัง้นี ้และพิจารณาถึงความสมเหตสุมผล
ของการเขา้ท ารายการ และความเหมาะสมของราคาของการเขา้ท ารายการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้และรายการท่ีเก่ียวโยง
กนัในครัง้นี ้ ประกอบกบัพิจารณาถึงประโยชน ์ผลกระทบ ปัจจยัเส่ียง ขอ้ดี และขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ โดยสรุปความเห็น
ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดด้งันี ้

ความเห็นของที่ปรึกษาทางเงินอิสระเกี่ยวกับการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัท มอร ์ 
รีเทริน์ จ ากัด (มหาชน) โดยอาศัยมติทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) 

ถึงแมโ้ครงการการจดัคอนเสิรต์จะเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ แต่บริษัทฯ มีความเชื่อมั่นว่าบรษิัทฯ มีความพรอ้มและ
ศกัยภาพเพียงพอที่จะสามารถด าเนินโครงการใหป้ระสบผลส าเร็จได ้โดยบริษัทฯ ไดม้ีการติดตามและทบทวนแผนงานอย่าง
สม ่าเสมอ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับสถานการณปั์จจุบัน และป้องกันความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ทั้งในเรื่องการติดตาม
ยอดขายตั๋วในแต่ละเดือน เพื่อปรบัแผนงานอย่างสม ่าเสมอ การเตรียมมาตรการในการป้องกนัโรคระบาดโควิค รวมถึงการท า
ประกนัภยัจากสถาณก์ารอื่นๆ เพื่อป้องกนัภยัที่อาจจะเกิดขึน้ และในกรณีหากบรษิัทฯ ไม่สามารถจดัคอนเสิรต์ได ้บรษิัทฯ ไม่มี
ภาระผูกพนัตามสญัญาเนื่องจากงานจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ แต่จะมีเพียงแต่ค่าใชจ้่ายล่วงหนา้ที่จ่ายไปแลว้ซึ่งจะกระทบ
ต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ โดยส่วนใหญ่ทางบริษัทฯ ตอ้งส ารองการจ่ายล่วงหนา้ทัง้หมดก่อนวนัจดัแสดงคอนเสิรต์จรงิ 
และบรษิัทฯ มีเพียงด าเนินการคืนเงินใหก้บัลกูคา้จากการซือ้ตั๋วมาเท่านัน้ 

นอกจากนี ้แมว้่าบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณ์โดยตรงในการจดัคอนเสิรต์มาก่อน แต่บริษัทฯ มีทีมงานซึ่งเป็นผู้
ถือหุน้ของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด ที่เคยมีประสบการณเ์ก่ียวกบัการจดัคอนเสิรต์มาก่อน นอกจากนี ้การที่บรษิัทฯ 
ไดร้บัค่าลิขสิทธ์ิมาจากเจา้ของลิขสิทธ์ินั้นไดแ้สดงถึงความเชื่อมั่นว่าบริษัทฯ ท่ีน าทีมฝ่ายบริหารโดย นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิต
เจริญ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร มีความพรอ้มที่จะสามารถด าเนินโครงการได ้เนื่องจาก เป็นผูม้ีประสบการณใ์นการท าธุ รกิจ
ด้านเอ็นเตอรเ์ทนเม้นท์มากว่า 20 ปี เคยเป็นเจ้าของ magazine chip, photo, etc. เคยเป็นเจ้าของ สัมปทานคล่ืนวิทยุ, 
เจา้ของช่องดาวเทียม 8 ช่อง, ท ารายการต่างๆ ประกอบธุรกิจเก่ียวกบัเครื่องเสียง ทัง้กลางแจง้และภายในสต ูและ outdoor ใน
งานคอนเสิรต์ต่างๆ และเคยเป็นส่วนหนึ่งในการจัดเครื่องเสียงใน คอนเสิรต์ Michael Jackson มีความพรอ้มที่จะสามารถ
ด าเนินโครงการได ้อีกทัง้บริษัทฯ ยงัมีผูร้่วมทุนที่พรอ้มใหก้ารสนบัสนุนในดา้นสถานที่และส่ิงอ านวยความสะดวกต่างๆ ซึ่งจะ
ช่วยลดความเส่ียงของการจัดหาสถานที่ส าหรบัจัดคอนเสิรต์ในช่วงเทศกาลที่เป็นฤดูการท่องเที่ยวของประเทศไทยได ้โดย
บริษัทฯ มีแผนที่จะจดัคอนเสิรต์ในวนัเทศกาลสงกรานตท์ี่จะมีนกัท่องเที่ยวจากต่างประเทศมาเที่ยวที่ประเทศไทยจ านวนมาก 
ซึ่งชาวต่างชาติถือเป็นกลุ่มลกูคา้หลกักลุ่มหนึ่งของคอนเสิรต์ดงักล่าวของบรษิัทฯ 

อนึ่ง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อเสนอขาย
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน 300,000,000 หุ้น โดยนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซึ่งเป็นประธาน
เจา้หนา้ที่บรหิาร กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ กรรมการ และผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ไดม้ีหนงัสือ
แจง้ต่อที่ประชมุว่ามีความประสงคท์ี่จะจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวนรวมไม่เกิน 300,000,000 หุน้ และภายหลงัการออกและ
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เสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทุน ผูล้งทุนจะถือหุน้ในบริษัทเป็นจ านวน 1,847,800,178 หุน้ 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแลว้หลงัจาก
การออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้ โดยภายหลงัการเพิ่มทนุดงักล่าวอาจเป็นผลใหผู้ข้อผ่อนผนักา้วขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ ทัง้นี ้เนื่องจากผูข้อผ่อนผนัมีความประสงคจ์ะขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของกิจการ ดงันัน้จึงตอ้งด าเนินการตามประกาศการขอผ่อนผนั และขออนมุตัิต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ต่อไป 

โดยผูข้อผ่อนผนัระบุไวใ้นแบบหนงัสือขอมติที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่ออนุมตัิใหไ้ดม้าซึ่งหลักทรพัยใ์หม่โดยไม่ตอ้งท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (“แบบ 247-7”) นัน้ ผูข้อผ่อนผนัไม่ไดม้ีแผนท่ีจะเปล่ียนแปลงในนโยบายและการบรหิาร
กิจการ แผนการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ  การเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจ การขยายการลงทุนหรือก าลงั
การผลิต การปรบัโครงสรา้งองคก์ร การบริหารหรือจา้งบุคลากร แผนการจ าหน่ายทรพัยสิ์นหลกัของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อย 
แผนการปรบัโครงสรา้งทางการเงิน ตลอดจนนโยบายการจ่ายเงินปันผล 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า บริษัทฯ จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงนโยบายหรือแผนการ
ประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยอย่างมีนยัส าคญั ตามนโยบายหรือแผนการประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ ที่ผูข้อผ่อนผนั
ไดร้ะบุไวข้า้งตน้ เนื่องจากผูข้อผ่อนผันมีความประสงคท์ี่จะเพิ่มทุนในครั้งนีเ้พื่อใหบ้ริษัทบริษัทฯ จะน าไปใชใ้นการประกอบ
ธุรกิจของบรษิัทฯ และใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในบรษิัทฯ เพื่อใหม้ีเงินเพียงพอในการด าเนินธุรกิจและการขยายธุรกิจของบรษิัท
ในอนาคต โดยใชใ้นการจดัคอนเสิรต์ Rolling Loud จ านวนประมาณ 350 ลา้นบาท และใชเ้พื่อช าระคืนหนีเ้งินกูย้ืมระยะสัน้
จากผูข้อผ่อนผนัจ านวนประมาณ 100 ลา้นบาท และจ านวนเงินประมาณ 234 ลา้นบาท ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนและเพื่อเพิ่ม
สภาพคล่องในการด าเนินงานของบริษัทฯ โดยเป็นเงินทนุหมนุเวียนส่วนกลางของทัง้บรษิัทฯ และไม่เฉพาะเจาะจงโครงการใด
โครงการหนึ่ง ซึ่งแผนการขยายธุรกิจของบริษัทฯ ในครัง้นี ้เพื่อเป็นการเปิดโอกาสใหบ้ริษัทฯ มีรายไดท้ี่เพิ่มมากขึน้จากธุรกิจ
หลกัของบรษิัทฯ ในปัจจบุนั 

วตัถุประสงคห์ลกัของการเพิ่มทุนในครัง้นี ้เพื่อน าไปใชใ้นโครงการใหม่ของบริษัทฯ ซึ่งเป็นกิจกรรมการจดัคอนเสิรต์  
ทัง้นี ้ธุรกิจดงักล่าวเป็นธุรกิจใหมข่องบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณต์รงในการจดัคอนเสิรต์มาก่อน และกิจกรรม
การจัดคอนเสิรต์ยังมีความเส่ียงที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจัย โดยความเส่ียงที่มีนัยส าคัญ คือ จ านวนของผู้ที่จะมาซือ้ตั๋ว
คอนเสิรต์จากทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ รวมไปถึงการตอบรบัของสปอนเซอร ์เนื่องจากเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ จึง
ยงัไม่มีผลการด าเนินงานในอดีตหรือการไดร้บัการสนบัสนนุจากสปอนเซอรส์ าหรบัธุรกิจดงักล่าว และกิจกรรมการจดัคอนเสิรต์
ที่บรษิัทฯ ไดร้บัสิทธิมาจากต่างประเทศในครัง้นีน้ัน้เป็นการจดัคอนเสิรต์ดงักล่าวครัง้แรกในประเทศไทยและในเอเชีย รวมไปถึง
ชื่อเสียงของศิลปินที่จะมาร่วมงาน (Line Up) ก็ถือเป็นปัจจยัหลักที่ส่งผลโดยตรงต่อรายไดข้องโครงการ นอกจากนี ้การเขา้
ลงทุนในครัง้นี ้ยังมีปัจจัยภายนอกที่ไม่สามารถควบคุมไดแ้ละอาจส่งผลกระทบต่อโครงการ ไดแ้ก่ สภาพเศรษฐกิจ การ
ท่องเที่ยว หรือภาวการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ นอกจากนี ้โครงการยงัมีในส่วนของค่าใชจ้่ายคงที่ในจ านวนที่สงู เช่น 
ค่าลิขสิทธ์ิและสิทธิบตัร (License) ค่าจา้งศิลปินและทีมงาน ค่าเช่าและค่าจดัเตรียมอุปกรณแ์ละสถานที่ รวมไปถึงค่าใชจ้่าย
ในการผลิต (Production) เป็นตน้ ดงันัน้ หากยอดขายของตั๋วคอนเสิรต์หรือการตอบรบัของสปอนเซอรไ์ม่ไดเ้ป็นไปตามแผนท่ี
วางไว ้อาจท าใหบ้ริษัทฯ อาจประสบผลขาดทุนจากโครงการได ้อย่างไรก็ตาม หากในกรณีที่บริษัทฯ สามารถจ าหน่ายตั๋ว
คอนเสิรต์และไดร้บัการสนบัสนนุจากสปอนเซอรใ์นจ านวนท่ีสงูกว่าที่คาดการณไ์ว ้รวมถึงมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายอาหารและ
เครื่องดื่ม ก็จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีผลก าไรท่ีสงูอย่างมีนยัส าคญัไดเ้ช่นกนั เนื่องจากโครงการไม่ไดม้ีค่าใชจ้่ายผนัแปรเพิ่มเติมขึน้
มากนกั ซึ่งรายไดส่้วนเกินก็จะถือเป็นก าไรของโครงการ ทัง้นี ้ยงัไม่รวมถึงส่วนแบ่งก าไรใหก้บัเจา้ของลิขสิทธิ์และผูร้ว่มทนุ และ
ค่าคอมมิชชั่นต่างๆ 
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โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า บริษัทฯ จะมีความเส่ียงจากโครงการของบริษัทฯ ที่เป็นธุรกิจใหม่ดงัที่
กล่าวมาในขา้งตน้ หากบริษัทฯ ไม่สามารถด าเนินการจดักิจกรรมคอนเสิรต์ไดจ้นประสบความส าเร็จก็จะมีความเส่ียงในเรื่อง
การจ่ายค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้ในขั้นตอนการเตรียมการจัดการแสดง รวมถึงค่าใชจ้่ายที่ตอ้งจ่ายล่วงหนา้  เช่น ค่าลิขสิทธ์ิและ
สิทธิบตัร (License) ค่าจา้งศิลปินและทีมงาน ค่าจดัเตรียมอุปกรณแ์ละสถานที่ เป็นตน้ ดงันัน้ หากยอดขายของตั๋วคอนเสิรต์
หรือการตอบรบัของสปอนเซอรไ์ม่ไดเ้ป็นไปตามแผนที่วางไว ้อาจท าใหบ้รษิัทฯ อาจประสบผลขาดทนุจากโครงการได้ แต่หาก
บริษัทฯ สามารถจดัแสดงคอนเสิรต์ไดจ้นประสบความส าเร็จก็เป็นโอกาสที่ดีที่จะขยายรายได้ของบริษัทฯ ไดใ้นอนาคต ทัง้นี ้
ความส าเรจ็และความเป็นไปไดข้องโครงการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นีย้งัคงมีความเส่ียงตามที่ไดช้ีแ้จงขา้งตน้ 

โดยผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ภายหลังการเข้าท ารายการในครัง้นีจ้ะท าให้เกิดผลกระทบจากสิทธิในการออกเสียง 
(Control Dilution) ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นไม่ได้ท าการเพิ่มทุนในครั้งนี ้จะท าให้สิทธิในการออกเสียงลดลงที่รอ้ยละ  4.18 และ
ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earnings Dilution) โดยก าไรต่อหุน้จะลดลงที่รอ้ยละ 4.18 และในส่วนของผลกระทบต่อราคาหุน้ 
(Price Dilution) เนื่องจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใน
ครัง้นี ้ยงัไม่ไดก้ าหนดราคาเสนอขาย โดยราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีน้ัน้ บรษิัทฯ ไดม้อบหมายใหค้ณะกรรมการ
บริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 
ของราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากบัราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้
ของบรษิัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกนั แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกนักอ่นวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดย
ราคาที่น ามาถัวเฉล่ียดังกล่าวตอ้งใช้ราคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุ้นนั้นในแต่ละวัน ทั้งนี ้วันก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้ง
ยอ้นหลังไม่เกินกว่า 3 วันท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายต่อผูข้อผ่อนผัน ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลังจากที่ที่ ประชุมผูถื้อหุน้ไดม้ีมติ
อนุมตัิใหบ้ริษัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหก้ับบุคคลในวงจ ากัดเรียบรอ้ยแลว้ ดงันัน้จึงท าใหไ้ม่สามารถค านวณผลกระทบ
ของการลดลงของราคาหุน้ (Price Dilution) ได ้

นอกจากนี ้การที่ผูข้อผ่อนผนัรวมถึงบุคคลตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผนั มีสดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ เพิ่มขึน้
อย่างมีนยัส าคญั โดยภายหลงัการเขา้ท ารายการในครัง้นีจ้ะท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของผูข้อผ่อนผนั
เพิ่มขึน้ไม่เกินรอ้ยละ 25.75 หรือมีสดัส่วนการถือหุน้ที่มากกว่ารอ้ยละ 25 แต่ไม่ถึงรอ้ยละ 50 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ
บริษัทฯ จะท าใหผู้ข้อผ่อนผันสามารถใชสิ้ทธิถ่วงดุลในบางเรื่องที่ขอ้กฎหมายหรือขอ้บงัคับของบริษัทฯ ก าหนดใหต้อ้งไดร้บั
คะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงได ้

ทัง้นี ้นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ (“ผู้ขอผ่อนผัน”) ไม่มีบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“บุคคลตามมาตรา 258”) ของผูข้อผ่อนผนั หรือบคุคลที่กระท า
การรว่มกนั (concert party) กบัผูข้อผ่อนผนั และบคุคลตามมาตรา 258 ของบคุคลที่กระท าการรว่มกนั (concert party) กบัผู้
ขอผ่อนผนั 

ในการพิจารณาถึงความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครัง้นี ้ที่ก าหนดราคาเสนอขาย โดย
มอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิัท และ/หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้
ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากบัราคา
ถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกันก่อนวนั
ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดยราคาที่น ามาถัวเฉล่ียดังกล่าวตอ้งใชร้าคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุน้นั้นในแต่ละวัน ทั้งนี ้วัน
ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายต่อผูข้อผ่อนผนั ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลัง
จากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากดัหรือผูข้อผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 
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และเป็นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สดุตาม
สภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว โดยค านึงถึงประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นเป็นส าคัญ ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

หากอา้งอิงจากราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบรษิัทฯ ย้อนหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัท่ีคณะกรรมการมมีติ
เพิ่มทุน (วนัที่ 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) เท่ากับ 2.28 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายุติธรรมของหุน้ 
MORE ที่มีมลูค่ายุติธรรมที่ประเมินดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนักระแสเงินสดอยู่ที่ 0.19 – 0.20 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนีมี้ความเหมาะสม 

อนึ่ง หากพิจารณาราคาตลาดของ MORE ในช่วง 360 วนัยอ้นหลงัจะเห็นไดว้่าราคาตลาดของหุน้ MORE มีราคาปิด
ต ่าสดุที่ 0.82 บาทต่อหุน้ และราคาปิดสงูสดุที่ 2.34 บาทต่อหุน้ โดยปริมาณการซือ้ขายของ MORE ต่อวนั ในช่วง 360 วนั มี
อัตราหมุนเวียนการซือ้ขายเฉล่ีย (Turnover Ratio) ประมาณรอ้ยละ 1.17 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของกิจการ ซึ่งจะเห็นไดว้่า
ราคาตลาดมีอตัราการเปล่ียนแปลงค่อนขา้งสงู 

โดยหากราคาตลาด ณ วนัเสนอขายในอนาคตเปล่ียนแปลงไปโดยมีราคาที่ต  ่ากว่ามลูค่ายตุิธรรมที่ 0.19 – 0.20 บาท
ต่อหุน้ ราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนดงักล่าวก็จะไม่เหมาะสม แต่อย่างไรก็ตาม วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้จะเกิดขึน้ภายหลงั
จากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากดัหรือผูข้อผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 
ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้อาจพิจารณาราคาตลาด ณ วนัท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อประกอบการตดัสินใจในการอนมุัติรายการ 

ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดย
อาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้มีความเส่ียงจากความไม่แน่นอนโครงการ ทัง้ในส่วนของแผนการเขา้ลงทนุ 
และการสนบัสนนุเงินทุนของผูร้่วมทนุ และผูถื้อหุน้รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั ซึ่งยงัอยู่ระหว่างการเจรจา 
เพื่อหาขอ้สรุปในการเขา้ลงทุนในการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้และเนื่องจากยงัไม่มีการตกลงเป็นลายลกัษณอ์กัษรที่ชดัเจน
ของการเพิ่มทนุและโครงสรา้งเงินทนุในอนาคต หากบรษิัทฯ ไม่ไดร้บัการสนบัสนนุเงินทนุจากผูร้ว่มทนุ และผูถื้อหุน้รายอื่นของ
บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด บริษัทฯ จะมีความจ าเป็นที่ตอ้งใชเ้งินทุนส าหรบัค่าใชจ้่ายต่างๆ ในเบือ้งตน้รวมสงูสดุ
ประมาณ 660 ลา้นบาท ซึ่งอาจจะกระทบต่อผลประกอบการของบรษิัทฯ ในอนาคต อีกทัง้ จะส่งผลกระทบต่อเนื่องไปยงัผูถื้อ
หุน้ของบริษัทฯ ที่ตอ้งอนุมตัิแผนการเพิ่นทุนในครัง้นี ้โดยยงัคงมีปัจจยัที่ยงัมีความไม่แน่นอนดงักล่าว  นอกจากนี ้ยงัมีความ
เส่ียงจากโครงการลงทุน และมีปัจจยัเส่ียงที่อาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษัทฯ จากการที่จะขยายการลงทุนใน
ธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์(Entertainment) และมีความเส่ียงของแผนการใชเ้งินในอนาคต และความจ าเป็นของการเพิ่มทนุดว้ย
การใหผ่้อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ หากบริษัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทุนเกินกว่าแผนที่ วางไว ้นอกจากนี ้
การออกหุน้สามัญเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัเพียงรายเดียวนัน้ยงัมีความไม่แน่นอนที่ผูข้อผ่อนผนัจะซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนที่ไดร้บัจดัสรรแบบ
เฉพาะเจาะจงทัง้หมดเนื่องจากเป็นการเสนอขายไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวในอนาคตซึ่งไม่ไดม้ีการก าหนดไวล่้วงหนา้ 
รวมถึงยังมีความไม่แน่นอนของราคาเสนอขายซึ่งอา้งอิงจากราคาตลาด ในช่วงวันที่เสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน นอกจากนี ้
ระยะเวลาในการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทุนมีระยะเวลา 6 เดือนนบัแต่วนัที่ไดร้บัการผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดของกิจการ (Whitewash) ซึ่งอาจจะไม่ครอบคลมุหรือสอดคลอ้งกบัแผนการใชเ้งินหรือแผนการลงทนุของบรษิัทฯ อีกทัง้ 
หากราคาตลาดมีการเปล่ียนแปลง เช่น ราคาตลาดมีการปรบัตวัลดลงก็ท าใหบ้รษิัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทนุท่ีลดลงตามไปดว้ย โดย
ความเส่ียงต่างๆ เหล่านี ้อาจจะส่งผลกระทบต่อบริษัทฯ และผูถื้อหุน้อย่างมีนยัส าคญั ดว้ยเหตุนี ้เมื่อพิจารณาถึงปัจจยัต่างๆ 
ขา้งตน้ รวมไปถึงขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งความเส่ียงจากความไม่แน่นอนโครงการ และ
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ปัจจยัที่ไม่แน่นอนอื่นๆ แลว้ ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ
กิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้ไม่เหมาะสม และผูถื้อหุน้ควรลงมติ ไม่อนุมัติ การผ่อนผนัการท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ โดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้

ทัง้นี ้ในกรณีที่ผูถื้อหุน้สามารถรบัความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ของโครงการลงทนุและแผนการใชเ้งินของบรษิัทฯ หรือ
เห็นว่าราคาเสนอขายหุน้เพิม่ทนุในครัง้นีเ้ป็นราคาที่เหมาะสม หรือมีความประสงคท์ี่จะใหผู้ข้อผ่อนผนัซึ่งเป็นผูบ้รหิารและผูถื้อ
หุน้เดิมมีอ านาจควบคมุในบรษิัทฯ มากขึน้เพื่อสนบัสนนุการด าเนนิธุรกิจในอนาคต ผูถื้อหุน้ก็อาจพิจารณาอนมุตัิการผ่อนผนั
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) ในครัง้นีไ้ด ้ทัง้นี ้การตดัสินใจพิจารณาอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิ
รายการดงักล่าวขึน้อยู่กบัการพิจารณาและการตดัสินใจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางเงินอิสระเกี่ยวกับการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท มอร์ รีเทิร์น จ ากัด 
(มหาชน)  

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ตามที่บรษิัทฯ จะออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ จ านวนไม่
เกิน 300,000,000 หุน้ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราว ซึ่ง
นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ปัจจุบนัเป็นประธานเจา้หนา้ที่บริหาร กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 
กรรมการ และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัท ซึ่งการเขา้ท ารายการดงักล่าวถือเป็นการท ารายการกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั โดยผูข้อ
ผ่อนผนัไดแ้สดงเจตนาที่จะจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ จ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ โดยมีวิธีการจองซือ้ ช าระเงิน
และขัน้ตอนในการจดัสรรหุน้เพิ่มทนุเป็นไปตามเงื่อนไขทั่วไปของการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ 

ดงันัน้ การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัของผูข้อผ่อนผนั จากการแสดงเจตนาที่จะจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัท
ฯ ในครัง้นี ้จะเกิดประโยชนต์่อบรษิัทฯ ดงันี ้

• บรษิัทฯ จะมีเงินทนุหมนุเวียนเพียงพอเพื่อใชใ้นการขยายการลงทนุ 

• บริษัทฯ สามารถด าเนินธุรกิจต่อไปไดอ้ย่างต่อเนื่องโดยไม่มีผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงนโยบายหรือ
แผนการบรหิารในบรษิัทฯ 

• โครงสรา้งทางการเงินของบรษิัทฯ จะมีการเปล่ียนแปลงไปจากการเพิ่มทนุ 

• ผูถื้อหุน้มีโอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนเพิ่มขึน้ในอนาคต 

อย่างไรก็ตาม การที่ผูข้อผ่อนผันมีสัดส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญั หรือมีสัดส่วนการถือหุน้ที่
มากกว่ารอ้ยละ 25 แต่ไม่ถึงรอ้ยละ 50 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ จะท าใหผู้ข้อผ่อนผันสามารถถ่วงดุลการออก
เสียงหรือคดัคา้นมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ (Block Vote) ในเรื่องส าคญัซึ่งตอ้งใชค้ะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียง
ทัง้หมดที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงได ้

นอกจากนี ้การเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้บริษัทฯ จะไม่ไดร้บัพนัธมิตรทางธุรกิจใหม่ เนื่องจากเป็นการเสนอขาย
แบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผันซึ่งเป็นผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ แต่เพียงผูเ้ดียว ท าใหบ้ริษัทเสีย
โอกาสที่จะมีพนัธมิตรทางธุรกิจหรือผูถื้อหุ้นเชิงกลยุทธ ์(Strategic Partner) ของบริษัทฯ และหากนายนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิต
เจริญ ไม่จองซือ้หุน้เพิ่มทุนในอนาคตภายหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้อนุมตัิการเพิ่มทุนไปแลว้ จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่สามารถ
ระดมทุนไดต้ามแผนที่วางไว ้รวมถึงการเพิ่มทุนในครัง้นีเ้ป็นการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด
แบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัเพียงรายเดียว ดงันัน้ ผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นจะไม่ไดร้บัสิทธิในการซือ้
หุน้สามญัเพิ่มทนุ ซึ่งแตกต่างจากการเพิ่มทนุตามสดัส่วนการถือหุน้เดิม (Right Offering) ที่ใหสิ้ทธิในการซือ้หุน้เพิ่มทนุแก่ผูถื้อ
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หุน้เดิมทุกราย ดว้ยเหตุนี ้ผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นจะไม่ไดร้บัสิทธิในการตดัสินใจในการซือ้หุน้เพิ่มทุนและร่วมลงทนุกับบริษัทฯ ใน
ครัง้นี ้

การแสดงเจตจ านงในการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั หรือ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ถือเป็น
การท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน ซึ่งอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนแ์ละอาจน าไปสู่การถ่ายเทผลประโยชน์
ใหก้ับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัได ้เน่ืองจากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ เป็นผูบ้ริหารหลกัของบริษัทฯ และมีส่วนในการตดัสินใจที่
ส  าคญัในการด าเนินธุรกิจของบริษัท อีกทัง้ การเพิ่มทุนในครัง้นีไ้ม่เปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยมีสิทธิในการซือ้หุน้เพิ่มทนุแต่
อย่างใด 

ในการพิจารณาราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุน ซึ่งก าหนดใหร้าคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในครัง้นีด้ว้ยราคาตลาดในช่วงวนั
เสนอขายหุ้น โดยหากราคาตลาดในช่วงวันเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนสูงกว่ามูลค่ายุติธรรม ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่าราคาเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนในครัง้นีม้ีความเหมาะสม อย่างไรก็ตามราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนดว้ย
ราคาตลาดยงัคงมีปัจจัยที่มีความเส่ียงหลายปัจจัยดังที่ไดก้ล่าวในขา้งตน้ ดังนั้น ผูถื้อหุน้อาจพิจารณาราคาตลาด ณ วันที่
ประชมุผูถื้อหุน้เพื่อประกอบการตดัสินใจในการอนมุตัิรายการ 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าท ารายการที่เก่ียวโยงกันในครั้งนีไ้ม่เหมาะสม 

เนื่องจากปัจจยัที่มีนยัส าคญัดงัต่อไปนี ้

1) ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนโครงการ ทัง้ในส่วนของแผนการเขา้ลงทนุ และการสนบัสนนุเงินทนุของผูร้ว่มทุน 
และผูถื้อหุน้รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั ซึ่งยงัอยู่ระหว่างการเจรจา เพื่อหาขอ้สรุปในการเขา้
ลงทุนในการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ และเนื่องจากยงัไม่มีการตกลงเป็นลายลกัษณอ์กัษรที่ชดัเจนของการ
เพิ่มทุนและโครงสรา้งเงินทุนในอนาคต หากบริษัทฯ ไม่ไดร้บัการสนบัสนนุเงินทุนจากผูร้่วมทุน และผูถื้อหุน้ราย
อื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั บรษิัทฯ จะมีความจ าเป็นที่ตอ้งใชเ้งินทนุส าหรบัค่าใชจ้่ายต่างๆ ใน
เบือ้งตน้รวมสงูสดุประมาณ 660 ลา้นบาท ซึ่งอาจจะกระทบต่อผลประกอบการของบรษิัทฯ ในอนาคต อีกทัง้ จะ
ส่งผลกระทบต่อเนื่องไปยังผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ท่ีตอ้งอนุมัติแผนการเพิ่นทุนในครัง้นี ้โดยยังคงมีปัจจัยที่ยงัมี
ความไม่แน่นอนดงักล่าว 

2) ความเส่ียงจากโครงการลงทุนของบริษัทฯ ซึ่งเป็นแผนการใชเ้งินของการเพิ่มทุนในครัง้นี ้ เนื่องจากโครงการ
ลงทุนดงักล่าวเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ กล่าวคือบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณก์ารจดัคอนเสิรต์มาก่อนใน
อดีต และโครงการยงัมีความเส่ียงที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัซึ่งอาจท าใหผ้ลการด าเนินงานของโครงการอาจไม่
เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้เนื่องจากปัจจยัภายในและภายนอกต่างๆ อาทิเช่น จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จาก
ทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ การตอบรบัและการใหก้ารสนบัสนนุของสปอนเซอร ์ชื่อเสียงของศิลปิน คู่แข่ง
ที่เป็นผูจ้ดัคอนเสิรต์รายอื่น การตกลงเงื่อนไขของส่วนแบ่งก าไร รวมไปถึงปัจจยัภายนอกที่ไม่สามารถควบคมุได ้
เช่น สภาพเศรษฐกิจ การเมือง การท่องเที่ยว หรือภาวะการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ โดยหากบริษัทฯ 
ไม่สามารถด าเนินโครงการไดส้ าเรจ็ตามแผนท่ีวางไว ้อาจท าใหบ้รษิัทฯ ประสบสภาวะขาดสภาพคล่องหรือมีผล
ขาดทนุจากการด าเนินงานได ้

3) ความเหมาะสมและความคุม้ค่าของแผนการใชเ้งินในอนาคต และความจ าเป็นของการเพิ่มทุนดว้ยการใหผ่้อน
ผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ หากบริษัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทุนเกินกว่าแผนที่วางไว ้เช่น การ
ใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ MORE-W2 และท าใหบ้รษิัทฯ มีเงินทนุหมนุเวียนเพียงพอต่อแผนการใชเ้งินของ
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บริษัทฯ ตามแผนธุรกิจที่วางไวแ้ลว้ ก็จะมีความเส่ียงของแผนการใชเ้งินในอนาคตส าหรบัเงินที่จะไดร้บัจากการ
เพิ่มทุนของผูข้อผ่อนผันอีกประมาณกว่า 684.00 ลา้นบาท จึงท าใหม้ีความไม่แน่นอนของแผนการน าเงินสด
คงเหลือส่วนเกินไปใชใ้นอนาคต อีกทัง้ การลงทุนในโครงการใหม่ๆ จะตอ้งพิจารณาถึงความคุม้ค่า และความ
เส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ดว้ย 

4) ราคาหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทฯ อาจมีความผันผวน เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทฯ ในอดีตที่ผ่านมานั้นมีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั โดยช่วงราคาหุน้ยอ้นหลงั 360 วนัท าการ (ตัง้แต่วนัท่ี 2 กนัยายน ปี 2564 ถึงวนัที่ 
10 สิงหาคม ปี 2565) มีช่วงราคาหุน้ต ่าสุดที่ 0.82 บาทต่อหุน้ และสูงสุดที่ 2.34 บาทต่อหุน้ (ต่างกันรอ้ยละ 
185.37) ทัง้นี ้ช่วงที่เสนอขายมีระยะเวลาถึง 6 เดือนหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิ และราคาเสนอขาย
ก าหนดไวท้ี่ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามัญของบริษัทฯ ในช่วงที่เสนอขาย ซึ่งวันก าหนดราคา
เสนอขายหุน้จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุให้กับผู้
ขอผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 

5) การเพิ่มทุนในครัง้นี ้ เป็นการเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ดงันัน้ ผู้
ถือหุน้เดิมรายอื่นทุกรายจะไม่ไดร้บัสิทธิในการตดัสินใจที่จะซือ้หุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้ซึ่งแตกต่างจากการเพิ่มทนุ
โดยการเสนอขายใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมทัง้หมด (Right Offering) ที่ผูถื้อหุน้เดิมแต่ละรายจะมีอ านาจในการตดัสินใจ
ที่จะซือ้หุน้หรือสละสิทธิการซือ้หุน้เพิ่มทนุ 

6) ผูข้อผ่อนผนัจะสามารถเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ไดอ้ีกโดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการหาก
ยงัถือหุน้ไม่ถึงหรือเกินกว่ารอ้ยละ 50 และผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัสิทธิในการขายหุน้สามญัของบริษัทฯ จากการท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ 

กล่าวโดยสรุป ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัของการเขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่ม
ทุนที่ไดร้บัการจดัสรรโดยคิดเป็นจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ ในครัง้นี ้ไม่เหมาะสม และผูถื้อหุน้ควรลงมติ ไม่อนุมัติ การ
เขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้

อนึ่ง ในการพิจารณาอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ผูถื้อหุ้นสามารถพิจารณาขอ้มลู เหตผุลประกอบ 
และความเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดน้ าเสนอไวใ้นรายงานฉบับนี ้อย่างไรก็ตามการตัดสินใจ
อนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

โดยรายละเอยีดประกอบความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ สามารถสรุปไดด้งันี ้
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ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัท มอร ์รีเทิรน์
จ ากัด (มหาชน) โดยอาศยัมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ (Whitewash) ไม่เหมาะสม โดยพิจารณาจากปัจจยัที่ส  าคญัต่างๆ รวมทัง้ขอ้ดี 
ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการ ดงัต่อไปนี ้

1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครัง้ที่ 3/2565 ลงวนัที่ 11 สิงหาคม 
2565 และ ครัง้ที่ 4/2565 ลงวนัที่ 12 ตุลาคม 2565 และ ครัง้ที่ 6/2565 ลงวนัที่ 14 พฤศจิกายน 2565  โดยมีมติใหน้ าเสนอต่อ
ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครงัที่ 1/2565 เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด การ
ขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยทัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) การท ารายการท่ีเก่ียว
โยงกนั และวาระอื่นที่เก่ียวขอ้งดงันี ้

1. พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 15,000,000 บาท (สิบห้าลา้นบาท) จากทุนจด
ทะเบียนเดิม 353,793,579.75 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ 368,793,579.75 บาท โดยการออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทนุจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ (สามรอ้ยลา้นหุน้) มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.05 บาท เพื่อรองรบัการจดัสรรหุน้
สามญัเพิ่มทนุใหบ้คุคลเฉพาะเจาะจง (PrivatePlacement) และการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบรคิณหส์นธิ ขอ้ 4. ให้
สอดคลอ้งกบัการเพิ่มทนุจดทะเบียน 

2. พิจารณาอนุมตัิการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ (สามรอ้ยลา้นหุน้) มลูค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 0.05 บาท เพื่อเสนอขายไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวใหแ้ก่บคุคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) 
จ านวน 1 ราย ไดแ้ก่ นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจรญิ ซึ่งเป็นบคุคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ ตามประกาศรายการที่
เก่ียวโยงกนั รวมทัง้พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
โดยราคาเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน บริษัทฯ ไดม้อบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บั
มอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด
หุน้สามญัของบริษัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากับราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้
ของบริษัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกันก่อนวนัก าหนดราคา
เสนอขายหุน้ โดยราคาที่น ามาถัวเฉล่ียดังกล่าวตอ้งใชร้าคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุน้นั้นในแต่ละวัน ทั้งนี ้วัน
ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลังไม่เกินกว่า 3 วันท าการก่อนวันแรกที่เสนอขายต่อผูข้อผ่อนผัน ซึ่งจะ
เกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากัด
เรียบรอ้ยแลว้ และเป็นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท
เห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าว โดยค านึงถึงประโยชน์
ของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นเป็นส าคัญ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ทจ. 72/2558 เรื่อง การ
อนุญาตใหบ้ริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัดลงวนัที่ 28 ตุลาคม 2558 (และที่ไดม้ี
การแกไ้ขเพิ่มเติม) 

1:   การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของบริษัท มอร ์รีเทริน์ จ ากัด (มหาชน) โดยอาศัยมติ
ทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) 
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3. พิจารณาอนุมัติการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการโดยอาศัยมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
(Whitewash) 

นอกจากนีท้ี่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ไดม้ีมติใหน้ าเสนอต่อที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2565 ของบรษิัทฯ 
เพื่อพิจารณาอนมุตัิการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) 
เนื่องจากในการเพิ่มทนุดงักล่าว นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ กรรมการ และผู้
ถือหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ไดม้ีหนงัสือแจง้ต่อที่ประชมุว่ามีความประสงคท์ี่จะจองซือ้หุน้สามญั
เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลเฉพาะเจาะจง (PrivatePlacement) เป็นจ านวนรวมไม่เกิน 300,000,000 หุน้ ภายหลงัการออกและเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ เพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทนุ ผูล้งทนุจะถือหุน้ในบรษิัทฯ เป็นจ านวน 1,847,800,178 หุน้ หรือ
คิดเป็นรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้หลงัจาก
การออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้ 

ทัง้นี ้ภายหลงัการเพิ่มทนุจดทะเบียนช าระแลว้หลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้ซึ่งเป็นผลใหผู้ล้งทุนถือ
หุ้นในสัดส่วนที่ข้ามจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัทฯ ที่รอ้ยละ 25 และมีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ ตามที่ก าหนดไวใ้นพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละ ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม) ประกอบกบัประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการ
เขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

อย่างไรก็ดีผูล้งทุนมีความประสงคท์ี่จะขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ โดยอาศยัมติที่
ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ (Whitewash) ตามประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ที่ สก. 29/2561 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการขอผ่อนผนัการ
ท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการ โดยอาศัยมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งในการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ โดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียง
ไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยมติดงักล่าวมิใหน้บัรวม
การออกเสียงของบคุคลตามมาตรา 258 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ข
เพิ่มเติม) ของผูข้อผ่อนผันหรือบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (concert party) กับผูข้อผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258 ของ
บคุคลดงักล่าว 

ทัง้นีร้ายละเอียดที่เก่ียวขอ้งกบัการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผู้
ถือหุน้ (Whitewash) มีดงันี ้

1.1.1 ลกัษณะของหลกัทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้งและหลกัทรพัยท์ี่เสนอขายใหแ้กผู่ข้อผ่อนผนั 

 ผู้ขอผ่อนผันประสงค์ที่จะจองซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ข้างตน้เป็นจ านวนรวมไม่เกิน 300,000,000 หุ้น 
ภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนั ผูข้อผ่อนผนัจะถือหุน้ในบรษิัทฯ 
เป็นจ านวน 1,847,800,178 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ ภายหลงัการจด
ทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้หลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้ และภายหลงัการเพิ่มทุนดงักล่าวอาจเป็นผลใหผู้ข้อ
ผ่อนผนักา้วขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ ทัง้นี ้เนื่องจากผูข้อผ่อนผนัมีความประสงคจ์ะขอผ่อนผนั
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ ดงันัน้จึงตอ้งด าเนินการตามประกาศการขอผ่อนผนั และขออนมุตัิต่อที่ประชมุ
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ต่อไป 
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1.1.2 ขอ้มลูทั่วไปของผูข้อผ่อนผนั 

นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ   
อาชีพ/ประสบการณ ์ : ปี 2561 – ปัจจบุนั 

ประธานเจา้หนา้ทีบ่ริหาร/กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ /กรรมการ 
ของ บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) 

 : การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ แบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลกัไดแ้ก่     
1)   ธุรกิจจดัจ าหน่ายอปุกรณป์ระหยดัพลงังาน (Energy Saving) และ ธุรกิจ

เกี่ยวเนื่องกบัพลงังานทดแทน (Renewable Energy)  
2)   ธุรกิจระบบน า้ประปาเพื่อบริหารจดัการน า้ประปาบนเกาะเสม็ด และ  
3)   ธุรกิจดา้นการพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์

  กรรมการในบริษัทอ่ืนๆ 
1) บริษัท โคแมนชี่ อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั (มหาชน) 
 ด าเนินธุรกิจคา้ขายเครื่องคอมพิวเตอรแ์ละโปรแกรมคอมพิวเตอร ์รวมถึง

ใหบ้ริการบ ารุงรกัษาและบริการอื่นซึ่งเกี่ยวเนื่องกบัโปรแกรมคอมพิวเตอร  ์
2) บริษัท มอร ์มารีน จ ากดั 
 ประกอบกิจการเกี่ยวกบัคา้เรือ และอปุกรณเ์รือ 
3) บริษัท ดิจิตอล พี. วี. จ ากดั 
 ประกอบธุรกิจจ าหน่ายแผ่นบนัทึกภาพเสียง บริการใหค้ าปรกึษา 
4) บริษัท มอร ์ไทย เฮิรบ์ส ์จ ากดั 
 ประกอบกิจการ ผลิต น าเขา้ ส่งออก ขายส่ง ขายปลีก ผลิตภณัฑย์ารกัษาโรค 
5) บริษัท มิสเตอรม์อร ์จ ากดั 
 บริษัทโฮลดิง้ที่ไม่ไดล้งทนุกบัธุรกิจการเงินเป็นหลกั 
6) บริษัท สมายล ์รีสอรท์ จ ากดั 
 ด าเนินธุรกิจผลติและจ าหน่ายแผ่นบนัทึกภาพเสียง 
7) บริษัท เนชั่นแนล เพาเวอร ์มีเดีย จ ากดั (เลิกกิจการ) 
8) บริษัท แอคคอรด์ อิเลคโทรนิค จ ากดั (เลิกกิจการ) 

ที่มา :  แบบ 247-7 ลงวนัที่ 11 พฤศจิกายน 2565 และขอ้มลูจาก BOL ณ 31 ตลุาคม 2565 

1.1.3 วตัถปุระสงคข์องการออกหุน้และแผนการใชเ้งิน 

บรษิัทฯ มีแผนท่ีจะใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้ดงันี ้

วัตถุประสงค ์ จ านวนเงินประมาณ (บาท) ก าหนดระยะเวลาการน าเงินไปใช้ 

1.  เพื่อใชใ้นการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อใหมี้เงินเพียงพอใน
การด าเนินธุรกิจและการขยายธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต โดย
จะใชใ้นกิจกรรมการจัดคอนเสิรต์ Rolling Loud ครัง้นีท้ี่จะจัดขึน้
ในเดือนเมษายน 2566 

350,000,000 บาท 

 
ภายในระยะเวลา 1 ปี นบัจากวนัที่

ไดร้บัช าระเงิน 

2.  เพ่ือช าระคืนหนี-้เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลที่เกี่ยวขอ้งกนั - (นาย
อมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ) 

100,000,000 บาท 

3.  เพ่ือใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนและเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องในการ
ด าเนินงานทัง้ในฝ่ายสนบัสนนุและฝ่ายบริหารของบริษัทฯ เช่น 

234,000,000 บาท ภายในระยะเวลา 2 ปี นบัจากวนัที่
ไดร้บัช าระเงิน 
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ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัพนกังาน ค่าใชจ้่าย
ส านกังาน และค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ โดยเป็นเงินทนุหมนุเวียนส่วนกลาง
ของทัง้บริษัทฯ และไม่เฉพาะเจาะจงโครงการใดโครงการหนึ่ง 

รวม 684,000,000 บาท  

หมายเหต ุ:  จ านวนเงินทนุดงักล่าว ค านวณจากราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนคณะกรรมการมีมติ
(วนัที่ 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) เท่ากับราคา 2.28 บาทต่อหุน้ ซึ่งจ านวนเงินทุนดงักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงตาม
ราคาตลาด ณ วนัเสนอขายหุน้ต่อผูล้งทนุ 

ทัง้นีแ้ผนการใชเ้งินดงักล่าวขา้งตน้อาจมีการเปล่ียนแปลงไดข้ึน้อยู่กับผลประกอบการ กระแสเงินสด แผนการด าเนิน
ธุรกิจ แผนการลงทนุ ความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่น ๆ ตามที่คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร โดยจะค านึงถึงประโยชน์
ของบริษัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส าคญั ทัง้นี ้หากมีการเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ารใชเ้งินเพิ่มทนุและ/หรือการไดม้าซึ่งสินทรพัย์
อย่างมีนยัส าคญั บรษิัทฯ จะปฎิบตัิตามกฎหมาย และกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิเพิ่มทุน ข้อ 1. มีรายละเอียดข้อมูลโครงการโดยประมาณ ดังนี ้

รายการ 
ประมาณ 
มูลค่าตาม
สัญญา 

รายละเอียด
กิจกรรม 

โอกาสทีจ่ะสร้างรายได้ 
ระยะเวลาที่
คาดว่าจะก่อ
ให้รายได้ 

1. Rolling Loud 
 
 
 
 
 
 

8,200,000 
ดอลลารส์หรฐั 

 
 
 
 
 

- การจดัคอนเสิรต์ 
 
 
 
 
 
 

ทางบริษัทฯ ไดมี้การท าสญัญารว่มทนุกบับริษัทแห่ง
หนึ่ง เพ่ือด าเนินกิจกรรมการจดัคอนเสิรต์ตาม
แผนงานของบรษิัทฯ ซึ่งจะสามารถก่อใหเ้กิดรายได้
โดยประมาณ ดงัรายละเอียดต่อไปนี ้
1) รายไดจ้ากการโฆษณา 
2) รายไดจ้ากการจ าหน่ายตั๋ว 
3) รายไดจ้ากการจ าหน่ายอาหารและเครือ่งดื่ม 

รวมเป็นมูลค่าทัง้สิน้ 1,381.84 ล้านบาท1/ 

เป็นประมาณการรายไดร้วมของโครงการก่อน
แบ่งตามสดัส่วนการลงทนุ โดยบรษิัทฯ จะไดร้บั
ส่วนแบ่งตามสดัส่วนการลงทนุ และไดร้บัค่า
บริหารจดัการตามที่ตกลงกนั 

ภายใน 
ไตรมาส 2 
ปี 2566 

 
 
 
 

หมายเหต:ุ  1/ ทัง้นีย้อดรายไดจ้ากการประมาณการอาจเปลี่ยนแปลงไปได ้ในกรณีเพ่ิมหรือลดจ านวนกิจกรรมการจดัคอนเสิรต์ตามเง่ือนไขที่ตกลง
กัน ทัง้นี ้กิจกรรมการจัดคอนเสิรต์อาจมีการเปลี่ยนแปลงไดข้ึน้อยู่กับผลการเจรจากับเจา้ของลิขสิทธิ์และแผนงานของบริษัทฯ ใน
อนาคต  

ทัง้นี ้รายละเอียดของแผนการใชเ้งินในการจดัคอนเสิรต์ Rolling Loud ในเบือ้งตน้ ส าหรบัช่วงระยะเวลา 12 เดือน ซึ่ง
จะด าเนินการโดยบรษิัทรว่มทนุ ประกอบดว้ย การส ารองจ่ายค่าลิขสิทธ์ิและสิทธิบตัร (License) ประมาณ 50 ลา้นบาท ค่าจา้ง
ศิลปินและค่าด าเนินการที่เก่ียวขอ้งกับศิลปินประมาณ 360 ลา้นบาท ค่าด าเนินการผลิต ค่าเช่า ค่าจัดเตรียมอุปกรณแ์ละ
สถานที่ประมาณ 250 ลา้นบาท ทั้งนี ้ยังไม่รวมค่าใชจ้่ายอื่นๆ ที่เก่ียวเนื่องกับการจ าหน่ายตั๋วเนื่องจากยังอยู่ระหว่างการ
จ าหน่ายตั๋วซึ่งยงัไม่แลว้เสร็จ และยงัไม่รวมถึงรายรบัจากการจ าหน่ายตั๋วและสปอนเซอร ์(โดยทั่วไปรายรบัจากสปอนเซอรจ์ะ
ไดร้บัภายหลงัจากการจดัคอนเสิรต์แลว้เสรจ็) ทัง้นี ้ในกรณีที่หากบรษิัทฯ เป็นผูอ้อกเงินทนุหมนุเวียนเองทัง้หมดไม่ว่าจะเป็นใน
รูปของเงินเพิ่มทนุและ/หรือเงินกูย้ืมระยะสัน้ใหแ้ก่บรษิัทรว่มทนุ บรษิัทฯ จะมีความจ าเป็นของเงินทนุส าหรบัค่าใชจ้่ายต่างๆ ใน
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เบือ้งตน้รวมสงูสดุประมาณ 660 ลา้นบาท (ก่อนหกัรายรบัจากการจ าหน่ายตั๋ว) อย่างไรก็ตาม หากบริษัทฯ สามารถเจรจาหา
แหล่งเงินกูย้ืมจากแหล่งอื่น หรือผูร้่วมทุนใหก้ารสนบัสนุนเงินทุนเพิ่มเติม จ านวนความตอ้งการเงินทุนส าหรบัแผนการใชเ้งิน
ดงักล่าวจะมีการเปล่ียนแปลงไป โดยจะลดลงจากจ านวนดงักล่าวตามแหล่งเงินทนุท่ีไดร้บัจากผูร้ว่มทนุหรือจากแหล่งอื่น อนึ่ง 
หากเป็นการลงทุนตามสดัส่วนการถือหุน้โดยออ้มที่รอ้ยละ 25.50 บริษัทฯ จะตอ้งใชเ้งินลงทุนอย่างนอ้ยจ านวนประมาณ 170 
ลา้นบาท 

ผลกระทบที่อาจเกิดกบับรษิัทฯ กรณีไม่สามารถด าเนินโครงการไดส้ าเรจ็ 

หากบริษัทฯ ไม่สามารถด าเนินโครงการจดัคอนเสิรต์ไดส้ าเร็จ จะท าใหร้ายไดแ้ละผลการด าเนินงานไม่เป็นไปตาม
คาดการณ ์อาจท าใหบ้ริษัทฯ ประสบสภาวะขาดสภาพคล่อง และส่งผลท าใหบ้ริษัทฯ ไม่สามารถขยายธุรกิจตามแผนที่ไดว้าง
ไว ้ซึ่งท าใหเ้สียโอกาสทางการคา้ในการด าเนินธุรกิจได ้

ความเส่ียงของโครงการ 

เนื่องจากการลงทุนดงักล่าวเป็นธุรกิจใหม่ของบรษิัทฯ กล่าวคือบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณก์ารจดัคอนเสิรต์มา
ก่อนในอดีต และโครงการยงัมีความเส่ียงที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัซึ่งอาจท าใหผ้ลการด าเนินงานของโครงการอาจไม่เป็นไป
ตามที่คาดการณไ์ว ้เนื่องจากปัจจยัภายในและภายนอกต่างๆ อาทิเช่น จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จาก ทัง้ในประเทศไทยและ
ต่างประเทศ การตอบรบัและการใหก้ารสนบัสนุนของสปอนเซอร ์ชื่อเสียงของศิลปิน คู่แข่ง ที่เป็นผูจ้ดัคอนเสิรต์รายอื่น การตก
ลงเงื่อนไขของส่วนแบ่งก าไร รวมไปถึงปัจจยัภายนอกที่ไม่สามารถควบคมุได ้เช่น สภาพเศรษฐกิจ การเมือง การท่องเที่ยว หรือ
ภาวะการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้  

บริษัทไดพ้ิจารณาถึงปัจจัยความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ โดยมีสาเหตุหลักๆ มาจากชื่อเสียงของศิลปิน การจัดหา
สปอนเซอร ์และสถานการณโ์รคระบาด ที่ส่งผลต่อมูลค่าที่คาดว่าจะไดร้บัและตน้ทุนที่อาจสูงขึน้ ท าใหร้ายไดแ้ละผลการ
ด าเนินงานของบรษิัทอาจจะไม่เป็นไปแผนท่ีวางไว ้

อย่างไรก็ตามทางบริษัทไดม้ีการติดตามและทบทวนแผนงานอย่างสม ่าเสมอ เพื่อให้สอดคลอ้งกับสถานการณ์
ปัจจบุนัและป้องกนัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตจะขาดสภาพคล่องหรือมีผลขาดทนุจากการด าเนินงานได ้

ความเส่ียงของโครงการท่ีจะด าเนินการไม่ส าเรจ็ และความเส่ียงของโครงการ 

1) ความเส่ียงในการจดัหาสปอนเซอร ์

ทางผูบ้ริหารไดก้ าหนดผูร้บัผิดชอบในการจดัท าแผนรายชื่อผูจ้ดัหาสปอนเซอรท์ัง้หมดและติดตามการตอบรบั
ของสปอนเซอรก์่อนที่จะถึงก าหนดวนัจดังาน อีกทัง้จดัท าสรุปรายงานผลตอบรบัของสปอนเซอร ์เพื่อสามารถปรบัปรุงแผนใหม่
ไดท้นัเวลา หากรายไดจ้ากสปอนเซอรย์งัไม่เป็นไปตามแผน ทางบริษัทจะเร่งด าเนินการติดต่อสปอนเซอรร์ายใหม่ รวมถึงเพิ่ม
สิทธิประโยชนใ์หก้บัสปอนเซอรใ์นการจดังานครัง้นีม้ากขึน้ 

2) ความเส่ียงเรื่องของรายไดข้ายตั๋วไม่เป็นไปแผนท่ีวางไว ้
หากรายไดข้ายตั๋วไม่เป็นไปแผน จะส่งผลต่อผลตอบแทนที่จะไดร้ับตามที่ ระบุไว้ในตารางข้างตน้ รวมถึง

ค่าใชจ้่ายที่มีการจ่ายล่วงหนา้ไปนั้น จะท าใหบ้ริษัทไดร้บัผลขาดทุนจากการด าเนินคอนเสิรต์ ทางผูบ้ริหารจึงไดพ้ิจารณาถึง
ปัจจยัเส่ียงจากการด าเนินของโครงการ โดยทางผูบ้ริหารไดก้ าหนดผูร้บัผิดชอบในการติดตามจ านวนยอดขายในแต่ละเดือน 
เพื่อปรบัแผนงานอย่างสม ่าเสมอ อาทิเช่น แผนส าหรบัการติดต่อศิลปินใหม่ที่ก าลงัเป็นกระแสความนิยม ใหเ้ขา้รว่มในโครงการ 
เพื่อดึงดูดความสนใจของลูกคา้และกระตุน้ยอดขายเพิ่มขึน้  แผนการจดัท าโปรโมชั่นใหก้ับลกูคา้ และแผนการจดั fan meet 
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และแผนการท ากิจกรรมการร่วมกบัศิลปิน กล่าวคือ ไม่ไดข้ายบตัรเพื่อชม concert อย่างเดียว เราขาย fan meet เราท า loud 
club ขายแบบมีโต๊ะ  vip เป็นตน้  

3) ความเส่ียงเรื่องของสถานการณโ์ควิด 

ทางผูบ้ริหารไดจ้ดัมาตรการป้องกนัโรคระบาดก่อนเขา้ร่วมงานคอนเสิรต์ หรือหากสถานการณโ์รคระบาดอยู่ใน
ขัน้วิกฤตจนไม่สามารถด าเนินการจดัแสดงคอนเสิรต์ได ้ทางบริษัทเตรียมแผนด าเนินการเจรจากับทางเจา้ของลิขสิทธิ์ ส าหรบั
การเล่ือนการจดัแสดง ทัง้นีใ้นเงื่อนไขของสญัญาไดม้ีการระบถุึงสถานการณโ์ควิดใหส้ามารถเล่ือนการจดังานดงักล่าวได ้โดย
ไม่ไดม้ีการเรียกรอ้งค่าใชจ้่ายเพิ่มเติมตามที่ระบไุวใ้นสญัญา 

ส่วนทางลกูคา้นัน้จะมีการประกาศรบัทราบการเล่ือนวนัจดังาน และเพิ่มสิทธิพิเศษใหก้บัทางลกูคา้มากขึน้เพื่อ
ความพึงพอใจใหก้บัลกูคา้ หากลกูคา้พึงประสงคจ์ะขอเงินคืนทางบรษิัทมีแนวทางโดยการกนัเงินส ารองในส่วนนีแ้ลว้  

4) ความเส่ียงจากสถานการณอ์ื่นๆ 
ทางผูบ้รษิัทไดม้ีแผนการจดัท าประกนัป้องกนัภยัที่อาจจะเกิดขึน้ ดงันี ้
4.1 การยกเลิกงานจดัคอนเสิรต์เนื่องจากสถานการณ ์เช่น สภาพอากาศ,การประกาศของภาครฐัไม่ใหม้ีการจดั

งานเป็นตน้ 
4.2 การถกูยกเลิกจากศิลปิน 
4.3 ประกนับคุคลที่สาม เช่น อบุตัิเหตทุี่อาจจะเกิดขึน้ เพื่อชดเชยความเสียหายจากการไม่ไดจ้ดังานดงักล่าว 

ทัง้นีค้วามเส่ียงทัง้หมดของบริษัทจากการที่ไม่สามารถจดัคอนเสิรต์ได ้บริษัทไม่มีภาระผูกพนัตามสญัญาเนื่องจาก
งานจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ไม่มีภาระท่ีตอ้งจ่ายค่าใชจ้่ายเพิ่มแมว้า่จะไม่มีการจดัคอนเสิรต์ แต่จะมีค่าใชจ้า่ยล่วงหนา้ซึง่จะ
กระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัท ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายที่ไม่สามารถเรียกคืนได ้โดยส่วนใหญ่ทางบริษัทตอ้งส ารองการจ่าย
ล่วงหนา้ทัง้หมดก่อนวนัจดัแสดงคอนเสิรต์จรงิ และบรษิัทมีเพียงด าเนินการคืนเงินใหก้บัลกูคา้จากการซือ้ตั๋วมาเท่านัน้  

ความเห็นของคณะกรรมการต่อความเส่ียง แนวทางแกไ้ข และแผนการป้องกนั 

คณะกรรมการมีความเห็นว่า ฝ่ายบริหาร และทีมงาน มีความพรอ้มและศักยภาพเพียงพอที่จะสามารถด าเนิน
โครงการให้ประสบผลส าเร็จได ้โดยบริษัทฯ ได้มีการติดตามและทบทวนแผนงานอย่างสม ่าเสมอ เพื่อให้สอดคลอ้งกับ
สถานการณปั์จจบุนั และป้องกนัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต 

นอกจากนี ้การท่ีบริษัทฯ ไดร้บัค่าลิขสิทธ์ิมาจากเจา้ของลิขสิทธ์ินัน้ ไดแ้สดงถึงความเชื่อมั่นว่าบริษัทฯ ท่ีน าทีมฝ่าย
บรหิารโดย นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ประธานเจา้หนา้ท่ีบรหิาร มีความพรอ้มท่ีจะสามารถด าเนินโครงการได ้เน่ืองจาก เป็น
ผูม้ีประสบการณใ์นการท าธุรกิจดา้นเอ็นเตอรเ์ทนเมน้ทม์ากว่า 20 ปี เคยเป็นเจา้ของ magazine chip, photo, etc. เคยเป็น
เจา้ของ สมัปทานคลื่นวิทย,ุ เจา้ของช่องดาวเทียม 8 ช่อง, ท ารายการต่างๆ ประกอบธุรกิจเก่ียวกบัเครื่องเสียง ทัง้กลางแจง้และ
ภายในสตู และ outdoor ในงานคอนเสิรต์ต่างๆ และเคยเป็นส่วนหนึ่งในการจดั  concert Michael Jackson เนื่องจาก กิจการ
ครอบครัวของคุณอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ คือผู้น าผู้ผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์เคร่ืองเสียงกลางแจง้ กว่า 70 ปีในนามของ 
ประดิษฐ์เจริญซาวด ์และ royal  และ star Hollywood ซึ่งในงาน concert Michel Jackson ไดร้ับเกียรติในการช่วยทีมงาน
ทางดา้นระบบเสียงและเวที 

อีกทัง้บริษัทฯ ยงัมีผูร้่วมทุนที่พรอ้มใหก้ารสนบัสนุนในดา้นสถานท่ีและส่ิงอ านวยความสะดวกต่างๆ โดย More Dan 
Nusa จะเป็นผูจ้่ายค่าบริการสถานที่ใหก้ับผูร้่วมทุนในการจดัคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ซึ่งการมีสถานที่ในการจดัคอนเสิรต์ที่แน่นอน
จะช่วยลดความเส่ียงของการจดัหาสถานที่ส าหรบัจดัคอนเสิรต์ในช่วงเทศกาลที่เป็นฤดูการท่องเที่ยวของประเทศไทยได ้ โดย
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บริษัทฯ มีแผนที่จะจดัคอนเสิรต์ในวนัเทศกาลสงกรานตท์ี่จะมีนกัท่องเที่ยวจากต่างประเทศมาเที่ยวที่ประเทศไทยจ านวนมาก 
ซึ่งชาวต่างชาติถือเป็นกลุ่มลกูคา้หลกักลุ่มหนึ่งของคอนเสิรต์ดงักล่าวของบรษิัทฯ 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงินเพิ่มทุน ข้อ 2. เพื่อช าระคืนหนี้-เงินกู้ยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน - (นายอมฤทธิ์ 
กล่อมจิตเจริญ) มีรายละเอียด ดังนี ้

อา้งถึงการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ประเภทการรบัความช่วยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เก่ียวโยงกัน ของกลุ่ม
บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) ที่ผ่านมานั้น  เป็นรายการการรบัความช่วยเหลือทางการเงินจากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิต
เจริญ เพื่อใชก้ารลงทุนในธุรกิจและใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนภายในกลุ่มบรษิัทฯ มาโดยตลอด และบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีการจ่าย
ช าระหนีท้ัง้เงินตน้และดอกเบีย้จ่ายแต่อย่างใด 

ทัง้นี ้ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2565 บริษัทฯ มียอดเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คงคา้ง รวมเป็นจ านวน 69.25 ลา้นบาท (อตัรา
ดอกเบีย้รอ้ยละ 5.47 ต่อปี มีก าหนดช าระคืนเมื่อทวงถาม) โดยบริษัทฯ จะมีแผนท่ีจะกูย้ืมเงินจากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ 
เพิ่มเติม เพื่อน ามาใชส้ าหรบัการจ่ายค่าใชจ้่ายต่างๆ ในการจัดคอนเสิรต์ในครัง้นี ้และตัง้แต่วนัที่ 30 มิถุนายน 2565 ถึง 30 
กันยายน 2565 บริษัทฯ มีการกูย้ืมจากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญเพิ่มขึน้จ านวน 30.71 ลา้นบาท โดยมียอดเงินกูย้ืมและ
ดอกเบีย้คงคา้งจ านวนทั้งสิน้ 99.96 ลา้นบาท โดยบริษัทฯ มีความจ าเป็นในการกูย้ืมเงินจ านวนดังกล่าวเพื่อน ามาใชใ้นการ
จ่ายค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกับการจัดแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นีก้่อนที่บริษัทฯ จะไดร้บัเงินจากกการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในกับ
บคุคลในวงจ ากดั (private placement) 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิเพิ่มทุน ข้อ 3. เพื่อใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวียน โดยมีรายละเอียด ดังนี ้

จากการที่บริษัทฯ เป็นผูถื้อลิขสิทธ์ิและจัดงาน Rolling Loud ในประเทศไทยอย่างเป็นทางการเป็นระยะเวลา 5 ปี 
ตัง้แต่ปี 2566 ถึงปี 2571 พรอ้มสิทธ์ิขาดในการจดังานในแถบเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้นัน้ การที่บริษัทฯ มีเงินทุนหมนุเวียน
มากพอ จะท าให้บริษัทฯ มีอ านาจบริหารจัดการงานแสดงคอนเสิรต์แต่ละงานไดเ้อง โดยมิตอ้งจัดหาบริษัทอื่นมาร่วมทุน 
เนื่องจากในการจดักิจกรรมคอนเสิรต์แต่ละครัง้ ตอ้งมีการจ่ายเงินมดัจ าใหก้ับศิลปินที่จะขึน้แสดงไปล่วงหนา้ก่อน อีกทัง้เงิน
จากการจ าหน่ายบตัรแสดงคอนเสิรต์ที่บรษิัทฯจะไดร้บัจากตวัแทนจ าหน่าย (ยงัไม่สามารถระบชุือ่ตวัแทนจ าหน่ายไดเ้นือ่งจาก
ยังมิไดท้ าสญัญาระหว่างกัน) มีรอบการจ่ายเงินที่ตัวแทนจ าหน่ายเก็บไดโ้ดยจะส่งมอบใหก้ับบริษัทฯ ภายหลังการแสดง
คอนเสิรต์นัน้ๆ เสร็จสิน้ลง ท าใหบ้ริษัทฯ ตอ้งการเงินทุนหมนุเวียนเพื่อรองรบับุคลากรในการด าเนินงานในนาคต ทั้งในฝ่าย
สนับสนุน และฝ่ายบริหารของบริษัทฯ เช่น ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน ค่าใชจ้่ายส านักงาน และ
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ  

โครงสรา้งของบรษิัทรว่มทนุในการจดัคอนเสิรต์ Rolling Loud 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของบรษิัท มอร ์แดน ณศุา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั ณ วนัท่ี 15 กรกฎาคม 2565 เป็นดงันี ้

รายช่ือผู้ถือหุ้น มูลค่า  
(บาท) 

จ านวนหุ้น  
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

1. บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั1/ 2,499,900.00 24,999 50.00 
2. บริษัท ณศุาศิริ จ ากดั (มหาชน) 1,499,900.00 14,999 30.00 
3. บริษัท เอสอารเ์ค เวลธ ์จ ากดั2/ 999,900.00 9,999 20.00 
4. นางสาวพรศรี พริง้สวุรรรณ 100.00 1 0.00 
5. นายศิรวฒัน ์เทพเจริญ 100.00 1 0.00 
6. นายสรกฤช จิระวตัรวิทยา 100.00 1 0.00 
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รายช่ือผู้ถือหุ้น มูลค่า  
(บาท) 

จ านวนหุ้น  
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

รวม 5,000,000.00 50,000 100.00 

ที่มา:  ส าเนาบญัชีรายชื่อผูถ้ือหุน้ 
หมายเหต:ุ 1/ บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุน้รอ้ยละ 51 
 2/ บริษัท เอสอารเ์ค เวลธ ์จ ากดั จดัตัง้ที่ Road Town, Tortola, British Virgin Islands ซึ่งไม่มีความเกี่ยวขอ้งกบับริษัทฯ และผูข้อผ่อนผนั 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั ณ วนัท่ี 13 พฤษภาคม 2565 เป็นดงันี ้

รายช่ือผู้ถือหุ้น มูลค่า  
(บาท) 

จ านวนหุ้น  
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

1. บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) 2,550,000.00 25,500 51.00 
2. นางสาวพรศรี พริง้สวุรรณ 1,000,000.00 10,000 20.00 
3. นายพงศกร สวสัดิภาพ 900,000.00 9,000 18.00 
4. นายชยางกรู สว่างจิตร 250,000.00 2,500 5.00 
5. นายวฒันา วฒันไชยยศ 200,000.00 2,000 4.00 
6. นายนิธิ พฒันภกัดี 100,000.00 1,000 2.00 

รวม 5,000,000.00 50,000 100.00 

ที่มา:  ส าเนาบญัชีรายชื่อผูถ้ือหุน้ 

ทัง้นี ้ณ วนัที่ 1 กันยายน 2565 บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด มีเงินกูย้ืมจากบริษัทฯ จ านวน 15.10 ลา้นบาท 
โดยมีอตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.47 

1.1.4 ขอ้มลูผูอ้อกหลกัทรพัย ์

รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 1 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้
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1.2: ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ
กิจการ 

 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาแผนธุรกิจและนโยบายที่ผูข้อผ่อนผนัไดร้ะบุไวใ้นแบบหนงัสือขอมติที่ประชมุผู้
ถือหุน้เพื่ออนุมตัิใหไ้ดม้าซึ่งหลกัทรพัยใ์หม่ โดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (แบบ 247-7) ลงวนัที่ 11 
พฤศจิกายน 2565 และจากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของบริษัทฯ มีความเห็นเก่ียวกับประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและ
นโยบายของผูข้อผ่อนผนั ดงันี ้

1.2.1 ความเหน็ต่อนโยบายและแผนงานบริหารกิจการทีเ่สนอโดยผู้ขอผ่อนผัน 

1. นโยบายและการบรหิารกิจการ 

ภายหลังจากที่ผูข้อผ่อนผันไดม้าซึ่งหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จากการจัดสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ในครัง้นี ้จะท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของผูข้อผ่อน
ผนัในบริษัทฯ เพิ่มขึน้จากเดิมจ านวน 1,547,800,178 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 22.51 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด
และของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ เป็นจ านวน 1,847,800,178 หุน้ หรือไม่เกินรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่าย
ไดแ้ลว้ทัง้หมดและของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งถือว่ามีนยัส าคญัโดยมีสดัส่วนการถือหุน้ในบรษิัทฯ ตัง้แต่หรือเกิน
กว่ารอ้ยละ 25 แต่ไม่ถึงหรือเกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ ทัง้นี ้ผูข้อผ่อนผนัไดร้ะบุไว้
ในแบบหนังสือขอมติที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่ออนุมัติใหไ้ดม้าซึ่งหลักทรพัยใ์หม่โดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ
กิจการ (แบบ 247-7) ดงันี ้ 

“ทัง้นี ้ผูล้งทุนถือหุน้ในบริษัทเป็นจ านวน 1,547,200,165 หุน้ และไดใ้ชส้ิทธิแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิทีจ่ะซือ้
หุ ้นสามัญครั้งที่ 2 ตามสัดส่วนเป็นจ านวน 600,013 หุ้นและเมื่อรวมการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนีอ้ีก จ านวน 
300,000,000 หุน้ผูล้งทุนจะถือหุน้ในบริษัท เป็นจ านวน 1,847,800,178 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ที่
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้จากการออกเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้โดย
ภายใน 12 เดอืนหลงัจากทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ของกิจการไดอ้นมุตักิารออกเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุเพือ่เสนอขายใหก้บัผูข้อผ่อน
ผนั และอนมุตัิการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ทัง้หมดของกิจการผูข้อผ่อนผนัมีนโยบายและแผนการบริหาร ซึ่ง
สรุปไดด้งันี ้

(1) วตัถปุระสงคใ์นการประกอบธุรกิจ 

ผูข้อผ่อนผนัไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลง วัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจของกิจการให้
แตกต่างไปจากปัจจุบนัแต่อย่างใด 

(2) การปรบัโครงสรา้งองคก์ร แผนการบริหารจดัการ และการจา้งบคุลากร 

ภายหลงัการไดม้าซึ่งหุน้สามญัเพิ่มทนุ ผูข้อผ่อนผนัยงัไม่มีนโยบายทีจ่ะเปลีย่นแปลงแผนการบริหารจดัการ
กิจการแต่อย่างใด 

(3) แผนการจ าหน่ายทรพัย์สนิหลกัของกิจการหรือบริษัทย่อย 

ผูข้อผ่อนผนัไม่มีนโยบายทีจ่ะจ าหน่ายทรพัย์สนิหลกัทีใ่ชใ้นการด าเนนิธุรกิจของกจิการหรือบริษัทย่อยอยา่ง
มีนยัส าคญัในปัจจุบนั อย่างไรก็ดหีากกิจการจะมีการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัย์สนิ ผูข้อผ่อนผนัจะด าเนนิการให้
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กิจการปฏิบตัิตามระเบียบ กฎเกณฑ์ของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ และกฎเกณฑ์อื่นๆ ที่
เกีย่วขอ้ง 

(4) แผนการปรบัโครงสรา้งทางการเงนิ 

การทีผู่ข้อผ่อนผนัเขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของกิจการเป็นจ านวนเงนิ 684,000,000 บาท (หกรอ้ยแปดสิบสี่
ลา้นบาท) ค านวณจากราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลัง 7 วันท าการก่อน
คณะกรรมการมีมติ(วนัที่ 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) เท่ากับราคา 2.28 บาทต่อหุน้ ซึ่ง
ภายหลงัการเพิ่มทุนดงักล่าว จะส่งผลใหส่้วนของผูถ้ือหุน้ซึ่งเป็นเงนิทุนหมนุเวียนของกิจการมีเพิ่มมากขึน้ 
อย่างไรก็ดี หากการด าเนินธุรกิจต่อไปนัน้จ าเป็นตอ้งพิจารณาหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมเพือ่สนบัสนนุแผน
ธุรกิจ กิจการอาจพจิารณาหาแหล่งเงนิทนุเพิ่มเตมิจากแหล่งต่างๆ เช่น การกูย้ืมเงนิจากสถาบนัการเงนิเพือ่
สนบัสนนุการเติบโตและเพือ่ใหเ้ป็นไปตามแผนธุรกิจทีเ่กี่ยวขอ้ง นอกจากนี ้ผูข้อผ่อนผนัยงัไม่มีนโยบายที่
จะเปลีย่นแปลงโครงสรา้งทางการเงนิของกิจการอย่างมีนยัส าคญัอืน่ๆ แต่อย่างใด 

(5) นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

ผูข้อผ่อนผันไม่มีนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการโดยจะค านึงถึงผล
ประกอบการของกิจการ แผนการขยายธุรกิจ และผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ในระยะยาวเป็นส าคญั  

อย่างไรก็ด ีหากมีความจ าเป็นเพือ่เพิ่มประสทิธิภาพ และศกัยภาพในการแข่งขนัทางธุรกิจของกิจการ ผูข้อ
ผ่อนผนัอาจพิจารณาทบทวนและปรบัแผนการบริหารจดัการโครงสรา้งองค์กรและโครงสรา้งทางการเงิน
ของกิจการใหส้อดคลอ้งและเหมาะสมกบัสภาพธุรกิจและฐานะการเงนิของกิจการทีเ่ปลีย่นแปลงไปในแต่
ละช่วงเวลา ทัง้นี ้โดยจะค านึงถึงประโยชน์ที่จะเกิดขึ้นต่อกิจการเป็นส าคัญ และหากการด าเนินการ
ดงักล่าวเป็นการเปลีย่นแปลงทีม่ีนยัส าคญัแตกต่างจากทีร่ะบุไวใ้นค าขอผ่อนผนัในครัง้นี ้ก่อนทีผู่ข้อผ่อน
ผนัจะด าเนินการจะตอ้งไดร้ับอนุมติจากที่ประชุมคณะกรรมการและที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของกิจการตาม
ขอ้บงัคบัของกิจการ กฎเกณฑ์ และกฎหมายต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง” 

ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:   

ตามที่ผูข้อผ่อนผนัระบุไวใ้นแบบหนงัสือขอมติที่ประชมุผูถื้อหุน้เพื่ออนมุตัิใหไ้ดม้าซึ่งหลกัทรพัยใ์หม่โดยไม่ตอ้งท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (แบบ 247-7) นัน้ ผูข้อผ่อนผนัไม่ไดม้ีแผนที่จะเปล่ียนแปลงในนโยบายและการบริหาร
กิจการอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี ้จากการเสนอขายและจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
ให้แก่ผู้ขอผ่อนผันในครัง้นีจ้ะท าให้บริษัทฯ มีเงินเพิ่มทุนรวมจ านวนประมาณ 684.00 ลา้นบาท (จ านวนเงินทุนดังกล่าว 
ค านวณจากราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ของบริษัทฯ ย้อนหลัง 7 วันท าการก่อนคณะกรรมการมีมติเพิ่มทุน ซึ่ง
จ านวนเงินทนุดงักล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงตามราคาตลาด ณ วนัเสนอขายหุน้แก่ผูข้อผ่อนผนั) และตามที่บรษิัทฯ ไดเ้ปิดเผย
ในแบบรายงานการเพิ่มทุนเมื่อวนัที่ 11 สิงหาคม 2565 (และที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) ส าหรบัแผนการใชเ้งินที่ไดร้บัจากการเพิ่มทนุ 
บรษิัทฯ จะน าไปใชใ้นการประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ และใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในบรษิัทฯ เพื่อใหม้ีเงินเพียงพอในการด าเนิน
ธุรกิจและการขยายธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคตจ านวนประมาณ 350.00 ลา้นบาท และใชเ้พื่อช าระคืนหนีเ้งินกูย้ืมระยะสัน้
จากผูข้อผ่อนผนัจ านวนประมาณ 100.00 ลา้นบาท และใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนและเพื่อเพิ่มสภาพคล่องในการด าเนินงานทัง้
ในฝ่ายสนบัสนนุและฝ่ายบรหิารของบรษิัทฯ จ านวนเงินประมาณ 234.00 ลา้นบาท จากการท่ีบรษิัทฯ เป็นผูถื้อลิขสิทธิ์และจดั
งาน Rolling Loud ในประเทศไทยอย่างเป็นทางการเป็นระยะเวลา 5 ปี ตัง้แต่ปี 2566 ถึงปี 2570 พรอ้มสิทธ์ิขาดในการจดังาน
ในแถบเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้นัน้ การท่ีบรษิัทฯ มีเงินทนุหมนุเวียนมากพอ จะท าใหบ้รษิัทฯ มีอ  านาจบรหิารจดัการงานแสดง
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คอนเสิรต์แต่ละงานไดเ้อง โดยมิตอ้งจัดหาบริษัทอื่นมาร่วมทุน เนื่องจากในการจัดกิจกรรมคอนเสิรต์แต่ละครัง้ ตอ้งมีการ
จ่ายเงินมดัจ าใหก้บัศิลปินที่จะขึน้แสดงไปล่วงหนา้ก่อน อีกทัง้เงินจากการจ าหน่ายบตัรแสดงคอนเสิรต์ที่บริษัทฯ จะไดร้บัจาก
ตวัแทนจ าหน่าย (ยงัไม่สามารถระบุชื่อตวัแทนจ าหน่ายไดเ้นื่องจากยงัมิไดท้  าสญัญาระหว่างกัน) มีรอบการจ่ายเงินที่ตวัแทน
จ าหน่ายเก็บไดโ้ดยจะส่งมอบใหก้บับริษัทฯ ภายหลงัการแสดงคอนเสิรต์นัน้ๆ เสร็จสิน้ลง ทัง้นี ้โครงการที่ส  าคญัในแผนการใช้
เงินของบรษิัทฯ คือกิจกรรมการจดัแสดงคอนเสิรต์ซึ่งจะตอ้งใชเ้งินทุนหมนุเวียนเพื่อส ารองจ่ายล่วงหนา้ส าหรบัค่าลิขสิทธิ์และ
สิทธิบตัร (License) ค่าจา้งศิลปิน ค่าประชาสมัพนัธ ์ค่าเช่าและค่าจดัเตรียมอปุกรณแ์ละสถานท่ี เป็นตน้ 

อนึ่ง ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อนโยบายและการบรหิารกิจการของผูข้อผ่อนผนัเป็นดงันี ้

นโยบายและการบริหารกิจการของผู้ขอผ่อนผัน ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
1. วตัถปุระสงคใ์นการประกอบธุรกิจ 

ผู้ขอผ่อนผันไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะเปล่ียนแปลง 
วัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจของกิจการให้
แตกต่างไปจากปัจจบุนัแต่อย่างใด 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบริษัทฯ จะไม่ไดร้บั
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงนโยบายหรือแผนการ
ประกอบธุ ร กิ จของบริษั ท ฯ  อย่ า งมี นั ยส าคัญ ตาม
วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจที่ผู้ขอผ่อนผันไดร้ะบุไว้
ขา้งตน้ 

อย่างไรก็ตาม ที่ผ่านมาการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ไดม้ี
การเปล่ียนแปลงมาโดยตลอด โดย ณ ปัจจุบัน บริษัทฯ มี
ธุรกิจที่ด  าเนินการอยู่คือ 1) ธุรกิจสาธารณปูโภค ไดแ้ก่ ธุรกิจ
จ าหน่ายน า้ประปาบนเกาะเสม็ด และการผลิตและจ าหน่าย
น า้ประปาในจงัหวดัระยอง และ 2) บริษัทฯ อยู่ระหว่างการ
เริ่มท าธุรกิจเก่ียวกับเอ็นเตอรเ์ทนเมนท์ (Entertainment) 
โดยบริษัทฯ ไดร้บัลิขสิทธ์ิและสิทธิบตัร (License) จากผูจ้ดั
คอนเสิร์ตในต่างประเทศให้บริษัทฯ สามารถเป็นผู้จัด
คอนเสิร์ตดังกล่าวในประเทศไทย และ 3) ธุรกิจพัฒนา
อสงัหาริมทรพัยข์องบริษัทฯ อยู่ระหว่างการหาผูร้ว่มทุนและ
ศึกษาวิเคราะหค์วามเป็นไปไดข้องโครงการในอนาคต ทัง้นี ้
ส าหรบัธุรกิจจ าหน่ายอุปกรณร์ะบบประหยัดพลังงาน และ
ธุรกิจให้บริการบริหารงานบุคคล บริษัทฯ คาดว่าจะไม่ได้
ด  าเนินธุรกิจดงักล่าวอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต นอกจากนี ้
ในปี 2564 ที่ผ่านมา บริษัทฯ ไดจ้ าหน่ายเงินลงทุนในธุรกิจ
ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑส์มนุไพรใหก้บั บรษิัท เฮลท ์เอ็ม
ไพร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“HEMP”) และไม่ได้
บริหารธุรกิจดงักล่าวอีกต่อไป ทั้งนี ้บริษัทฯ ยังคงมีสดัส่วน
การถือหุน้ใน HEMP ที่รอ้ยละ 36.07 แต่ไม่ไดส่้งตวัแทนเขา้
บรหิารหรือเป็นกรรมการใน HEMP 

อนึ่ง หากพิจารณาทางดา้นนโยบายและการบริหารกิจการ
ของผู้ขอผ่อนผัน ผู้ขอผ่อนผันไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลง

98



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ บริษัท มอร์ รีเทร์ิน จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)              หนา้ 30 

นโยบายและการบริหารกิจการของผู้ขอผ่อนผัน ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
วัตถุประสงคก์ารประกอบธุรกิจและนโยบายในการบริหาร
กิจการของบริษัทฯ แต่อย่างใด เนื่องจากผูข้อผ่อนผันเป็นผู้
ถือหุ้นใหญ่ เป็นกรรมการ และผู้บริหารของบริษัทฯ ซึ่งมี
หน้าที่ในการก าหนดนโยบายและทิศทางการด าเนินธุรกิจ
ของบริษัทฯ ตั้งแต่ก่อนการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ ในครั้งนี ้ และผู้ขอผ่อนผัน
ยังคงบริหารงานในบริษัทฯ ต่อไป ภายหลังจากการเพิ่ม
สัดส่วนการถือหุน้จากการเสนอขายและจัดสรรหุน้สามัญ
เพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้
นี ้

ทัง้นี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การที่บรษิัทฯ 
จะขยายธุรกิจไปยงัธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์ส าหรบัการจัด
คอนเสิรต์ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ และผูบ้ริหาร รวมถึงผู้
ขอผ่อนผัน ซึ่งเป็นผู้บริหารหลักของกิจการยังไม่เคยมี
ประสบการณท์างดา้นการเป็นผูร้บัผิดชอบโดยตรงในการจดั
คอนเสิรต์มาก่อน ดงันัน้ บรษิัทฯ ควรพิจารณาถึงปัจจยัเส่ียง
ต่างๆ ที่อาจจะเกิดขึน้ รวมถึงมาตรการในการควบคุมหรือ
ลดความเส่ียงที่อาจจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน 
และธุรกิจของบรษิัทฯ โดยค านึงถึงประโยชนต์่อบรษิัทฯ และ
ผูถื้อหุน้ทกุรายเป็นส าคญั 

2. การปรบัโครงสรา้งองคก์ร แผนการบริหารจดัการ และ
การจา้งบคุลากร 
ภายหลงัการไดม้าซึ่งหุน้สามญัเพิ่มทุน ผูข้อผ่อนผนัยัง
ไม่มีนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงแผนการบริหารจัดการ
กิจการแต่อย่างใด 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบริษัทฯ จะไม่ไดร้บั
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงแผนการบริหารจดัการของ
บริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากผูข้อผ่อนผันไม่มีแผนที่
จะเปล่ียนแปลงแผนการบริหารจดัการของบริษัทฯ แต่อย่าง
ใด ตามที่ผูข้อผ่อนผนัไดร้ะบไุวข้า้งตน้ 

อีกทั้งผู้ขอผ่อนผันเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ เป็นกรรมการ และ
ผู้บริหารของบริษัทฯ ซึ่งมีหน้าที่ในการก าหนดโครงสรา้ง
องคก์ร แผนการบรหิารจดัการ และแผนการจา้งบคุลากรของ
บริษัทฯ ตั้งแต่ก่อนการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื ้อ
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ ในครัง้นี ้

อย่างไรก็ตาม หากผู้ขอผ่อนผันจะมีการแต่งตั้งกรรมการ
เพิ่มเติมตามสัดส่วนการถือหุ้น หรือเปล่ียนแปลงผู้บริหาร 
หรือบคุลากรของบรษิัทฯ ตามความเหมาะสม เช่น ในกรณีที่
มีการแต่งตัง้กรรมการเพิ่ม การลาออก หรือครบก าหนดตาม
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นโยบายและการบริหารกิจการของผู้ขอผ่อนผัน ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
วาระการด ารงต าแหน่ง ผู้ขอผ่อนผันและบริษัทฯ จะตอ้ง
พิจารณาถึ งคุณสมบัติ  ความ รู้ความสามารถ  และ
ประสบการณ์ในการท างานของกรรมการแต่ละท่านว่าจะ
สามารถบริหารกิจการ และสรา้งประโยชนใ์หแ้ก่บริษัทฯ ได้
ในระยะยาว และต้องด าเนินการภายใต้กฎระเบียบที่
เก่ียวขอ้ง นโยบายของกิจการ ที่ประชุมคณะกรรมการ และ/
หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ อีกทั้งยังควรเป็นโครงสรา้งกรรมการ 
โครงสรา้งผู้บริหารหรือบุคลากร ที่อยู่ภายใต้รูปแบบการ
บริหารงานตามหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี เพื่อให้เกิด
ประโยชนต์่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 

3. แผนการจ าหน่ายทรพัยสิ์นหลักของกิจการหรือบริษัท
ย่อย 
ผูข้อผ่อนผนัไม่มีนโยบายที่จะจ าหน่ายทรพัยสิ์นหลักที่
ใชใ้นการด าเนินธุรกิจของกิจการหรือบรษิัทย่อยอย่างมี
นัยส าคัญในปัจจุบัน อย่างไรก็ดีหากกิจการจะมีการ
จ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น ผูข้อผ่อนผันจะด าเนินการให้
กิจการปฏิบัติตามระเบียบ กฎเกณฑ์ของส านักงาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ์ และกฎเกณฑ์อื่นๆ ที่
เก่ียวขอ้ง 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการท ารายการ
จ าหน่ายทรพัยสิ์นหลกัของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อย หากผูข้อ
ผ่อนผันได้ด า เนินการให้บริษัทฯ ปฏิบัติตามระเบียบ 
กฎเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ
กฎเกณฑ์อื่นๆ ที่เก่ียวข้องแล้ว จะไม่มีผลกระทบอย่างมี
นัยส าคัญต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อีกทั้ง ผู้ขอ
ผ่อนผนัไม่มีนโยบายที่จะจ าหน่ายทรพัยสิ์นหลกัที่ใชใ้นการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อยอย่างมีนยัส าคญัใน
ปัจจบุนั 

4. แผนการปรบัโครงสรา้งทางการเงิน 
การที่ผูข้อผ่อนผันเขา้ซือ้หุน้สามัญเพิ่มทุนของกิจการ
เป็นจ านวนเงิน 684.00 ลา้นบาท จะส่งผลใหส่้วนของผู้
ถือหุน้ซึ่งเป็นเงินทุนหมนุเวียนของกิจการมีเพิ่มมากขึน้ 
อย่างไรก็ดี หากการด าเนินธุรกิจต่อไปนั้นจ าเป็นตอ้ง
พิจารณาหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนแผน
ธุรกิจ กิจการอาจพิจารณาหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจาก
แหล่งต่างๆ เช่น การกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเพื่อ
สนบัสนุนการเติบโตและเพื่อใหเ้ป็นไปตามแผนธุรกิจที่
เก่ียวขอ้ง นอกจากนี ้ผูข้อผ่อนผันยังไม่มีนโยบายที่จะ
เปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินของกิจการอย่างมี
นยัส าคญัอื่นๆ แต่อย่างใด 

หากพิจารณาแผนการปรับโครงสรา้งทางการเงินของผูข้อ
ผ่อนผัน ผู้ขอผ่อนผันยังไม่มีนโยบายที่จะเปล่ียนแปลง
โครงสรา้งทางการเงินของกิจการอย่างมีนยัส าคญั ดงันัน้ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบริษัทฯ จะไม่ไดร้บั
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินอย่าง
มีนยัส าคญั 

อนึ่ง ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2565 บริษัทฯ มีหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้จ านวน 71.44 ลา้น
บาท (ไม่รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า) และมีส่วนของผูถื้อหุน้
จ านวน 1,453.82 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้เท่ากบั 0.05 เท่า ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่าบรษิทัฯ ไม่ได้
มีภาระหนี ้สินอย่างมีนัยส าคัญ  ทั้งนี ้ หากมีการเพิ่มทุน
จ านวน 684.00 ล้านบาท (จ านวนเงินเพิ่มทุนดังกล่าว 
ค านวณจากราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนักของหุ้นของ
บรษิัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนคณะกรรมการมีมติ ตัง้แต่
วันที่ 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565 เท่ากับราคา 

100



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ บริษัท มอร์ รีเทร์ิน จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)              หนา้ 32 

นโยบายและการบริหารกิจการของผู้ขอผ่อนผัน ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
2.28 บาทต่อหุ้น) อัตราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจะ
เป็น 0.03 เท่า (ค านวณจากงบการเงินรวม ณ วันที่  30 
มิถนุายน 2565 หากมีการเพิ่มทนุจ านวน 684.00 ลา้นบาท) 
ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงสถานะทางการเงินท่ีมั่นคงมากขึน้ อย่างไร
ก็ตาม หากภายหลังการเพิ่มทุนในครัง้นี ้บริษัทฯ จะน าเงิน
เพิ่มทุนส่วนหนึ่งจ านวนประมาณ 100.00 ลา้นบาท ไปช าระ
คืนหนีสิ้นเงินกูย้ืมจากบุคคลที่เก่ียวข้องกัน ซึ่งจะส่งผลให้
ตน้ทุนทางการเงินของบริษัทฯ ลดลง และโครงสรา้งเงินทุน
ของบรษิัทฯ จะเหลือเป็นส่วนของผูถื้อหุน้ทัง้หมด 

ทั้งนี ้หากจ าเป็นตอ้งพิจารณาหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมเพื่อ
สนับสนุนแผนธุรกิจ บริษัทฯ อาจพิจารณาหาแหล่งเงินทุน
เพิ่มเติมจากแหล่งต่างๆ เช่น เงินกูย้ืมจากบุคคลที่เก่ียวขอ้ง
กัน การกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินเพื่อสนบัสนนุการเติบโต
และเพื่อให้เป็นไปตามแผนธุรกิจที่ เก่ียวข้อง  ซึ่งเป็นการ
ด าเนินการตามปกติธุรกิจ  ทั้งนี ้ ผู้ขอผ่อนผันควรต้อง
พิจารณาความเป็นไปได ้และความคุม้ค่าต่อการเขา้ลงทุน
อย่างระมดัระวงั เพื่อก่อใหเ้กิดประโยชนท์ี่สงูสดุต่อบรษิัทฯ 

5. นโยบายการจ่ายเงินปันผล 
ผูข้อผ่อนผนัไม่มีนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการ
จ่ายเงินปันผลของกิจการโดยจะค านึงถึงผลประกอบ
การของกิจการ แผนการขยายธุรกิจ และผลตอบแทน
ของผูถื้อหุน้ในระยะยาวเป็นส าคญั 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบริษัทฯ และผูถื้อ
หุ้นจะไม่ได้รับผลกระทบจากนโยบายการจ่ายเงินปันผล
อย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากผู้ขอผ่อนผันไม่มีแผนที่จะ
เปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบรษิัทฯ 
 

อย่างไรก็ดี หากมีความจ าเป็นเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ และ
ศักยภาพในการแข่งขันทางธุรกิจของกิจการ ผู้ขอผ่อนผัน
อาจพิจารณาทบทวนและปรับแผนการบริหารจัดการ
โครงสรา้งองคก์รและโครงสรา้งทางการเงินของกิจการให้
สอดคลอ้งและเหมาะสมกับสภาพธุรกิจและฐานะการเงิน
ของกิจการที่เปล่ียนแปลงไปในแต่ละช่วงเวลา ทัง้นี ้โดยจะ
ค านึงถึงประโยชนท์ี่จะเกิดขึน้ต่อกิจการเป็นส าคญั และหาก
การด าเนินการดังกล่าวเป็นการเปล่ียนแปลงที่มีนัยส าคัญ
แตกต่างจากที่ระบุไวใ้นค าขอผ่อนผันในครัง้นี ้ ก่อนที่ผู้ขอ
ผ่ อนผันจะด า เ นิ นกา ร จะต้อ ง ขอมติ จากที่ ป ระชุม
คณะกรรมการและที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการตามขอ้บงัคบั
ของกิจการ กฎเกณฑ ์และกฎหมายต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

ส าหรับการทบทวนและปรับแผนการบริหารจัดการ 
โครงสรา้งองคก์ร และโครงสรา้งทางการเงินของบริษัทฯ 
ตามความจ าเป็น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า 
หากเป็นการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ ผู้ขอผ่อนผัน
จะตอ้งด าเนินการขอมติจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ /
หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ ตามขอ้บังคับของบริษัทฯ กฎเกณฑ์ 
และกฎหมายต่างๆ ที่ เ ก่ียวข้อง และจะต้องค านึงถึง
ประโยชนท์ี่จะเกิดขึน้ต่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
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ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้สามารถศกึษารายละเอียดเก่ียวกบัแผนการใชเ้งินไดใ้นหวัขอ้ที่ 1.1.3 “วตัถปุระสงคข์องการออกหุน้และ 
และแผนการใชเ้งิน” ของรายงานฉบบันี ้

2. รายการระหว่างกนั 

ผูข้อผ่อนผนัไดร้ะบุแผนการด าเนินการภายหลงัการไดม้าซึ่งหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในครัง้นี ้เก่ียวกับรายการ
ระหว่างกนัไวใ้นแบบ 247-7 ดงันี ้

“ณ ปัจจุบนั ผูข้อผ่อนผนัมีรายการระหว่างกนักบักิจการ และคณะกรรมการของกิจการมีการก าหนดนโยบายและ
ขัน้ตอนการอนมุตัริายการระหว่างกนัตามกฎระเบียบ ขอ้บงัคบัของ ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ เพือ่ป้องกนัการ
เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนจ์ากรายการระหว่างกนัระหว่างกิจการและผูข้อผ่อนผนั หรือบคุคลทีเ่กีย่วขอ้ง ทัง้นี ้ภายหลงั
จากการไดม้าซึ่งหุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าว ผูข้อผ่อนผนัไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงนโยบายการเขา้ท ารายการระหว่างกนัใน
อนาคตของกิจการอย่างมีนยัส าคญั และในกรณีทีม่ีรายการระหว่างกนัเกิดขึน้ในอนาคตภายหลงัจากทีผู่ข้อผ่อนผนัเขา้เป็นผู้
ถือหุน้ของกิจการแลว้ ผูข้อผ่อนผนัจะด าเนินการใหค้ณะกรรมการของกิจการยงัคงตอ้งปฏิบตัติามนโยบายการเขา้ท ารายการ
ระหว่างกนัของกิจการ โดยค านึงถึงประโยชน์สูงสดุของกิจการและผูถ้ือหุน้เช่นเดียวกบัธุรกรรมทีไ่ดท้ าขึ้นกบับุคคลภายนอก
ตามปกติวิสยัของกิจการ และปฏิบตัิตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรัพย์ ตลอดจนกฎระเบียบของตลาด
หลกัทรพัย์ฯ ซึ่งรวมถึงกฎเกณฑ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเปิดเผยขอ้มูล หรือการด าเนนิการทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
และการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ของกิจการ” 

ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ: 

ปัจจบุนัรายการระหว่างกนัท่ีเกิดขึน้ระหว่างบรษิัทฯ กบัผูข้อผ่อนผนั ไดแ้ก่ 

รายการท่ี 1:  ค่าบริหารจัดการจ านวน 4.56 ลา้นบาท (12 เดือนยอ้นหลังนับจากวนัที่ 30 มิถุนายน 2565) ซึ่งผูข้อ
ผ่อนผนัมีสิทธิไดร้บัในฐานะกรรมการ และผูบ้รหิารของบรษิัทฯ เท่านัน้ 

รายการท่ี 2: เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกรรมการจ านวน 64.92 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งจ่ายจ านวน 4.34 ลา้นบาท 
รวมเป็น 69.25 ลา้นบาท (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565) โดยเงินกูย้ืมดงักล่าว มีอัตราดอกเบีย้รอ้ยละ 
5.47 ต่อปี ซึ่งเป็นตั๋วสญัญาใชเ้งินท่ีไม่มีหลกัประกนั และมีก าหนดช าระคืนเมื่อทวงถาม 

 ทัง้นี ้ตัง้แต่วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 ถึง 30 กันยายน 2565 บริษัทฯ มีการกูย้ืมจากนายอมฤทธ์ิ กล่อม
จิตเจริญเพิ่มขึน้จ านวน 30.71 ลา้นบาท โดยมียอดเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คงคา้งจ านวนทั้งสิน้ 99.96 
ลา้นบาท โดยบรษิัทฯ มีความจ าเป็นในการกูย้ืมเงินจ านวนดงักล่าวเพื่อน ามาใชใ้นการจ่ายคา่ใชจ้า่ยที่
เก่ียวขอ้งกบัการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นีก้อ่นท่ีบรษิัทฯ จะไดร้บัเงินจากกการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใน
กบับคุคลในวงจ ากดั (private placement) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าค่าบริหารจดัการถือเป็นรายการปกติทั่วไปที่ผูข้อผ่อนผนัในฐานะประธาน
เจา้หนา้ที่บริหาร กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และกรรมการของบริษัทฯ มีสิทธิจะไดร้บัจากการปฏิบตัิหนา้ที่บริหารกิจการ โดยมี
เงื่อนไขและการจ่ายตามปกติทั่วไปเช่นเดียวกับการจ่ายค่าตอบแทนในกับผูบ้ริหารและกรรมการท่านอื่น และส าหรบัรายการ
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกรรมการเป็นการกู้ยืมเงินมาเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ ในระยะสั้น โดยก าหนดอัตรา
ดอกเบีย้จากการเปรียบเทียบกับอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะสัน้กับสถาบนัการเงินโดยทั่วไป ซึ่งเงินกูย้ืมดงักล่าวเป็นเงินกูย้ืมที่
ไม่มีหลกัประกัน และมีก าหนดช าระคืนเมื่อทวงถาม และการเขา้ท ารายการระหว่างกันดงักล่าว เป็นไปเพื่อสนบัสนุนการท า
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ธุรกิจ โดยขัน้ตอนในการพิจารณาเขา้ท ารายการและเงื่อนไขต่างๆ เป็นไปตามหลกัเกณฑก์ารท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั
ตามขอ้ก าหนดของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

นอกจากนี ้ผูข้อผ่อนผนัเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ เป็นกรรมการ และผูบ้ริหารของบริษัทฯ ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ตัง้แต่ก่อนการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ ในครัง้นี ้โดยผูข้อผ่อนผนั และบริษัทฯ 
ไดป้ฏิบัติตามนโยบายและระเบียบปฏิบัติและขั้นตอนการท ารายการระหว่างกันตามขอ้ก าหนดของส านักงาน ก.ล.ต. และ
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ มาโดยตลอด เพื่อป้องกันไม่ใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์นการท ารายการระหว่างกันของบรษิัทฯ 
กบับรษิัทย่อย บรษิัทรว่ม บรษิัทท่ีเก่ียวขอ้ง และ/หรือบคุคลที่อาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์อย่างไรก็ตาม หากในอนาคต
ผูข้อผ่อนผัน และบริษัทฯ มีรายการระหว่างกันเพิ่มขึน้ ผูข้อผ่อนผัน และบริษัทฯ ยังคงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบัติตามนโยบายและ
ระเบียบปฏิบตัิและขัน้ตอนการท ารายการระหว่างกนั ซึ่งตอ้งเป็นไปตามนโยบายการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี และมีคณะกรรมการ
ตรวจสอบท าหนา้ที่ในการพิจารณาการเขา้ท ารายการระหว่างกนั 

1.2.2 สิทธิออกเสียงทั้งหมดที่ผู้ขอผ่อนผันจะมีภายหลังการได้มาซึ่งหลักทรัพย ์และที่จะสามารถได้มาเพิ่มเติม
ในอนาคต โดยไม่เกิดหน้าทีใ่นการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของกิจการ 

การเพิ่มทนุจดทะเบียนของบรษิัทฯ โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้
ละ 0.05 บาท เพื่อเสนอขายไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) 
จ านวน 1 ราย ไดแ้ก่ นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจรญิ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิทัฯ ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั จะท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของผูข้อผ่อนผนัในบรษิัทฯ เพิ่มขึน้จากเดิม
รอ้ยละ 22.51 เป็นไม่เกินรอ้ยละ 25.75 ซึ่งจะเป็นผลให้ผูข้อผ่อนผันกา้วขา้มจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ
กิจการ โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทฯ ตั้งแต่หรือเกินกว่ารอ้ยละ 25 แต่ไม่ถึงหรือเกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ที่
จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ 

ในระหว่างระยะเวลาตัง้แต่วนัที่คณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติใหอ้อกหุน้สามญัเพิ่มทุนจนถึงวนัที่ประชุมผูถื้อหุน้
ของบรษิัทฯ มีมติใหอ้อกหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าว ผูข้อผ่อนผนัและบคุคลตามมาตรา 258 ของผูผ่้อนผนั ตอ้งไม่มีการไดม้าซึ่ง
หุน้ของบริษัทฯ เวน้แต่เป็นการไดม้าโดยทางมรดกหรือเป็นการไดม้าโดยการใชสิ้ทธิซือ้หุน้เพิ่มทุนหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ
ตามสดัส่วนจ านวนหุน้ท่ีตนมีอยู่ (Right Offering) 

ทั้งนี ้เนื่องจากใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ ครัง้ที่ 2 (“MORE-W2”) มีก าหนดการใชสิ้ทธิครัง้
สุดทา้ยในวันที่ 21 ตุลาคม 2565 โดยมีผูถื้อ MORE-W2 มาใชสิ้ทธิจ านวน 345,876,846 หน่วย และผูข้อผ่อนผัน ไดใ้ชสิ้ทธิ
แปลงสภาพ MORE-W2 จ านวน 600,013 หุน้ ส่งผลใหจ้ านวนหุน้ที่ผูข้อผ่อนผันเพิ่มขึน้จากเดิมจ านวน 1 ,547,200,165 หุน้ 
เป็น 1,547,800,178 หุน้ ส่งผลใหผู้ข้อผ่อนผนัถือหุน้ในบรษิัทฯ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 25.05 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของบริษัทฯ ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้จากการใชสิ้ทธิ MORE-W2 ซึ่งถือเป็นการไดม้าโดยการใชสิ้ทธิ
ของหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพตามสดัส่วนจ านวนหุน้ท่ีตนมีอยู่ (Right Offering)  

ทัง้นี ้ในกรณีที่ผูข้อผ่อนผนัรวมถึงบุคคลตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผนั ไดร้บัการจดัสรรหุน้เป็นจ านวนรวมทัง้สิน้
ไม่เกิน 300,000,000 หุน้ โครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ ก่อนและหลังการเพิ่มทุนและการจดัสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนจะเป็น
ดงันี ้(อา้งอิงจากขอ้มลู ณ วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565)  
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ล าดับ ผู้ถือหุ้น 

ก่อนการเพิ่มทุน  
(ณ วันที ่30 กันยายน 2565) 

หลังการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด
แบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

ร้อยละ 
ของหุ้นทีช่ าระ
แล้ว (ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

ร้อยละ 
ของหุ้นทีช่ าระ
แล้ว (ร้อยละ) 

1. นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ 1,547,800,178  22.51  
ไม่เกิน 

1,847,800,1781/ 
ไม่เกิน 25.751/ 

2. นายศิริศกัดิ์ ปิยทสัสีกลุ 742,862,800  10.80  742,862,800  10.35  

3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 544,937,040  7.93  544,937,040  7.59  

4. นาย วสนัต ์จาวลา 447,617,800  6.51  447,617,800  6.24  

5. นาย อภิมขุ บ ารุงวงศ ์ 333,333,333  4.85  333,333,333  4.64  

6. นาย สามารถ ฉั่วศิริพฒันา 305,000,065  4.44  305,000,065  4.25  

7. UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 193,747,000  2.82  193,747,000  2.70  

8. นาย ปริญญา ปริญญานสุสรณ ์ 113,113,157  1.65  113,113,157  1.58  

9. น.ส. จิระวรรณ ไชยพงศผ์าติ 83,080,000  1.21  83,080,000  1.16  

10. นาย อิทธิวรรธน ์วรรณะเอ่ียมพิกลุ 75,523,400  1.10  75,523,400  1.05  

11. ผูถ้ือหุน้จากการใชส้ิทธิ MORE-W2 2/ 345,276,833 5.02    345,276,833  4.81  

12. ผูถ้ือหุน้รายอ่ืนๆ 2,144,456,835  31.18  2,144,456,835  29.88  

 รวม 6,876,748,441/2 100.00 7,176,748,441  100.00  

หมายเหต:ุ 1/ จ านวนหุน้ที่ผูข้อผ่อนผนัและบุคคลตามมาตรา 258 จะไดร้บัจัดสรรหุน้เพิ่มทุนยงัมีความไม่แน่นอนเนื่องจากเป็นการเสนอขายไม่ว่า
คราวเดียวหรือหลายคราวใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผัน โดยบริษัทฯ จะตอ้งเสนอขายใหแ้ลว้เสร็จภายใน 6 เดือน นับแต่วนัที่ไดร้บัการผ่อนผนั
การท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ  อย่างไรก็ตามจ านวนหุ้นที่ผู ้ขอผ่อนผันจะได้รับจัดสรรมีจ านวนรวมไม่เกิน 
300,000,000 หุน้ ซึ่งเม่ือรวมกับจ านวนหุน้ที่ผูข้อผ่อนผันมีอยู่ ณ ปัจจุบนัจ านวน 1,547,800,178 หุน้ จะท าใหผู้ข้อผ่อนผันถือหุน้ใน
บริษัทฯ ไม่เกิน 1,847,800,178 หุน้ หรือคิดเป็นไม่เกินรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ 

 2/ ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2565 มีจ านวน 6,530,871,595 หุน้ รวมกับหุน้เพิ่มทุนจ านวน 345,876,846 หุน้ จาก
การใชส้ิทธิครัง้สุดทา้ยของ MORE-W2 ณ วนัที่ 21 ตุลาคม 2565 ทัง้นี ้สดัส่วนการถือหุน้ของผุถ้ือหุน้รายอ่ืน อาจมีการปรบัเปลี่ยน
ตามการใชส้ิทธิ MORE-W2  

จากโครงสรา้งการถือหุน้ภายหลังการเพิ่มทุน สัดส่วนการถือหุน้ของผูข้อผ่อนผันตามสมมติฐานขา้งตน้  ที่รอ้ยละ 
25.75 ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายไดแ้ล้วทั้งหมดและของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ ถือเป็นสัดส่วนการถือหุ้นที่มี
นัยส าคัญ ถึงแมว้่าสิทธิออกเสียงของผูข้อผ่อนผันภายหลังการเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะยงัไม่เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ที่
จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ อย่างไรก็ตามผูข้อผ่อนผันจะกลายเป็นผูถื้อหุน้ที่สามารถ
ควบคุมอ านาจการบริหารกิจการไดเ้ป็นอย่างมีนัยส าคัญ (Majority Control) แมว้่าผูข้อผ่อนผันจะยังไม่สามารถมีเสียงส่วน
ใหญ่ที่จะควบคมุมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ที่ตอ้งใชม้ติเสียงขา้งมาก (มติที่ตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงเกินกว่ารอ้ยละ 50 ของมติที่ประชมุ
ผูถื้อหุน้) หรือมติพิเศษ (มติที่ตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงเกนิไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของมติที่ประชมุผูถื้อหุน้) แต่ผูข้อผ่อนผนัสามารถใช้
สิทธิถ่วงดุลในบางเรื่องที่ขอ้กฎหมายหรือขอ้บงัคบัของบริษัทฯ ก าหนดใหต้อ้งไดร้บัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของมติที่
ประชมุผูถื้อหุน้ เช่น การขออนมุตัิเพิ่มทนุ ลดทนุ การผ่อนผนัไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ การท ารายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์การท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศของตลาดหลกัทรพัย์ฯ และการออกและเสนอขาย
หุน้กู ้เป็นตน้ 
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นอกจากนี ้หากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ มีมติอนุมัติการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ
กิจการ (Whitewash) ในครั้งนี ้ และผู้ขอผ่อนผันซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ได้รับจัดสรรแบบเฉพาะเจาะจงทั้งหมด ภายใต้
สมมติฐานขา้งตน้ ผูข้อผ่อนผนัจะสามารถเขา้ถือหุน้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้ไดอ้ีกไม่เกินรอ้ยละ 24.24 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายได้
แลว้ทัง้หมด ซึ่งจะท าใหผู้ข้อผ่อนผนัถือหุน้ของบรษิัทฯ ไม่ถึงหรือไม่ขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการที่
รอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ 

1.2.3 ผลกระทบทีอ่าจจะเกิดขึน้ต่อผู้ถือหุ้น 

1. ผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ในสิทธิออกเสียง (Control Dilution) ส่วนแบ่งก าไรต่อหุน้ (Earnings per Share Dilution) และ
ราคาหุน้ (Price Dilution) 

ในกรณีที่ผู้ขอผ่อนผันรวมถึงบุคคลตามมาตรา 258 ของผู้ขอผ่อนผันซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ได้รับจัดสรรแบบ
เฉพาะเจาะจงทั้งหมด สัดส่วนการถือหุน้ของผูข้อผ่อนผันตามสมมติฐานขา้งตน้จะเท่ากับรอ้ยละ  25.75 ของจ านวนหุน้ที่
จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งจะท าใหผู้ถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ ไดร้บัผลกระทบจากการ
ลดลงของสิทธิออกเสียง (Control Dilution) ดงันี ้

• การลดลงของสิทธิออกเสียง (Control Dilution) 

ผู้ถือหุ้น 

ก่อนการเพิ่มทุน  
(ณ วันที ่30 กันยายน 2565) 

หลังการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง 

(Private Placement) 

สิทธิออกเสียง 
(Control) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

ร้อยละ 
ของหุ้นที่
ช าระแล้ว 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

ร้อยละ 
ของหุ้นที่
ช าระแล้ว 
(ร้อยละ) 

เปล่ียนแปลง 
(ร้อยละ) 

นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ 1,547,800,178 22.51 1,847,800,1781/ 25.751,2,3/ 4.18 

ผูถ้ือหุน้เดิมรายอื่น 5,328,948,263 77.49 5,328,948,263 74.25 (4.18) 

รวม 6,876,748,441 100.00 7,176,748,441 100.00  

หมายเหต:ุ 1/ จ านวนหุน้ที่ผูข้อผ่อนผนัและบุคคลตามมาตรา 258 จะไดร้บัจัดสรรหุน้เพิ่มทุนยงัมีความไม่แน่นอนเนื่องจากเป็นการเสนอขายไม่ว่า
คราวเดียวหรือหลายคราวใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผัน โดยบริษัทฯ จะตอ้งเสนอขายใหแ้ลว้เสร็จภายใน 6 เดือน นับแต่วนัที่ไดร้บัการผ่อนผัน
การท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ อย่างไรก็ตามจ านวนหุ้นที่ผู ้ขอผ่อนผันจะได้รับจัดสรรมีจ านวนรวมไม่เกิน 
300,000,000 หุน้ ซึ่งเม่ือรวมกับจ านวนหุน้ที่ผูข้อผ่อนผันมีอยู่ ณ ปัจจุบนัจ านวน 1,547,800,178 หุน้ จะท าใหผู้ข้อผ่อนผันถือหุน้ใน
บริษัทฯ ไม่เกิน 1,847,800,178 หุน้ หรือคิดเป็นไม่เกินรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ  

 2/ ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ ณ วันที 30 กันยายน 2565 จ านวน 6,530,871,595 หุน้ รวมกับหุน้เพิ่มทุนจ านวน 345,876,846 หุน้ จาก
การใชส้ิทธิครัง้สดุทา้ยของ MORE-W2 ณ วนัที่ 21 ตลุาคม 2565  

การเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบรษิัทฯ ตามสมมติฐานว่าผูข้อผ่อนผนัซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุที่ไดร้บัจดัสรรทัง้หมด 
จะท าใหผู้ถื้อหุน้รายอื่น มีสดัส่วนการถือหุน้และสิทธิในการออกเสียงลดลงจากเดิมที่สดัส่วนรอ้ยละ 76.31 เหลือรอ้ยละ 74.25 
หรือคิดเป็นการลดลงของสิทธิออกเสียง (Control Dilution) ที่รอ้ยละ 4.18 ของจ านวนหุน้สามญัทัง้หมดภายหลงัการเสนอขาย
แก่บุคคลในวงจ ากัด ในขณะที่ผูข้อผ่อนผนัจะมีสดัส่วนการถือหุน้และสิทธิในการออกเสียงเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 22.51 เป็นรอ้ย
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ละ 25.75 หรือมีการเพิ่มขึน้ของสิทธิออกเสียงรอ้ยละ 4.18 ของจ านวนหุน้สามญัทัง้หมดภายหลงัการเสนอขายแก่บุคคลใน
วงจ ากดั 

การเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นตามสมมติฐานขา้งตน้ แมว้่าผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นจะยงัคงมี
สดัส่วนมากกว่ารอ้ยละ 50 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 75 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ แต่ถือไดว้่าสดัส่วนของผูถื้อหุน้เดิมราย
อื่นลดลงอย่างมีนยัส าคญั กล่าวคือผูถื้อหุน้เดิมรายย่อยอื่นๆ จะรวบรวมเสียงขา้งมากไดย้ากขึน้ในการท่ีจะควบคมุมติที่ประชมุ
ผูถื้อหุน้ทัง้หมดของบรษิัทฯ นอกจากนี ้การท่ีผูข้อผ่อนผนัไดร้บัการผ่อนผนัไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของกิจการใน
ครัง้นี ้ผูข้อผ่อนผนัจะสามารถเขา้ถือหุน้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้ไดอ้ีกไม่เกินรอ้ยละ 24.24 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 
ของบรษิัทฯ 

• การลดลงของส่วนแบ่งก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ส าหรบัการเพิ่มทุนในครัง้นี ้ผูถื้อหุน้จะไดร้บัผลกระทบจากการลดลงของส่วนแบ่งก าไรต่อหุน้ (Earnings per Share 
Dilution) เนื่องจากภายหลงัการเพิ่มทุนจะส่งผลใหจ้ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ ท าใหก้ าไรต่อหุน้ลดลง 
โดยในกรณีที่ผูข้อผ่อนผนัรวมถึงบคุคลตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผนัซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุที่ไดร้บัจดัสรรแบบเฉพาะเจาะจง
ทัง้หมดตามสมมติฐานขา้งตน้ ก าไรต่อหุน้จะลดลงเท่ากับรอ้ยละ 4.18 (ค านวณโดยอา้งอิงจากก าไรสทุธิตามงบการเงินรวม
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565) 

ก าไรสุทธิย้อนหลัง 12 
เดือนนับจากวันที ่ 

30 มิ.ย. 2565  
(ล้านบาท) 

ก่อนการเพิ่มทุน  
(ณ วันที ่30 กันยายน 2565) 

หลังการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด
แบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) 

ส่วนแบ่งก าไร 
(Earnings) 

จ านวนหุ้นทีช่ าระแล้ว 
(ล้านหุ้น) 

ก าไรต่อหุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

จ านวนหุ้นทีช่ าระแล้ว 
(ล้านหุ้น) 

ก าไรต่อหุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

เปล่ียนแปลง 
(ร้อยละ) 

1,165.09 6,876.75 0.1694 7,176.75 0.1623 4.18 

• การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) 

การเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ในครัง้นี ้ยังไม่ได้
ก าหนดราคาเสนอขาย จึงท าใหไ้ม่สามารถค านวณผลกระทบของการลดลงของราคาหุน้ (Price Dilution) ได ้

โดยราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุนัน้ไดม้อบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจาก
คณะกรรมการบริษัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ โดย
ราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากบัราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท า
การติดต่อกนั แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดยราคาที่น ามาถวัเฉล่ียดงักล่าวตอ้งใชร้าคา
เฉล่ียของการซือ้ขายหุน้นัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี ้วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่
เสนอขายต่อผูข้อผ่อนผนั ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้ริษัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บั
บุคคลในวงจ ากัดเรียบรอ้ยแลว้ และเป็นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการ
บรษิัทเห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สดุตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าว โดยค านึงถงึประโยชนข์องบรษิทัฯ 
และผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

โดยสรุปในกรณีที่ผูข้อผ่อนผนัรวมถึงบุคคลตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผนัซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนที่ไดร้บัจดัสรรแบบ
เฉพาะเจาะจงทั้งหมดตามสมมติฐานขา้งตน้ ผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ในสิทธิออกเสียง (Control Dilution) ส่วนแบ่งก าไรต่อหุน้ 
(Earnings per Share Dilution) และราคา (Price Dilution) มีดงันี ้
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ผลกระทบตอ่ผู้ถือหุน้ กรณีผู้ขอผ่อนผันซือ้หุน้สามัญเพิ่มทนุทีไ่ด้รับจดัสรรทัง้หมด 
สิทธิออกเสียง (Control Dilution) ลดลงรอ้ยละ 4.18 
ส่วนแบ่งก าไรต่อหุน้ (Earnings per Share Dilution) ลดลงรอ้ยละ 4.18 
ราคาหุน้ (Price Dilution) ไม่สามารถค านวณได ้

2. ผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัสิทธิในการขายหุน้สามญัของบรษิัทฯ จากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ 

หากผูข้อผ่อนผันไดร้บัการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการ (Whitewash) ในครัง้นี ้ผูถื้อหุน้
ของบริษัทฯ จะเสียโอกาสที่จะไดร้บัจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Tender Offer) โดยผูถื้อหุน้จะเสีย
โอกาสในการใชสิ้ทธิการขายหุน้สามญัของบรษิัทฯ ในช่วงการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ ซึ่งราคาท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการอาจมีราคาที่สงูกว่าราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิัทฯ 

3. ผูข้อผ่อนผนัจะสามารถเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ไดอ้ีกโดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการหากยงัถือ
หุน้ไม่ถึงหรือเกินกว่ารอ้ยละ 50 

ภายหลังการอนุมัติการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ (Whitewash) ผู้ขอผ่อนผันจะ
สามารถกา้วขา้มจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดยมีสดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ ตัง้แต่หรือเกินกว่า
รอ้ยละ 25 แต่ไม่ถึงหรือเกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ท าใหผู้ข้อผ่อนผนัจะถือเป็นผู้
ถือหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ โดยผูข้อผ่อนผนัยงัสามารถที่จะเขา้ถือหุน้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้ไดอ้ีกไม่เกินรอ้ยละ 24.24 ของจ านวนหุน้
ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด ซึ่งจะท าใหผู้ข้อผ่อนผนัถือหุน้ในบริษัทฯ ไดส้งูสดุถึงรอ้ยละ 49.99 โดยไม่ถึงหรือไม่ขา้มจุดที่ตอ้งท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการที่รอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและของสิทธิออกเสียงทั้งหมด
ของบรษิัทฯ 

4. ผู้ขอผ่อนผันจะสามารถใช้สิทธิคัดค้านหรือใช้สิทธิถ่วงดุลในบางเรื่องที่ข้อกฎหมายหรือข้อบังคับของบริษัทฯ 
ก าหนดใหต้อ้งไดร้บัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

ในกรณีที่ผู้ขอผ่อนผันรวมถึงบุคคลตามมาตรา 258 ของผู้ขอผ่อนผันซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ได้รับจัดสรรแบบ
เฉพาะเจาะจงทัง้หมด สดัส่วนการถือหุน้ของผูข้อผ่อนผนัจะเท่ากบัรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและ
ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ ซึ่งถือเป็นสดัส่วนการถือหุน้ท่ีมีนยัส าคญั ถึงแมว้่าผูข้อผ่อนผนัจะไม่สามารถมีเสียงส่วน
ใหญ่ที่จะควบคุมมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้ แต่สามารถใช้สิทธิถ่วงดุลในบางเรื่องที่ข้อกฎหมายหรือข้อบังคับของบริษัทฯ 
ก าหนดใหต้อ้งไดร้บัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ เช่น การขออนุมตัิเพิ่มทุน ลดทุน การผ่อนผันไม่
ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ การท ารายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์การท ารายการท่ีเก่ียวโยงกัน
ตามประกาศของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และการออกและเสนอขายหุน้กู ้เป็นตน้ 

5. ผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นจะไม่ไดร้บัสิทธิในการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุเนื่องจากเป็นการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนั 

การเพิ่มทุนในครัง้นีเ้ป็นการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัเพียงรายเดียว ดงันัน้ ผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นจะไม่ไดร้บัสิทธิในการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุ ซึ่งแตกต่าง
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จากการเพิ่มทุนตามสดัส่วนการถือหุน้เดิม (Right Offering) ที่ใหสิ้ทธิในการซือ้หุน้เพิ่มทุนแก่ผูถื้อหุน้เดิมทุกราย ดว้ยเหตุนี ้ผู้
ถือหุน้เดิมรายอื่นจะไม่ไดร้บัสิทธิในการตดัสินใจในการซือ้หุน้เพิ่มทนุและรว่มลงทนุกบับรษิัทฯ ในครัง้นี ้

1.2.4 ผลกระทบทีอ่าจจะเกิดขึน้ต่อบริษัทฯ 

1. บรษิัทฯ ไม่มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงในการประกอบธุรกิจอย่างมีนยัส าคญั 

ภายใน 12 เดือนหลังจากการไดม้าซึ่งหลักทรพัยท์ี่ขอผ่อนผัน ผูข้อผ่อนผันไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงการประกอบ
ธุรกิจอย่างมีนยัส าคญั โดยบริษัทฯ ยังคงด าเนินธุรกิจสาธารณูปโภค ไดแ้ก่ ธุรกิจจ าหน่ายน า้ประปาบนเกาะเสม็ด และการ
ผลิตและจ าหน่ายน ้าประปาในจังหวัดระยอง และในปี 2565 บริษัทฯ ได้เริ่มท าธุรกิจเก่ียวกับเอ็นเตอร์เทนเมนท์ 
(Entertainment) โดยไดม้ีการร่วมทุนกับบริษัทแห่งหนึ่งเพื่อด าเนินกิจกรรมการจัดคอนเสิรต์ ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะสามารถ
ก่อใหเ้กิดรายไดท้ี่เพิ่มขึน้ 

โดยผูข้อผ่อนผัน ในฐานะเป็นผูบ้ริหารของบริษัทฯ หากมีความจ าเป็นเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ และศักยภาพในการ
แข่งขนัทางธุรกิจของบรษิัทฯ ผูข้อผ่อนผนัอาจพิจารณาทบทวนและปรบัแผนการบริหารจดัการโครงสรา้งองคก์รและโครงสรา้ง
ทางการเงินของบริษัทฯ ใหส้อดคลอ้งและเหมาะสมกับสภาพธุรกิจและฐานะการเงินของกิจการที่เปล่ียนแปลงไปในแต่ละ
ช่วงเวลา เช่น การปรบัปรุงกลยทุธ ์แผนธุรกิจ รวมถึงการลงทนุในธุรกิจต่างๆ ทัง้นี ้การด าเนินการดงักล่าวจะค านึงถึงประโยชน์
สงูสดุของบริษัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส าคญั นอกจากนี ้ผูข้อผ่อนผนัไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัซึ่งวตัถุประสงค์
ในการประกอบธุรกิจ การปรบัโครงสรา้งองคก์ร แผนการบริหารจดัการ และการจา้งบุคลากร แผนการจ าหน่ายทรพัยสิ์นหลกั
ของบรษิัทฯ หรือบรษิัทย่อย แผนการปรบัโครงสรา้งทางการเงิน และนโยบายการจ่ายเงินปันผล 

อย่างไรก็ตาม หากผูข้อผ่อนผันจะมีการแต่งตัง้กรรมการเพิ่มเติมตามสัดส่วนการถือหุน้ หรือเปล่ียนแปลงผูบ้ริหาร 
หรือบุคลากรของบริษัทฯ ตามความเหมาะสม เช่น ในกรณีที่มีการแต่งตัง้กรรมการเพิ่ม การลาออก หรือครบก าหนดตามวาระ
การด ารงต าแหน่ง ผูข้อผ่อนผันและบริษัทฯ จะตอ้งพิจารณาถึงคุณสมบัติ ความรูค้วามสามารถ และประสบการณใ์นการ
ท างานของกรรมการแต่ละท่านว่าจะสามารถบริหารกิจการ และสรา้งประโยชน์ให้แก่บริษัทฯ ได้ในระยะยาว และต้อง
ด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง นโยบายของกิจการ ที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุน้ อีกทัง้ยงัควร
เป็นโครงสรา้งกรรมการ โครงสรา้งผูบ้ริหารหรือบุคลากร ที่อยู่ภายใตรู้ปแบบการบริหารงานตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี 
เพื่อใหเ้กิดประโยชนต์่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 

2. โครงสรา้งทางการเงนิของบรษิทัฯ จะมีการเปล่ียนแปลงไปจากการเพิ่มทนุซึ่งจะช่วยลดตน้ทนุทางการเงินของบรษิัทฯ 

ในส่วนของโครงสรา้งทางการเงิน การท่ีผูข้อผ่อนผนัเขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวนรวมไม่เกิน 300,000,000 หุน้ หรือ
คิดเป็นจ านวนเงิน 684.00 ลา้นบาท (หากค านวณจากราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท า
การก่อนคณะกรรมการมีมติเพิ่มทุน) จะส่งผลใหส่้วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพิ่มมากขึน้ และโครงสรา้งทางการเงินของ 
บรษิัทฯ จะมีการเปล่ียนแปลงไป 

อนึ่ง ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 บริษัทฯ มีหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้จ านวน 71.44 
ลา้นบาท และมีส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 1,453.82 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 0.05 เท่า ซึ่ง
แสดงใหเ้ห็นว่าบริษัทฯ ไม่ไดม้ีภาระหนีสิ้นอย่างมีนยัส าคญั ทัง้นี ้หากมีการเพิ่มทุนจ านวน 684.00 ลา้นบาท อตัราส่วนหนีสิ้น
ต่อส่วนของผูถื้อหุน้จะเป็น 0.03 เท่า (ค านวณจากงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 หากมีการเพิ่มทนุจ านวน 684.00 
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ลา้นบาท) ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงสถานะทางการเงินท่ีมั่นคงมากขึน้ อย่างไรก็ตาม หากภายหลงัการเพิ่มทนุในครัง้นี ้บรษิัทฯ จะน า
เงินเพิ่มทุนส่วนหนึ่งจ านวนประมาณ 100.00 ลา้นบาท ไปช าระคืนหนีสิ้นเงินกูย้ืมจากบุคคลที่เก่ียวข้องกัน ซึ่งจะส่งผลให้
ตน้ทนุทางการเงินของบรษิัทฯ ลดลง และโครงสรา้งเงินทนุของบรษิัทฯ จะเหลือเป็นส่วนของผูถื้อหุน้ทัง้หมด  

อย่างไรก็ดี หากการด าเนินธุรกิจต่อไปนัน้จ าเป็นตอ้งพิจารณาหาแหล่งเงินทนุเพิ่มเตมิเพื่อสนบัสนนุแผนธุรกิจ กิจการ
อาจพิจารณาหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจากแหล่งต่างๆ เช่น การกูย้ืมเงินจากบุคคลที่เก่ียวขอ้งกัน และ/หรือการกูย้ืมเงินจาก
สถาบันการเงิน หากสถาบันการเงินพิจารณาแลว้เห็นว่าบริษัทฯ มีศักยภาพที่เพียงพอ เพื่อน าเงินดังกล่าวมาสนับสนุนการ
เติบโตและเพื่อใหเ้ป็นไปตามแผนธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง นอกจากนี ้ผูข้อผ่อนผันยังไม่มีนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทาง
การเงินของกิจการอย่างมีนยัส าคญัอื่นๆ แต่อย่างใด 

3. บรษิัทฯ จะไดร้บัเงินเพิ่มทนุเพื่อใชใ้นการประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ 

ภายหลงัการเพิ่มทุนในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีเงินทุนหมนุเวียนของกิจการที่เพิ่มมากขึน้เพื่อใชส้ าหรบัรองรบัแผนธุรกิจ
ของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีแผนที่จะน าเงินเพิ่มทุนส่วนหนึ่งไปใชใ้นกิจกรรมการจดัคอนเสิร์ตซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ โดย
บริษัทฯ จะต้องมีเงินทุนหมุนเวียนเพื่อส ารองจ่ายล่วงหน้าส าหรับค่าลิขสิทธ์ิและสิทธิบัตร (License) ค่าจ้างศิลปิน ค่า
ประชาสมัพนัธ ์ค่าเช่าและค่าจดัเตรียมอปุกรณแ์ละสถานที่ เป็นตน้ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงิน
สดของโครงการในช่วง 12 เดือนตามสมมติฐาน และขอ้มลูที่ไดร้บัจากบรษิัทฯ พบว่าในกรณีที่เงินจากการจ าหน่ายบตัรแสดง
คอนเสิรต์ที่บริษัทฯ จะไดร้ับจากตัวแทนจ าหน่ายมีรอบการจ่ายเงินที่ตัวแทนจ าหน่ายเก็บไดโ้ดยจะส่งมอบให้กับบริษั ทฯ 
ภายหลังการแสดงคอนเสิรต์นัน้ๆ เสร็จสิน้ลง บริษัทฯ จะตอ้งใชเ้งินทุนหมนุเวียนระยะสัน้ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2566 จ านวน
ประมาณ 170 – 660 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นตัง้แต่กรณีที่ผูร้่วมทนุใหก้ารสนบัสนุนตามสดัส่วน (จ านวนรอ้ยละ 50 หรือรอ้ยละ 
25.50) จนถึงกรณีที่บรษิัทฯ เป็นผูอ้อกเงินทนุหมนุเวียนระยะสัน้เองทัง้หมด โดยมีสมมติฐานที่มีจ านวนผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์อย่าง
นอ้ย 40,000 ใบ และมีการตอบรบัของสปอนเซอรต์ามแผนของบรษิัทฯ ทัง้นีอ้ยู่บนเงื่อนไขของการเจรจากบัคู่คา้ เงื่อนไขที่ระบุ
ในสัญญาและในหนังสือบันทึกข้อตกลง (MOU) ณ ปัจจุบัน ทั้งนี ้ยังไม่รวมถึงผลของการเจรจา และการเขา้ท าสัญญาใน
อนาคต และหากการจ าหน่ายตั๋วคอนเสิรต์แตกต่างจากสมมติฐานดังกล่าวก็จะส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใช้เงินทุน
หมนุเวียนของบรษิัทฯ ดว้ยเช่นกนั 

ทัง้นี ้ในกรณีที่บริษัทฯ ไดร้บัเงินจากการจ าหน่ายบตัรแสดงคอนเสิรต์ก่อนการแสดงคอนเสิรต์ โดยหากไดร้บัภายใน
ไตรมาส 4 ปี 2565 บริษัทฯ จะต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนระยะสั้นในปี 2565 จ านวนประมาณ 40 – 150 ล้านบาท ทั้งนี ้มี
สมมติฐานอื่นๆ ตามที่กล่าวไปแลว้ขา้งตน้ 

ในกรณีทั่วไปการเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) เพื่อใหบ้ริษัทฯ มีความ
เชื่อมั่นว่าบริษัทฯ จะมีเงินทุนเพียงพอต่อแผนการใชเ้งินของบรษิัทฯ ภายใตร้ะยะเวลาที่แน่นอนเมื่อเทียบกับการระดมทุนโดย
การเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหก้ับผูถื้อหุน้เดิม (Right Offering) ซึ่งอาจมีความเส่ียงที่บริษัทฯ อาจไม่ไดร้บัเงินเพิ่มทุนครบตาม
จ านวนที่ตอ้งการ อย่างไรก็ตาม ในกรณีของการเพิ่มทนุของบรษิัทฯ ในครัง้นี ้เป็นการเพิ่มทนุแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่ผูข้อผ่อน
ผนัซึ่งเป็นผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ ซึ่งแตกต่างจากการเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในวงจ ากัดรายอื่น ดงันัน้ ไม่ว่า
จะเป็นการเพิ่มทุนโดยการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใหผู้ข้อผ่อนผนัซึ่งเป็นผูถื้อหุน้เดิม หรือการเพิ่ม
ทุนโดยการเสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นเดิมทั้งหมด (Right Offering) แบบที่สามารถแจ้งความประสงค์จองซื ้อเกินสิทธิได้ 
(Oversubscription) หากผูข้อผ่อนผนัมีความประสงคท์ี่จะใชสิ้ทธิซือ้หุน้เพิ่มทุน บริษัทฯ ก็จะมีเงินทุนเพียงพอต่อแผนการใช้

109



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ บริษัท มอร์ รีเทร์ิน จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)              หนา้ 41 

เงินของบรษิัทฯ ภายใตร้ะยะเวลาที่แน่นอนไม่แตกต่างกนั ทัง้นี ้ในกรณีของการเสนอขายใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมทัง้หมด ผูถื้อหุน้เดิม
แต่ละรายจะมีอ านาจในการตดัสินใจที่จะใชสิ้ทธิซือ้หุน้เพิ่มทนุหรือสละสิทธิซือ้หุน้เพิ่มทนุได ้

อย่างไรก็ตาม การออกหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบ
เฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัเพียงรายเดียวนัน้ยงัมีความไม่แน่นอนที่ผูข้อผ่อนผันจะซือ้หุน้สามญั
เพิ่มทุนที่ไดร้บัจดัสรรแบบเฉพาะเจาะจงทัง้หมด รวมถึงยงัมีความไม่แน่นอนของราคาเสนอขายซึ่งอา้งอิงจากราคาตลาด ณ 
วนัท่ีเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน นอกจากนีร้ะยะเวลาในการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทนุมีระยะเวลา 6 เดือนนบัแต่วนัท่ีไดร้บั
การผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) ซึ่งอาจจะไม่ครอบคลมุหรือสอดคลอ้งกบัแผนการใช้
เงินหรือแผนการลงทนุของบรษิัทฯ 

นอกจากนี ้เนื่องจากใบส าคญัแสดงสิทธิ MORE-W2 มีก าหนดการใชสิ้ทธิครัง้สดุทา้ยในวนัท่ี 21 ตลุาคม 2565 โดยมี
ผู้ถือ MORE-W2 มาใช้สิทธิจ านวน 345,876,846 หน่วยที่ราคาใช้สิทธิ 2 บาทต่อ 1 หุ้นสามัญ บริษัทฯ จะได้รับเงินจาก
ใบส าคญัแสดงสิทธิทัง้หมดประมาณ 691.75 ลา้นบาท ซึ่งผลจากการใชสิ้ทธิ MORE-W2 ที่ผ่านมาจะท าใหบ้ริษัทฯ มีกระแส
เงินสดเพิ่มขึน้ 

อย่างไรก็ตาม แผนการลงทุนในการด าเนินกิจกรรมการจดัคอนเสิรต์ตามวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งินขา้งตน้ อาจมีความ
เส่ียงที่ผลการด าเนินงานไม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้เนื่องจากปัจจยัภายในและภายนอกต่างๆ อาทิเช่น จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋ว
คอนเสิรต์จากทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ การตอบรบัของสปอนเซอร ์รวมไปถึงสภาพเศรษฐกิจ การเมือง การท่องเที่ยว 
การเปล่ียนแปลงของพฤติกรรมผูบ้ริโภค หรือภาวการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการด าเนิน
กิจกรรมการจดัคอนเสิรต์ของบรษิัทฯ ในครัง้นีไ้ด ้

4. บริษัทฯ จะไม่ไดร้ับพันธมิตรทางธุรกิจใหม่ เนื่องจากเป็นการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) 
ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัซึ่งเป็นผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ 

การเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ในบางกรณีจะเพิ่มทนุใหก้บัผูถื้อหุน้ราย
ใหม่ที่จะมาเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจหรือผูถื้อหุน้เชิงกลยุทธ ์(Strategic Partner) ของบรษิัทฯ อย่างไรก็ตาม การเพิ่มทนุในครัง้นี ้
เป็นการเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัซึ่งเป็นผูถื้อหุน้เดิมซึ่งแตกต่างจากการเพิ่มทนุใหก้บัผูถื้อหุน้รายใหม่ 
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1.2.5 ความเสี่ยงของการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

1. จ านวนเงินท่ีบรษิัทฯ จะไดร้บัจากการเพิ่มทนุมีความไม่แน่นอน เนื่องจากราคาหุน้ของบรษิัทฯ อาจมีความผนัผวน 

เนื่องจากการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใน
ครัง้นี ้ไดม้อบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท เป็นผูก้  าหนดราคา
เสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ ก าหนดไว้
เท่ากับราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุ้นของบริษัทฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันท าการ
ติดต่อกันก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดยราคาที่น ามาถวัเฉล่ียดงักล่าวตอ้งใชร้าคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุน้นัน้ในแต่ละ
วนั ทัง้นี ้วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายต่อผูข้อผ่อนผนั ซึ่งจะเกิดขึน้
ภายหลงัจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุ้นไดม้ีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหก้ับบุคคลในวงจ ากัดเรียบรอ้ยแลว้ และ
เป็นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สุดตาม
สภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าว โดยค านึงถึงประโยชนข์องบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

เนื่องดว้ยราคาหุน้ของบรษิัทฯ ในอดีตที่ผ่านมานัน้มีการเปล่ียนแปลงอย่างมนียัส าคญั โดยช่วงราคาหุน้ยอ้นหลงั 360 
วนัท าการ (ตัง้แต่วนัที่ 2 กันยายน ปี 2564 ถึงวนัที่ 10 สิงหาคม ปี 2565) มีช่วงราคาหุน้ต ่าสดุที่ 0.82 บาทต่อหุน้ และสงูสดุที่ 
2.34 บาทต่อหุน้ ทั้งนี ้แสดงเป็นแผนภาพราคาหุน้ในอดีตยอ้นหลงั 3 ปี (ตัง้แต่วนัที่ 13 สิงหาคม 2562 ถึงวันที่ 10 สิงหาคม 
2565) ไดด้งันี ้
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2. บรษิัทฯ มีโอกาสที่อาจจะไม่ไดร้บัเงินเพิ่มทนุตามแผนท่ีวางไว ้

เนื่องจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวให้แก่บุคคลในวงจ ากัดแบบ
เฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัเพียงรายเดียวนัน้ยงัมีความไม่แน่นอนที่ผูข้อผ่อนผันจะซือ้หุน้สามญั
เพิ่มทุนที่ไดร้บัจดัสรรแบบเฉพาะเจาะจงทัง้หมด รวมถึงยงัมีความไม่แน่นอนของราคาเสนอขายซึ่งอา้งอิงจากราคาตลาด ณ 
วนัท่ีเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน อาทิ ราคาตลาดอาจมีการปรบัลดลง ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทนุท่ีลดลงตามไปดว้ย ซึ่ง
อาจไม่เป็นไปตามที่ประมาณการไว ้นอกจากนีร้ะยะเวลาในการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทุนมีระยะเวลา 6 เดือนนบัแต่วนัท่ี
ไดร้บัการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ (Whitewash) ซึ่งอาจจะไม่ครอบคลุมหรือสอดคล้องกับ
แผนการใชเ้งินหรือแผนการลงทุนของบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ จะไดร้บัเงินจากการแปลงสภาพ MORE-W2 ตามการใชสิ้ทธิ
ครัง้สุดทา้ยเมื่อ 21 ตุลาคม 2565 จ านวน 691.75 ลา้นบาท ซึ่งภายหลังจากบริษัทฯ ไดร้บัเงินจากการจากการแปลงสภาพ 
MORE-W2 ดงัที่กล่าวมา จะท าใหบ้ริษัทฯ มีกระแสเงินสดเพิ่มเติมจาก ณ ปัจจุบนั และอาจพิจารณาปรบัเปล่ียนแผนการเพิ่ม
ทนุในครัง้นีไ้ด ้

ในกรณีที่บริษัทฯ ไม่ได้รับจ านวนเงินเพิ่มทุนตามที่วางแผนไว้ ซึ่งไม่รวมเงินที่ไดร้ับจากการใช้สิทธิแปลงสภาพ 
MORE-W2 จ านวน 691.75 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิัทฯ ยงัอยู่ระหว่างการพิจารณาการน าเงินไปใชเ้พื่อใหเ้กิดความคุม้ค่ามาก
ที่สดุ และสอดคลอ้งกบัแผนงานของบรษิัทฯ ในอนาคต ทัง้นี ้หากพิจารณาเฉพาะความเป็นไปไดข้องเงินท่ีจะไดร้บัจากการเพิ่ม
ทุนจากผูข้อผ่อนผนัที่ยงัคงมีความเส่ียงในการท่ีจะไม่ไดร้บัเงินเพิ่มทุนตามแผน และอาจจะส่งผลใหแ้ผนการลงทุนในโครงการ
ต่างๆ อาจตอ้งชะลอไป หรืออาจตอ้งเลือกพิจารณาการเขา้ลงทุนในโครงการที่บริษัทฯ มีแหล่งเงินทุนเพียงพอ หรือไดร้บัการ
สนับสนุนจากเงินกูย้ืมจากบุคคลที่เก่ียวขอ้งกัน และ/หรือสถาบันการเงิน ซึ่งอาจจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ
กิจการในอนาคต หรือหากบริษัทฯ ยงัตอ้งการที่จะลงทุนในโครงการตามแผนที่วางไวอ้ยู่ บริษัทฯ อาจจะตอ้งหาแหล่งเงินทนุ
ใหม่ เช่น การสรรหาผูร้่วมทุน การเจรจาขอกูย้ืมเงินจากสถาบันการเงิน การระดมทุนจากบุคคลในวงจ ากัดรายอื่น การออก
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้เพิ่มเติม หรือการออกหุน้กู ้เป็นตน้ ซึ่งการด าเนินการเพื่อสรรหาแหล่งเงินทุนใหม่อาจตอ้งใช้
ระยะเวลาในการเจรจา พรอ้มทัง้จดัท าขอ้มลูอื่นๆ เพิ่มเติม ตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่จ  าเป็น ซึ่งอาจจะส่งผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้ง
ชะลอการเขา้ลงทนุ รวมถึงอาจมีภาระค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ที่สงูขึน้ รวมถึงอาจมีภาระค่าธรรมเนียม การวางหลกัทรพัยค์  า้ประกัน 
หรือภาระผูกพนัต่างๆ เพิ่มเติมอย่างไรก็ตาม กรณีที่บริษัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทุนเพียงบางส่วน หรือไม่ครบตามแผนที่วางแผนไว ้
บริษัทฯ จะยังสามารถด าเนินธุรกิจต่อไปไดต้ามปกติ แต่อาจจะตอ้งพิจารณาเลือกแผนการใชเ้งินตามความเหมาะสมของ
ความคุม้ค่าของผลตอบแทน และแหล่งเงินทนุท่ีมีอยู่ ณ ขณะนัน้ 

3. ความเส่ียงจากโครงการของบรษิัทฯ ที่เป็นธุรกิจใหม่ 

จากวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งินตามที่ระบใุนแบบรายงานการเพิ่มทนุเมื่อวนัท่ี 11 สิงหาคม 2565 (และที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
บริษัทฯ มีวตัถุประสงคห์ลกัของการเพิ่มทนุ คือ การน าไปใชใ้นโครงการใหม่ของบริษัทฯ ซึ่งเป็นกิจกรรมการจดัคอนเสิรต์ ทัง้นี ้
ธุรกิจดงักล่าวเป็นธุรกิจใหม่ของบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณก์ารจดัคอนเสิรต์มาก่อนในอดีต และกิจกรรมการ
จดัคอนเสิรต์ยงัมีความเส่ียงที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยั โดยความเส่ียงที่มีนยัส าคญั คือ จ านวนของผูท้ี่จะมาซือ้ตั๋วคอนเสิรต์
จากทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ รวมไปถึงการตอบรบัของสปอนเซอร ์เนื่องจากเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ จึงยงัไม่มีผล
การด าเนินงานในอดีตหรือการไดร้บัการสนบัสนนุจากสปอนเซอรส์ าหรบัธุรกิจดงักล่าว และกิจกรรมการจดัคอนเสิรต์ที่บริษัทฯ 
ไดร้บัสิทธิมาจากต่างประเทศในครัง้นีน้ัน้เป็นการจดัคอนเสิรต์ดงักล่าวครัง้แรกในประเทศไทยและในเอเชีย รวมไปถึงชื่อเสียง
ของศิลปินที่จะมาร่วมงาน (Line Up) ก็ถือเป็นปัจจยัหลักที่ส่งผลโดยตรงต่อรายไดข้องโครงการ นอกจากนี ้การเขา้ลงทุนใน
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ครัง้นีย้งัมีปัจจยัภายนอกที่ไม่สามารถควบคุมไดแ้ละอาจส่งผลกระทบต่อโครงการ ไดแ้ก่ สภาพเศรษฐกิจ การท่องเที่ยว หรือ
ภาวการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ นอกจากนี ้โครงการยงัมีในส่วนของค่าใชจ้่ายคงที่ในจ านวนท่ีสงู เช่น ค่าลิขสิทธิ์และ
สิทธิบัตร (License) ค่าจา้งศิลปินและทีมงาน ค่าเช่าและค่าจัดเตรียมอุปกรณแ์ละสถานที่  รวมไปถึงค่าใชจ้่ายในการผลิต 
(Production) เป็นตน้ ดงันัน้ หากยอดขายของตั๋วคอนเสิรต์หรือการตอบรบัของสปอนเซอรไ์ม่ไดเ้ป็นไปตามแผนที่วางไว ้อาจ
ท าใหบ้ริษัทฯ อาจประสบผลขาดทุนจากโครงการได ้อย่างไรก็ตาม หากในกรณีที่บริษัทฯ สามารถจ าหน่ายตั๋วคอนเสิรต์และ
ไดร้บัการสนบัสนนุจากสปอนเซอรใ์นจ านวนที่สงูกว่าที่คาดการณไ์ว ้รวมถึงมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม ก็จะ
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีผลก าไรที่สูงอย่างมีนัยส าคญัไดเ้ช่นกัน เนื่องจากโครงการไม่ไดม้ีค่าใชจ้่ายผันแปรเพิ่มเติมขึน้มากนกั ซึ่ง
รายไดส่้วนเกินก็จะถือเป็นก าไรของโครงการ ทั้งนี ้ยังไม่รวมถึงส่วนแบ่งก าไรให้กับเจ้าของลิขสิทธ์ิและผู้ร่วมทุน และค่า
คอมมิชชั่นต่างๆ 

นอกจากนี ้โครงการดังกล่าวยงัอยู่ในระหว่างการเจรจากับคู่คา้และเจา้ของลิขสิทธ์ิในต่างประเทศท าใหเ้งื่อนไขใน
สญัญาต่างๆ อาจมีการเปล่ียนแปลงไดอ้ย่างมีนยัส าคญั รวมไปถึงความเส่ียงที่บริษัทฯ อาจจะไม่สามารถจดัคอนเสิรต์ไดต้าม
แผนท่ีวางไวห้รือล่าชา้กว่าก าหนด ไม่ว่าดว้ยปัจจยัต่างๆ ที่ไม่สามารถควบคมุได ้ดงันัน้ อาจท าใหเ้งินท่ีไดร้บัจากการเพิ่มทนุไม่
สอดคลอ้งกบัแผนธุรกิจได ้

อย่างไรก็ตาม ถึงแมโ้ครงการการจดัคอนเสิรต์จะเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ แต่บริษัทฯ มีความเชื่อมั่นว่าบริษัทฯ มี
ความพรอ้มและศกัยภาพเพียงพอท่ีจะสามารถด าเนินโครงการใหป้ระสบผลส าเรจ็ได ้โดยบรษิัทฯ ไดม้ีการติดตามและทบทวน
แผนงานอย่างสม ่าเสมอ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณปั์จจบุนั และป้องกนัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ทัง้ในเรื่องการ
ติดตามยอดขายตั๋วในแต่ละเดือน เพื่อปรบัแผนงานอย่างสม ่าเสมอ การเตรียมมาตรการในการป้องกนัโรคระบาดโควิค รวมถึง
การท าประกนัภยัจากสถาณก์ารอื่นๆ เพื่อป้องกนัภยัที่อาจจะเกิดขึน้ และในกรณีหากบรษิัทฯ ไม่สามารถจดัคอนเสิรต์ได ้บรษิัท
ฯ ไม่มีภาระผูกพนัตามสญัญาเนื่องจากงานจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้โดยส่วนใหญ่ทางบริษัทฯ ตอ้งส ารองการจ่ายล่วงหนา้
ทัง้หมดก่อนวนัจดัแสดงคอนเสิรต์จรงิ และบรษิัทฯ มีเพียงด าเนินการคืนเงินใหก้บัลกูคา้จากการซือ้ตั๋วมาเท่านัน้ 

อีกทัง้ บริษัทฯ ยงัมีทีมงานที่เคยมีประสบการณใ์นดา้นที่เก่ียวกับการจดัคอนเสิรต์มาก่อน นอกจากนี ้การที่บริษัทฯ 
ไดร้บัค่าลิขสิทธ์ิมาจากเจา้ของลิขสิทธ์ินั้นไดแ้สดงถึงความเชื่อมั่นว่าบริษัทฯ ท่ีน าทีมฝ่ายบริหารโดย นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิต
เจริญ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร มีความพรอ้มที่จะสามารถด าเนินโครงการได ้เนื่องจาก เป็นผูม้ีประสบการณใ์นการท าธุรกิจ
ดา้นเอ็นเตอรเ์ทนเมน้ทม์ากวา่ 20 ปี เคยเป็นเจา้ของ magazine chip, photo, etc. เคยเป็นเจา้ของ สมัปทานคลื่นวิทย,ุ เจา้ของ
ช่องดาวเทียม 8 ช่อง, ท ารายการต่างๆ ประกอบธุรกิจเก่ียวกับเครื่องเสียง ทั้งกลางแจง้และภายในสตู และ outdoor ในงาน 
concert ต่างๆ และเคยเป็นส่วนหนึ่งในการจดั Concert Michael Jackson อีกทัง้บรษิัทฯ ยงัมีผูร้ว่มทนุท่ีพรอ้มใหก้ารสนบัสนนุ
ในดา้นสถานที่และส่ิงอ านวยความสะดวกต่างๆ ซึ่งจะช่วยลดความเส่ียงของการจัดหาสถานที่ส าหรบัจัดคอนเสิรต์ในช่วง
เทศกาลที่เป็นฤดูการท่องเที่ยวของประเทศไทยได้ โดยบริษัทฯ มีแผนที่จะจัดคอนเสิรต์ในวันเทศกาลสงกรานต์ที่จะมี
นกัท่องเที่ยวจากต่างประเทศมาเที่ยวที่ประเทศไทยจ านวนมาก ซึ่งชาวต่างชาติถือเป็นกลุ่มลกูคา้หลกักลุ่มหน่ึงของคอนเสิรต์
ดงักล่าวของบรษิัทฯ 

โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า บริษัทฯ จะมีความเส่ียงจากโครงการของบริษัทฯ ที่เป็นธุรกิจใหม่ดงัที่
กล่าวมาในขา้งตน้ หากบริษัทฯ ไม่สามารถด าเนินการจดักิจกรรมคอนเสิรต์ไดจ้นประสบความส าเร็จก็จะมีความเส่ียงในเรื่อง
การจ่ายค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้ในขัน้ตอนการเตรียมการจดัการแสดง รวมถึงค่าใชจ้่ายที่ตอ้งจ่ายล่วงหนา้ แต่หากบริษัทฯ สามารถ
จดัแสดงคอนเสิรต์ไดจ้นประสบความส าเร็จก็เป็นโอกาสที่ดีที่จะขยายรายไดข้องบริษัทฯ ไดใ้นอนาคต ทัง้นีค้วามส าเร็จและ
ความเป็นไปไดข้องโครงการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นีย้งัคงมีความเส่ียงตามที่ไดช้ีแ้จงขา้งตน้ 
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4. ความเส่ียงที่ผลการด าเนินงานของกิจกรรมการจดัคอนเสิรต์อาจไม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้

จากวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งินตามที่ระบใุนแบบรายงานการเพิ่มทนุเมื่อวนัท่ี 11 สิงหาคม 2565 (และที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
บริษัทฯ มีแผนที่จะด าเนินโครงการการจัดคอนเสิรต์ และจะใชเ้งินเพิ่มทุนส่วนหนึ่งในการด าเนินกิจกรรมดงักล่าว ทั้งนี ้การ
ด าเนินกิจกรรมการจัดคอนเสิรต์ตามวัตถุประสงคก์ารใช้เงินขา้งตน้ อาจมีความเส่ียงที่ผลการด าเนินงานไม่เป็นไปตามที่
คาดการณไ์ว ้เนื่องจากปัจจัยภายในและภายนอกต่างๆ อาทิเช่น จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จากทั้งในประเทศไทยและ
ต่างประเทศ การตอบรบัของสปอนเซอร ์คู่แข่งที่เป็นผูจ้ดัคอนเสิรต์รายอื่น การตกลงเงื่อนไขของส่วนแบ่งก าไร รวมไปถึงสภาพ
เศรษฐกิจ การเมือง การท่องเที่ยว การเปล่ียนแปลงของพฤติกรรมผูบ้ริโภค หรือภาวการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ ซึ่ง
อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินกิจกรรมการจดัคอนเสิรต์ของบรษิัทฯ ในครัง้นีไ้ด ้โดยหากบรษิัทฯ ไม่สามารถด าเนินโครงการได้
ส าเร็จอาจท าใหบ้ริษัทฯ ประสบสภาวะขาดสภาพคล่องหรือมีผลขาดทุนจากการด าเนินงานได ้อีกทัง้ ธุรกิจดงักล่าวเป็นธุรกิจ
ใหม่ของบรษิัทฯ ซึ่งบรษิัทฯ ยงัไม่มีผลการด าเนินงานในอดีตมาใชอ้า้งอิง และในแผนของบรษิัทฯ คอนเสิรต์ที่บรษิัทฯ ไดร้บัสิทธิ
มาจากต่างประเทศในครัง้นีน้ั้นเป็นการจัดคอนเสิรต์ดังกล่าวครัง้แรกในประเทศไทยซึ่งท าใหย้ังไม่มีฐานขอ้มูลของผูซ้ือ้ตั๋ว
คอนเสิรต์ดงักล่าวในประเทศไทยมาก่อนโดยจะมีเฉพาะฐานขอ้มลูของคอนเสิรต์ดังกล่าวนีใ้นต่างประเทศซึ่งมีความแตกต่าง
กบัประเทศไทย 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินมลูค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนต ์(Entertainment) ของบริษัทฯ ใน
กรณีฐาน (Base Case) และการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ดว้ยปัจจยัความเส่ียงที่ส  าคญัในกรณีต่างๆ และการ
วิเคราะหจ์ดุคุม้ทนุ (Break-Even Analysis) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ไดน้ าไปพิจารณาถึงปัจจยัความเส่ียงที่เป็นไปไดใ้นกรณีต่างๆ โดยผู้
ถือหุน้สามารถศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมไดใ้นหัวขอ้ที่ 1.3.5 “วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash 
Flow  Approach)” หวัขอ้ 1.3.5.2 “การประเมินมลูค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท"์ ของรายงานฉบบันี ้

5. ความเส่ียงที่บรษิัทฯ อาจจะไม่สามารถออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุไดท้นัเวลาตามก าหนดการท่ีวางไว ้

เนื่องจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) 
ในครัง้นีน้ัน้จะตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ก่อน รวมไปถึงวิธีการเสนอขายจะเป็นการเสนอขายไม่ว่าคราวเดียว
หรือหลายคราวใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด โดยราคาเสนอขายนั้นมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บั
มอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามญัของ
บริษัทฯ ทัง้นี ้บริษัทฯ จะตอ้งเสนอขายใหแ้ลว้เสร็จภายใน 6 เดือน นบัแต่วนัที่ไดร้บัการผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) นอกจากนี ้ยังมีปัจจัยอื่นๆ ที่อาจจะส่งผลต่อการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน เช่น 
ความผนัผวนของราคา ภาวการณร์ะบาดของ COVID-19 ความพรอ้มของผูข้อผ่อนผนัในการซือ้หุน้เพิ่มทนุ และปัจจยัภายนอก
อื่นๆ เช่น สถานการณเ์ศรษฐกิจ การเมือง อตุสาหกรรม เป็นตน้ 

ดว้ยเหตนุี ้บรษิัทฯ จึงมีความเส่ียงที่อาจจะไม่สามารถออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุไดท้นัเวลาตามก าหนดการ
ที่วางไวจ้ากเหตุการณต์่างๆ ที่ไม่สามารถคาดการณไ์ดใ้นอนาคต อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงดงักล่าวไม่ไดม้ีผลกระทบอย่างมี
นยัส าคญักับบริษัทฯ มากนกั โดยบริษัทฯ อาจจะหาแหล่งเงินกูย้ืมระยะสัน้ส าหรบัใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนระยะสัน้เพื่อใชใ้น
โครงการของบรษิัทฯ ตามแผนท่ีวางไวห้ากการเพิ่มทนุล่าชา้กว่าที่ก าหนดไว้ 
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6. ความเส่ียงจากการท่ีไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

ในการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2565 ของบรษิัทฯ ที่จะจดัขึน้ในวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2565 มีระเบียบวาระการ
ประชุมในการพิจารณาอนุมตัิการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหบุ้คคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียว
โยงกัน รวมทั้งพิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ในวาระที่ 6 โดยมีความเส่ียงจากการที่ไม่ไดร้บัอนุมัติจากที่
ประชุมผูถื้อหุน้ ซึ่งจะตอ้งไดร้บัอนุมัติดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

1.2.6 ความเสี่ยงทีอ่าจจะเกิดขึน้จากการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) 

1. ความเส่ียงของแผนการใชเ้งินในอนาคต และการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ MORE-W2 ที่ส่งผลถึงความตอ้งการ
ของเงินทนุ 

เนื่องจากใบส าคัญแสดงสิทธิ MORE-W2 มีก าหนดการใช้สิทธิครัง้สุดท้ายในวันที่  21 ตุลาคม 2565 โดยมีผู้ถือ 
MORE-W2 มาใชสิ้ทธิจ านวน 345,876,846 หน่วยที่ราคาใชสิ้ทธิ 2 บาทต่อหุน้ บริษัทฯ จะไดร้บัเงินจากใบส าคัญแสดงสิทธิ
ทัง้หมดประมาณ 691.75 ลา้นบาท ซึ่งเป็นจ านวนที่สงูกว่าแผนการใชเ้งินท่ีจะไดร้บัจากการเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัแบบ
เฉพาะเจาะจง (Private Placement) และการผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) ในครัง้นี ้ท่ี
จ านวนประมาณ 684 ลา้นบาท ค านวณจากราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลัง 7 วันท าการก่อน
คณะกรรมการมีมติ(วนัท่ี 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) เท่ากบัราคา 2.28 บาทต่อหุน้  

โดยวตัถุประสงคข์องการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) ในครัง้นี ้มาจาก
บริษัทฯ มีความจ าเป็นที่จะตอ้งเพิ่มทนุเพื่อเสรมิสภาพคล่องและใชใ้นโครงการของบริษัทฯ แต่ที่ผ่านมาบริษัทฯ ยงัไม่สามารถ
หาผูร้ว่มทนุหรือนกัลงทนุท่ีจะมารว่มลงทนุไดอ้ย่างชดัเจน ดงันัน้ ผูข้อผ่อนผนัซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่จึงมีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งเพิ่ม
ทนุใหก้บับรษิัทฯ ซึ่งท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของผูข้อผ่อนผนัในบรษิัทฯ เพิ่มขึน้จนถึงหรือเกินกว่ารอ้ย
ละ 25 เป็นผลใหผู้ข้อผ่อนผนักา้วขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Tender Offer) ทัง้นี ้ผูข้อผ่อนผนั
ไม่ไดม้ีความตั้งใจที่จะท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการเพียงแต่ประสงคท์ี่จะเพิ่มทุนใหก้ับบริษัทฯ เพื่อใชใ้นการ
ด าเนินธุรกิจและโครงการต่างๆ ในอนาคต อีกทัง้ ณ วนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทมีมติเพิ่มทนุเมื่อวนัท่ี 11 สิงหาคม 2565 บรษิัทฯ 
ยังไม่มีความชัดเจนของการใช้สิทธิแปลงสภาพของ MORE-W2 ส่งผลให้บริษัทฯ มีความจ าเป็นตอ้งเพิ่มทุนเพื่อลงทุนใน
กิจกรรมการจดัคอนเสิรต์ และเงินทนุหมนุเวียนของบรษิัทฯ 

อย่างไรก็ตาม หากบรษิัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทนุเกินกว่าแผนที่วางไวข้องบรษิัทฯ เช่น การใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ 
MORE-W2 แลว้ท าให้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดเพียงพอต่อแผนการใช้เงินของบริษัทฯ แลว้  ก็จะท าให้บริษัทฯ มีเงินสดคง
เหลือเกินกว่าแผนการใชเ้งินในปัจจบุนั จึงท าใหม้ีความไม่แน่นอนของแผนการน าเงินสดคงเหลือส่วนเกินไปใชใ้นอนาคต ทัง้นี ้
ในเบือ้งตน้บรษิัทฯ มีแผนในการลงทนุเพิ่มเติมในส่วนของธุรกิจสาธารณปูโภค และการพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์แต่ยงัเป็นแผนท่ี
วางไวใ้นเบือ้งตน้ซึ่งยงัไม่ไดม้ีความชดัเจนมากนกั อีกทัง้ การลงทนุในโครงการใหม่ๆ จะตอ้งพิจารณาถึงความคุม้ค่า และความ
เส่ียงดว้ยเช่นกัน ดว้ยเหตุนี ้การอนุมตัิการผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) ในครัง้นี ้ก็
อาจมีความเส่ียงของความไม่แน่นอนของแผนการใชเ้งินที่ไดร้บัจากการเงินเพิ่มทุนของผูข้อผ่อนผนัที่ผูถื้อหุน้ไดอ้นุมตัิผ่อนผนั
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัไปแลว้ได ้
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2. ความเส่ียงของการสญูเสียอ านาจควบคมุเพิ่มเติมหากผูข้อผ่อนผนัเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ โดยผูข้อผ่อนผนัไม่ตอ้งท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ 

หากผูถื้อหุน้ไดอ้นมุตัิผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัไปแลว้
นัน้ ผูข้อผ่อนผนัจะสามารถเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ไดอ้ีกโดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการหากยงัถือหุน้ไม่
ถึงหรือเกินกว่ารอ้ยละ 50 ดังนั้น จึงมีความเส่ียงที่ผูถื้อหุน้จะสูญเสียอ านาจควบคุมเพิ่มเติมไดอ้ีกถึงรอ้ยละ 24.24 ของสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ โดยที่ผูข้อผ่อนผนัไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ 

อย่างไรก็ตาม ในกรณีของการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Tender Offer) นัน้อาจส่งผลใหผู้ท้  าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยม์ีสดัส่วนการถือครองหุน้ในบริษัทฯ เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัมากกว่าที่คาดคิดไว้ได ้อนัอาจก่อใหเ้กิดการ
เปล่ียนแปลงอ านาจควบคมุ นโยบาย และแผนการบรหิารกิจการเพิ่มเติมได ้

3. ความเส่ียงจากการท่ีไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

ในการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2565 ของบรษิัทฯ ที่จะจดัขึน้ในวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2565 มีระเบียบวาระการ
ประชุมในการพิจารณาอนุมัติการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยทั้งหมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
(Whitewash) ในวาระที่ 7 โดยมีความเส่ียงจากการที่ไม่ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ ซึ่งจะตอ้งไดร้บัอนุมัติดว้ยคะแนน
เสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้
ที่เป็น (ก) บุคคลตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผนั (ข) บุคคลที่กระท าการร่วมกนั (Concert Party) กับผูข้อผ่อนผนั (ค) บุคคล
ตามมาตรา 258 ของบคุคลตาม (ข) และมิใหน้บัสิทธิออกเสียงลงคะแนนของบุคคลดงักล่าวรวมอยู่ในเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนส าหรบัวาระขา้งตน้ 

1.2.7 เงือ่นไขการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) 

ที่ประชมุคณะกรรมการ บรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 3/2565 ซึ่งประชมุเมื่อวนัท่ี 11 สิงหาคม 2565 และ
ครัง้ที่ 4/2565 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 12 ตุลาคม 2565 และครัง้ที่ 6/2565 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 14 พฤศจิกายน 2565 ไดก้ าหนด
วาระท่ีเก่ียวขอ้งกบัการผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) ดงันี ้

วาระท่ี 7 พิจารณาอนมุตัิการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยทัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อ
หุน้ (Whitewash) 

โดยการผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้
จะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2565 ของบริษัทฯ ที่จะจดัขึน้ในวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2565 นีจ้ะตอ้ง
ไดร้บัอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่
นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีเป็น (ก) บคุคลตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผนั (ข) บคุคลที่กระท าการรว่มกนั (Concert Party) กบั
ผูข้อผ่อนผนั (ค) บุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลตาม (ข) และมิใหน้บัสิทธิออกเสียงลงคะแนนของบคุคลดงักล่าวรวมอยู่ใน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนส าหรบัวาระขา้งตน้ รวมถึงการไดร้บัอนุมตัิจากส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์โดยผูข้อผ่อนผันจะตอ้งปฏิบัติตามประกาศส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ที่ สก. 29/2561 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของกิจการ โดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการทกุประการ 
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1.3 ความเหมาะสมของราคาหลกัทรัพยท์ีเ่สนอขายให้แก่ผู้ขอผ่อนผัน 

ในการพิจารณาความสมเหตสุมผลของการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ และรายการท่ี
เก่ียวโยงกันของบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) ตามที่บริษัทฯ จะท าการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
จ านวน 300,000,000 หุน้ใหแ้ก่ บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง  (Private Placement) ไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราว 
ซึ่งนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ปัจจุบันเป็น กรรมการ กรรมการผู้จัดการใหญ่ ประธาน
เจา้หนา้ที่บรหิาร และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ มีความประสงคท์ี่จะจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุที่ไดร้บัจดัสรรดงักล่าวทัง้หมด 

โดยภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนในครัง้นี ้นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ จะถือหุน้ในบริษัทฯ คิด
เป็นจ านวน 1,847,800,178 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ ภายหลงัการจด
ทะเบียนเพิ่มทนุช าระแลว้หลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้ ซึ่งอาจเป็นผลใหน้ายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ กา้วขา้ม
จุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ อย่างไรก็ดี เนื่องจากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ มีความประสงคจ์ะขอ
ผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการตามประกาศการขอผ่อนผนั 

ดังนั้นในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาหลักทรพัยท์ี่เสนอขายใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผันดงักล่าวขา้งตน้ ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระไดก้ าหนดเครื่องมือในการประเมินมลูค่าหุน้ของ MORE โดยใชว้ิธีการต่างๆ ดงันี ้

1. วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Book Value Approach) 
2. วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชีที่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 
3. วิธีเปรียบเทียบราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Volue Weighted Average Price Approach หรือ VWAP) 
4. วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 

a. อตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 
b. อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach or P/E Ratio) 
c. วิธีอัตราส่วนมูลค่าของกิจการต่อก าไรก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตดั

จ า หน่ า ย  (Enterprise Value to Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization 
Multiples Method or EV/EBITDA Ratio) 

5. วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 
6. วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) 

อนึ่ง ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเป็นความเห็นที่ตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูและเอกสารท่ีไดร้บัมีความ
ถกูตอ้งและเป็นจรงิ โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงใดๆ ในสาระส าคญั ตลอดจนเป็นการพิจารณาจากสภาวะเศรษฐกิจและขอ้มูลที่
เกิดขึน้ในขณะท าการศึกษา หากปัจจัยดังกล่าวขา้งตน้มีการเปล่ียนแปลงจากปัจจุบันอย่างมีนัยส าคัญ บริษัทฯ อาจไดร้บั
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงดงักล่าว และอาจส่งผลต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้ 

บรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) ไดร้บัการแต่งตัง้จากคณะกรรมการบรษิัทฯ ใหเ้ป็นท่ีปรกึษาทางการ
เงินอิสระ (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในการใหค้วามเห็นต่อการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทัง้หมดของกิจการและรายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) ในครัง้นี ้โดยพิจารณาจากขอ้มลูที่ไดร้บั
จากบริษัทฯ รวมไปถึงขอ้มูลที่เปิดเผยโดยทั่วไป ไดแ้ก่ มติคณะกรรมการบริษัทฯ สารสนเทศที่เก่ียวขอ้ง รายงานของผูส้อบ
บญัชีและงบการเงินของบรษิัทฯ และบรษิัทอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการใหค้วามเห็น รวมทัง้การสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของบรษิัทฯ และ
บรษิัทอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง เพื่อประกอบในการจดัท าความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้ 
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1.3.1 วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่าหุน้ของ MORE ตามวิธีมูลค่าทางบัญชี จะแสดงมูลค่าหุน้สามัญโดยอิงกับมูลค่าตามบัญชีซึ่ง
ปรากฎตามงบการเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยในการประเมินมลูค่าครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอา้งอิงจากงบการเงิน
ของ MORE สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 
ก.ล.ต. โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ส่วนของผู้ถือหุ้น  
30 มิถุนายน 2565 

หน่วย มูลค่า 

ทนุจดทะเบียน  ลา้นบาท 453.79 
มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ  บาทต่อหุน้ 0.05 
ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ ลา้นบาท 326.54 
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั ลา้นบาท 904.49 
ทนุส ารองตามกฎหมาย ลา้นบาท 5.99 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม ลา้นบาท 229.26 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ ลา้นบาท (34.90) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ ล้านบาท 1,431.38 
จ านวนหุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ ลา้นหุน้ 6,530.87 
มูลค่าทางบัญชี  บาทต่อหุ้น 0.22 

ที่มา:  ขอ้มูลจากงบการเงินรวมของ MORE ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตที่ไดร้บั
ความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

จากการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิ ธีมูลค่าตามบัญชี  (Book Value Approach) มูลค่าหุ้นสามัญของ MORE  
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 มีมลูค่าเท่ากบั 0.22 บาทต่อหุ้น 

1.3.2 วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชีทีป่รับปรุงแล้ว (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมลูค่ายุติธรรมของ MORE ดว้ยวิธีมูลค่าตามบัญชีที่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 
เป็นการน าสินทรัพย์รวมของ MORE หักด้วยหนี ้สินทั้งหมด รวมทั้งภาระผูกพันและหนี ้สินที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต 
(Commitments and Contigent Liabilities) ซึ่งปรากฎตามงบการเงิน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 และปรบัปรุงดว้ยรายการ
ต่างๆที่เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัที่ในงบการเงิน หรือรายการที่มีผลกระทบท าใหมู้ลค่าตามบัญชีสะทอ้นมูลค่าที่แทจ้ริงมากขึน้ 
เช่น ส่วนเพิ่มหรือส่วนลดจากการประเมินราคาทรพัยสิ์นที่ยงัไม่ไดบ้นัทึกในงบการเงิน รายการขาดทนุที่สามารถน ามาลดภาษี
ไดใ้นอนาคต (Tax Saving from Losses Carried Forward) (ถา้มี) และการจ่ายเงินปันผล เป็นตน้ เพื่อใหส้ะทอ้นมลูค่าตลาด
ของสินทรพัยท์ี่ใกลเ้คียงมลูค่าปัจจบุนัหรือมลูค่าที่แทจ้ริงของ MORE มากขึน้ หลงัจากนัน้ จึงน ามลูค่าตามบญัชีหลงัปรบัปรุง 
หารดว้ยจ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ MORE ทัง้นี ้การปรบัปรุงรายการต่างๆมีรายละเอียดสรุปไดด้งันี ้

จากขอ้มลูในงบการเงินรวมของ MORE สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 MORE มีสินทรพัยร์วม จ านวน 1,697.34 
ลา้นบาท โดยสินทรพัยห์มนุเวียนหลกั ไดแ้ก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด , ลกูหนีก้ารคา้ และลกูหนีอ้ื่น, สินคา้คงเหลือ, 
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น ซึ่งมีมลูค่าตามบญัชีรวม 63.51 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 3.74 
ของสินทรพัยร์วม โดยสินทรพัยห์มนุเวียนส่วนใหญ่เป็นสินทรพัยท์างการเงิน หรือสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องสงู จึงมีมลูค่าตาม
บญัชีใกลเ้คียงกบัมลูค่ายุติธรรม ส่วนสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน ส่วนใหญ่เป็น สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอื่น ลกูหนีก้ารคา้ 
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และลกูหนีไ้ม่หมนุวียนอื่น อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์สินทรพัยใ์นการจ าหน่ายน า้ประปา ค่าความ
นิยม สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอื่น สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น ซึ่งมีมลูค่าตามบญัชีรวม 1,633.83 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 96.26 ของสินทรพัยร์วม โดยสินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอื่น ลูกหนีก้ารคา้ และลูกหนีไ้ม่
หมนุวียนอื่น ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์สินทรพัยใ์นการจ าหน่ายน า้ประปา ค่าความนิยม สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอื่น สินทรพัยภ์าษี
เงินไดร้อการตดับญัชี และสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่น เป็นสินทรพัยท์ี่มีมลูค่าตามบัญชีใกลเ้คียงกับมลูค่ายุติธรรมอยู่แลว้ ซึ่ง
สามารถสะทอ้นมูลค่าตามบัญชีของบริษัทฯ ได ้เนื่องดว้ย MORE มีนโยบายการบัญชีในการปรบัปรุงมูลค่าตามบัญชีของ
อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุนเป็นมลูค่ายตุิธรรมโดยใชว้ิธีเปรียบเทียบราคาตลาด ดงันัน้ มลูค่าตามบญัชีของอสงัหาริมทรพัย์
เพื่อการลงทุนจึงไดม้ีมลูค่าใกลเ้คียงกบัมลูค่ายตุิธรรมอยู่แลว้ อนึ่ง สินทรพัยห์ลกัที่ใชใ้นการประกอบธุรกิจของ MORE ไดแ้ก่  
1) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์มีมลูค่าตามบญัชีเท่ากบั 87.53 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ย ส่วนปรบัปรุงอาคารเช่า เครื่องตกแต่ง
และเครื่องใชส้ านักงาน ยานพาหนะ อุปกรณแ์ละเครื่องคอมพิวเตอร ์และที่ดินของบริษัทย่อย (โดยที่ดินมีมูลค่าตามบัญชี
เท่ากับ 29.90 ลา้นบาท ทัง้นี ้ยงัไม่มีการประเมินราคาที่ดินใหม่เนื่องจากบริษัทย่อยไดซ้ือ้ที่ดินดงักล่าวในช่วงปี 2564 – 2565 
ที่ผ่านมานี ้) 2) สินทรัพย์ในการจ าหน่ายน า้ประปามีมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 101.72 ล้านบาท และสิทธิสัมปทานในการ
จ าหน่ายน ้าประปามีมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 29.19 ล้านบาท โดยสัมปทานมีอายุคงเหลือประมาณ 21 – 30 ปี และ 3) 
อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุนมีมลูค่าตามบญัชีเท่ากับ 263.35 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นหอ้งชุดพกัอาศยัและพาณิชยกรรม
ในโครงการบา้นสวนจตุจักร เป็นตน้ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า สินทรพัยใ์นการจ าหน่ายน า้ประปา เป็น
สินทรพัยท์ี่เพิ่ก่อสรา้งเสร็จ ดงันัน้มลูค่าตามบญัชีสามารถสะทอ้นมลูค่ายุติธรรม และสิทธิสมัปทานในการจ าหน่ายน า้ประปา 
เป็นสินทรพัยท์ี่มีมลูค่าตามบญัชีใกลเ้คียงกบัมลูค่ายุติธรรมอยู่แลว้ และในส่วนของอสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน บริษัทฯ ได้
รบัรูม้ลูค่าตามบญัชีดว้ยราคาประเมินใหม่ ดงันัน้มลูค่าตามบญัชีจะสามารถสะทอ้นมลูค่ายตุิธรรม 

จากขอ้มลูในงบการเงินรวมของ MORE สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 MORE มีหนีสิ้นรวม จ านวน 243.51 ลา้น
บาท โดยหนีสิ้นหมนุเวียนหลกั ไดแ้ก่ เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการและบคุคลที่เก่ียวขอ้ง
กนั เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลอื่น ส่วนของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 
ประมาณการหนีสิ้นจากคดีความ และหนีสิ้นหมุนเวียนอื่น ซึ่งมีมูลค่าตามบัญชีรวม 237.37 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
13.98 ของสินทรพัยร์วม ส่วนหนีสิ้นไม่หมนุเวียน ส่วนใหญ่เป็น หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อตดับญัชี หนีสิ้นตามสญัญาเช่า ประมาณ
การหนีสิ้นไม่หมุนเวียนส าหรบัผลประโยชนพ์นักงาน และหนีสิ้นไม่หมุนเวียนอื่น จ านวน 6.14 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
0.36 ของสินทรพัยร์วม เนื่องจากทัง้หนีสิ้นหมนุเวียนและหนีสิ้นไม่หมนุเวียน เป็นหนีสิ้นที่มีมลูค่าตามบญัชีใกลเ้คียงกบัมลูค่า
ยตุิธรรมอยู่แลว้ ทัง้นี ้MORE ไม่มีรายการหนีสิ้นอื่นที่อาจจะเกิดขึน้ภายหลงัวนัท่ีในงบการเงิน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ จึงไม่
มีการปรบัปรุงรายการดงักล่าว 

การประเมินมูลค่าหุน้ของ MORE ตามวิธีมูลค่าทางบัญชีที่ปรบัปรุงแลว้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอา้งอิงจากงบ
การเงินของ MORE สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ส่วนของผู้ถือหุ้น  
30 มิถุนายน 2565 

หน่วย มูลค่า 

ทนุจดทะเบียน  ลา้นบาท 453.79 
มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ  บาทต่อหุน้ 0.05 
ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ ลา้นบาท 326.54 
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั ลา้นบาท 904.49 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น  
30 มิถุนายน 2565 

หน่วย มูลค่า 

ทนุส ารองตามกฎหมาย ลา้นบาท 5.99 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม ลา้นบาท 229.26 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ ลา้นบาท (34.90) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ ล้านบาท 1,431.38 
จ านวนหุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ ลา้นหุน้ 6,530.87 
มูลค่าทางบัญชี  บาทต่อหุ้น 0.22 

ที่มา:  ขอ้มูลจากงบการเงินรวมของ MORE ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตที่ไดร้บั
ความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

จากการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชีที่ปรับปรุงแล้ว (Adjusted Book Value Approach) มูลค่าหุ้น
สามญัของ MORE ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 มีมลูค่าเท่ากบั 0.22 บาทต่อหุ้น 

1.3.3 วิธีมูลค่าราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Volume Weighted Average Price Approach หรือ VWAP) 

การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั จะใชร้าคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้
สามญัของกิจการในตลาดหลกัทรพัย ์โดยค านึงถึงมลูค่าและปรมิาณการซือ้ขายหุน้สามญัของกิจการ 

กราฟแสดงปริมาณการซือ้ขายและราคาปิดของหุน้ MORE ระหว่างวันที่ 13 สิงหาคม 2562 ถึง วันที่ 10 สิงหาคม 
2565 (ระยะเวลา 3 ปี ยอ้นหลงั นบัแต่ 1 วนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิการเขา้ท ารายการ) 

ราคาหุ้น MORE ย้อนหลังระหว่างวนัที ่13 สิงหาคม 2562 – 10 สิงหาคม 2565 

  
ที่มา:  ขอ้มลูจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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ในช่วง 360 วนั ตัง้แต่วนัท่ี 2 กนัยายน 2564 ถึง วนัท่ี 10 สิงหาคม 2565 หุน้ MORE มีราคาปิดต ่าสดุที่ 0.82 บาทต่อ
หุน้ และราคาปิดสงูสดุที่ 2.34 บาทต่อหุน้ โดยปริมาณการซือ้ขายของ MORE ต่อวนั ในช่วง 360 วนั มีอตัราหมนุเวียนการซือ้
ขายเฉล่ีย (Turnover Ratio) ประมาณรอ้ยละ 1.17 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของกิจการ 

ในการประเมินมลูค่าหุน้ของ MORE ดว้ยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Volume Weighted Average 
Price Approach) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะใชร้าคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (มลูค่าการซือ้ขายหุน้ / ปริมาณการซือ้ขาย
หุน้) จากการซือ้ขายหลกัทรพัยข์องกิจการในตลาดหลกัทรพัยใ์นอดีต ในช่วงเวลาต่างๆ โดยใชค้่าเฉล่ียยอ้นหลงั 7 วนัท าการ 15 
วันท าการ 30 วันท าการ 60 วันท าการ 90 วันท าการ 120 วันท าการ 180 วันท าการ และ 360 วันท าการ ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียใน
ช่วงเวลาระหว่างวนัที่ 2 กันยายน 2564 ถึง วนัที่ 10 สิงหาคม 2565 ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงสามารถค านวณมลูค่า
ของกิจการตามวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัไดด้งันี ้

ข้อมูลราคาย้อนหลังจาก
วันที ่10 สิงหาคม 2565 

มูลค่าการซือ้ขายหุ้น
เฉล่ีย (ล้านบาท) 

ปริมาณการซือ้ขายหุ้น
เฉล่ีย (ล้านหุ้นต่อวัน) 

ราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วง
น ้าหนัก (บาทต่อหุ้น) 

Turnover Ratio1/  
(ร้อยละ) 

ค่าเฉลี่ย 7 วนัท าการ 100.64 44.06 2.28 0.67 
ค่าเฉลี่ย 15 วนัท าการ 139.13 65.00 2.14 1.00 
ค่าเฉลี่ย 30 วนัท าการ 101.99 49.59 2.06 0.76 
ค่าเฉลี่ย 60 วนัท าการ 169.02 87.67 1.93 1.34 
ค่าเฉลี่ย 90 วนัท าการ 136.90 73.00 1.88 1.12 
ค่าเฉลี่ย 120 วนัท าการ 139.64 75.77 1.84 1.16 
ค่าเฉลี่ย 180 วนัท าการ 135.08 73.96 1.83 1.13 
ค่าเฉลี่ย 360 วนัท าการ 121.83 76.23 1.60 1.17 

ที่มา: ขอ้มลูจาก SETSMART 
หมายเหต:ุ 1/  Turnover Ratio คืออตัราการหมุนเวียนการซือ้ขายเฉลี่ย ค านวณจากมูลค่าการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ณ วนันัน้ หารดว้ยปริมาณหุน้จด

ทะเบียนกบัตลาดหลกัทรพัย ์ณ วนันัน้ 

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (Volume Weighted Average Price 
Approach) จะไดม้ลูค่าหุน้ของกิจการ ณ วนัท่ี 10 สิงหาคม 2565 อยู่ในช่วง 1.60 – 2.28 บาทต่อหุ้น  

1.3.4 วิธีเปรียบเทยีบอัตราสว่นมูลคา่ตลาด (Market Comparable Approach) 

วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนมลูค่าตลาดเป็นการประเมินมูลค่าของกิจการ โดยเทียบเคียงอัตราส่วนราคาที่ซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยบ์นสมมติฐานที่ว่าบริษัทจดทะเบียนที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกัน มีลักษณะการประกอบธุรกิจและด าเนิน
ธุรกิจในสภาวะตลาดที่มีความคลา้ยคลงึกนั 

โดยการประเมินมลูค่ายตุิธรรมดว้ยวิธีนี ้สามารถท าการประเมินโดยใชอ้ตัราส่วนในตลาดจ านวน 3 อตัราส่วน คือ  
a. อตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio)  
b. อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach or P/E Ratio)  
c. วิธีอตัราส่วนมลูค่าของกิจการต่อก าไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่าย 

(Enterprise Value to Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization Multiples Method or 
EV/EBITDA Ratio) 
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ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาเลือกบริษัทที่จะใชใ้นการเปรียบเทียบจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย  ์
โดยไดพ้ิจารณาเลือกบรษิัทที่ด  าเนินธุรกิจคลา้ยคลงึกบั MORE ซึ่งมีธุรกิจหลกัคือการผลิตและจ าหน่ายน า้ประปา รวมถึงธุรกิจ
การจดังานแสดงคอนเสิรต์ โดยการน าศิลปินไทย และ/หรือต่างประเทศมาจดัแสดงในประเทศไทย โดยจากผลการวิเคราะห ์ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาคดัเลือกบรษิัทจดะเบียน 7 แห่งที่จะน ามาเปรียบเทียบ ซึ่งมีการด าเนินธุรกิจคลา้ยคลงึกับ
การด าเนินธุรกิจของ MORE และมีสดัส่วนรายไดห้ลกัมาจากการประกอบธุรกิจการผลิตและจ าหน่ายน า้ประปา และธุรกิจการ
จัดงานแสดงคอนเสิรต์ เพื่อให้บริษัทจดทะเบียนที่น ามาเปรียบเทียบมีผลประกอบการและข้อมูลที่เพียงพอในการน ามา
วิเคราะหเ์ปรียบเทียบ 

โดยรายชื่อของบรษิัทท่ีมีความคลา้ยคลงึกบัการประกอบธุรกิจของ MORE มีดงันี ้

ล าดับ รายช่ือ ช่ือย่อ 

1.  บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) MORE 

2.  บริษัท ดบับลวิเอชเอ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) WHAUP 

3.  บริษัท ทีทีดบับลวิ จ ากดั (มหาชน) TTW 

4.  บริษัท จดัการและพฒันาทรพัยากรน า้ภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW 

5.  บริษัท ซีเอ็มโอ จ ากดั (มหาชน) CMO 

6.  บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากดั (มหาชน) GRAMMY 

7.  บริษัท เวิรค์พอยท ์เอ็นเทอรเ์ทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) WORK 

ขอ้มลูลกัษณะการด าเนินธุรกิจของแต่ละบรษิัทมีดงันี ้

ล าดับ ช่ือย่อ ลักษณะธุรกิจ 
มูลค่าหลักทรัพยต์าม

ราคาตลาด 
(ล้านบาท)1/ 

1.  MORE การประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัท สามารถแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มหลกัไดแ้ก่ 1) ธุรกิจผลิต
และจ าหน่ายน า้ประปา รวมถึงวางระบบน า้ประปาเพื่อบริหารจดัการน า้ประปา 2) ธุรกิจ
ดา้นการพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์(ยงัไม่ไดมี้การด าเนินการอย่างมีนยัส าคญั) และ 3) ธุรกิจ
เอ็นเทอรเ์ทนเมนท ์โดยบริษัทฯ ไดเ้ร่ิมท ากิจกรรมการจดัคอนเสิรต์ตัง้แต่ปี 2565 

17,110.88 

ธุรกิจการผลิตและจ าหน่ายน ้าประปา 
2.  WHAUP ผลิตและจ าหน่ายน า้เพื่อการอุตสาหกรรม ใหบ้ริการการบริหารจัดการน า้เสีย ด าเนิน

ธุรกิจดา้นพลงังานแสงอาทิตย ์และการลงทนุในธุรกิจน า้ และพลงังาน 
14,917.50 

3.  TTW ผลิตและจ าหน่ายน า้ประปาใหก้บัการประปาส่วนภูมิภาค (“กปภ.”) ในพืน้ที่ อ.นครชัยศรี 
อ.สามพราน และอ.พุทธมณฑล ในจังหวัดนครปฐม อ.เมืองสมุทรสาคร และอ.กระทุ่ม
แบน ในจงัหวดัสมทุรสาคร 

34,713.00 

4.  EASTW พฒันาและดแูลจดัการระบบท่อส่งน า้สายหลกัในพืน้ที่บริเวณ 
ชายฝ่ังทะเลภาคตะวนัออกของประเทศไทย ขายน า้ดิบรวมถึงการผลิตและขายน า้ประปา 

8,651.37 

ธุรกิจการจัดงานแสดงคอนเสิรต์ต่างๆ  
5.  CMO ธุรกิจรบัจา้งจดังานแสดงสาธารณะ งานนิทรรศการและงานบนัเทิงต่าง ๆ 1,157.57 
6.  GRAMMY บริษัทใหบ้ริการเพลงแบบครบวงจร (Total Music Business) ตั้งแต่การคัดเลือกศิลปิน 

การผลิตผลงานเพลง การท าการตลาด การบริหารลิขสิทธิ์เพลง การจัดจ าหน่ายสินคา้
เพลงผ่านช่องทาง Physical และ Digital การจดัคอนเสิรต์ และ ธุรกิจบริหารศิลปิน 

8,937.45 

7.  WORK ลกัษณะผลิตภณัฑแ์ละการบริการของบริษัทและบริษัทในเครือ สามารถแบ่งตามธุรกิจได ้
4 ธุรกิจหลกั คือ 1) ธุรกิจรายการโทรทศัน ์2) ธุรกิจการรบัจา้งจัดงาน 3) ธุรกิจละครเวที

7,948.09 
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ล าดับ ช่ือย่อ ลักษณะธุรกิจ 
มูลค่าหลักทรัพยต์าม

ราคาตลาด 
(ล้านบาท)1/ 

และคอนเสิรต์ และ 4) ธุรกิจขายสินคา้และบริการ ซึ่งธุรกิจดังกล่าวขา้งตน้เป็นธุรกิจที่
ต่อเนื่องและสนบัสนนุซึ่งกนัและกนั 

ที่มา:  ตลาดหลกัทรพัยฯ์ งบการเงิน และรายงานประจ าปีของบริษัทขา้งตน้ 
หมายเหต:ุ 1/ มลูค่าการตลาด ณ วนัที่ 11 ตลุาคม 2565 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดใ้ชค้่าเฉล่ียของบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบในการค านวณตามวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วน
มลูค่าตลาด โดยการประเมินมลูค่ายุติธรรม เพื่อท าการประเมินโดยใชอ้ตัราส่วนในตลาดจ านวน 3 อตัราส่วน คือ อตัราส่วน
ราคาต่อมลูค่าทางบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) และอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (Price to 
Earnings Ratio Approach or P/E Ratio) และวิธีอตัราส่วนมลูค่าของกิจการต่อก าไรก่อนหกัดอกเบีย้จา่ย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือม
ราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ทั้งนี ้เพื่อลดผลกระทบจากขอ้มลูที่ใหค้่าผิดปกติ (Outliers) ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจะไม่รวมบรษิัทมีอตัราส่วนมลูค่าตลาดสงู(ต ่า)เกินกว่าค่าเฉล่ียในการค านวณ 

1) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 

การประเมินมลูค่าหุน้ตามวิธีนี ้เป็นวิธีการประเมินท่ีค านึงถึงมลูค่าทางบญัชีของ MORE โดยน าราคาตลาดมาเปรียบ
กับมลูค่าตามบญัชีของธุรกิจที่ใกลเ้คียงกนั เพื่อเปรียบเทียบราคาตลาดที่น่าจะเป็นของ  MORE การค านวณท าไดโ้ดยการน า
มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ MORE หลงัปรบัปรุง มาคูณกับค่ามธัยฐานอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV) ของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ที่ประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกบั MORE โดยมีบรษิัทท่ีน ามาเปรียบเทียบจ านวน 7 
บรษิัท และใชค้่าเฉล่ีย 7 วนัท าการ 15 วนัท าการ 30 วนัท าการ 60 วนัท าการ 90 วนัท าการ 120 วนัท าการ 180 วนัท าการ และ 
360 วนัท าการ ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียในช่วงเวลาระหว่างวนัที่ 12 สิงหาคม 2562 ถึง วนัที่ 10 สิงหาคม 2565 (1 วนัท าการก่อนวนัท่ี
คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติการเขา้ท ารายการ) ดังนั้น สามารถค านวณมูลค่าของ MORE ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อ
มลูค่าทางบญัชีไดด้งันี ้

ล าดับ ช่ือย่อ 
อัตราส่วน P/BV ย้อนหลัง (เท่า) 

7 
วันท าการ 

15 
วันท าการ 

30 
วันท าการ 

60 
วันท าการ 

90 
วันท าการ 

120 
วันท าการ 

180 
วันท าการ 

360 
วันท าการ 

1.  WHAUP 1.12 1.13 1.13 1.15 1.17 1.19 1.21 1.27 
2.  TTW 2.89 2.90 2.94 2.92 2.94 2.99 3.09 3.23 
3.  EASTW 0.95 0.96 0.94 0.93 0.96 1.00 1.12 1.30 
4.  CMO 2.94 2.87 3.05 4.03 4.62 5.35 5.52 3.23 
5.  GRAMMY 7.55 7.46 7.44 7.48 7.48 7.37 7.56 8.74 
6.  WORK 1.84 1.84 1.89 2.02 2.24 2.30 2.27 2.17 
7.  MORE 10.51 10.09 9.37 11.43 11.48 10.62 12.24 20.80 

 
ค่ามัธยฐาน 
(Median) 

2.89 2.87 2.94 2.92 2.94 2.99 3.09 3.23 

ที่มา: ขอ้มลูจาก Bloomberg 
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ซึ่งจากขอ้มลูขา้งตน้จะไดอ้ตัราส่วน P/BV ของกลุ่มบรษิัทท่ีน ามาเปรียบเทียบยอ้นหลงัในช่วง 7 – 360 วนัท าการ อยู่
ระหว่าง 2.87 – 3.23 เทา่ ซึ่งเป็นค่ามธัยฐานในช่วงเวลาระหว่างวนัท่ี 12 สิงหาคม 2562 ถึง วนัท่ี 10 สิงหาคม 2565 โดยมลูค่า
ทางบญัชีหลงัปรบัปรุงของ MORE ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 มีมลูค่า 1,431.38 ลา้นบาท  

ดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชี (P/BV Ratio) จะไดม้ลูค่าของ MORE เท่ากบั 
0.63 – 0.71 บาทต่อหุ้น 

2) วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach or P/E Ratio) 

การประเมินมลูค่ายุติธรรมดว้ยวิธีนี ้เป็นวิธีการประเมินที่ค  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรของ MORE โดยน า
ราคาตลาดมาเปรียบเทียบกับก าไรสุทธิของบริษัทที่มีธุรกิจใกลเ้คียงกันเพื่อเปรียบเทียบราคาตลาดที่น่าจะเป็นของ MORE  
การค านวณท าไดโ้ดยการน าก าไรสุทธิของ MORE ส าหรบังวด 12 เดือนยอ้นหลัง สิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565 ซึ่งเป็นงบ
การเงินที่สอบทานแลว้จากผูส้อบบัญชี และน ามาคูณดว้ยค่ามัธยฐานของอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (P/E Ratio) ของ
บริษัทที่น ามาใชใ้นการเปรียบเทียบ โดยมีบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบจ านวน 7 บริษัท โดยใชค้่าเฉล่ียยอ้นหลงั 7 วนัท าการ 15 
วันท าการ 30 วันท าการ 60 วันท าการ 90 วันท าการ 120 วันท าการ 180 วันท าการ และ 360 วันท าการ ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียใน
ช่วงเวลาระหว่างวนัที่ 12 สิงหาคม 2562 ถึง วนัที่ 10 สิงหาคม 2565 (1 วนัท าก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิการ
เขา้ท ารายการ) โดยอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ของบรษิัทท่ีน ามาเทียบเคียงมีรายละเอียดดงันี ้

ล าดับ ช่ือย่อ 
อัตราส่วน P/E ย้อนหลัง (เท่า) 

7 
วันท าการ 

15 
วันท าการ 

30 
วันท าการ 

60 
วันท าการ 

90 
วันท าการ 

120 
วันท าการ 

180 
วันท าการ 

360 
วันท าการ 

1.  WHAUP 23.24 23.35 23.46 23.21 23.44 23.31 24.22 28.48 
2.  TTW 13.94 13.95 14.14 14.34 14.50 14.54 14.60 14.85 

3.  EASTW 11.81 11.90 11.70 11.44 11.76 11.84 12.74 15.54 
4.  CMO 4.27 4.27 4.27 4.27 4.27 4.27 4.27 4.27 
5.  GRAMMY 18.73 18.73 18.73 18.73 18.73 18.78 25.91 49.89 
6.  WORK 69.32 69.26 70.91 56.75 55.29 50.90 43.97 37.82 
7.  MORE 12.91 12.40 11.51 11.16 10.53 10.19 22.74 37.50 

 
ค่ามัธยฐาน 
(Median) 

13.94 13.95 14.14 14.34 14.50 14.54 22.74 28.48 

ที่มา: ขอ้มลูจาก Bloomberg 

ซึ่งจากขอ้มลูในขา้งตน้จะไดอ้ตัราส่วน P/E Ratio ของกลุ่มบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบยอ้นหลงัในช่วง 7 – 360 วนัท า
การ อยู่ระหว่าง 13.94 – 28.48 เทา่ ซึ่งเป็นค่ามธัยฐานในช่วงเวลาระหว่างวนัท่ี 12 สิงหาคม 2562 ถึง วนัท่ี 10 สิงหาคม 2565  

โดยก าไรสุทธิ 12 เดือนยอ้นหลัง จะรวมเป็นจ านวนประมาณ 110.59 ลา้นบาท โดยมีสมมติฐานว่าก าไรสิทธิของ
บริษัทฯ ส่วนนีไ้ม่รวมก าไรจากขายเงินลงทุน เนื่องจากเป็นรายการเพียงครัง้เดียว (One-time) อา้งอิงจากงบการเงินรวมของ
กิจการ ณ 31 ธันวาคม 2564 และ ณ 30 มิถุนายน 2565 ซึ่งผ่านการตรวจสอบและสอบทานโดยผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. ดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach or 
P/E Ratio) จะไดม้ลูค่าของ MORE เท่ากบั 0.24 – 0.48 บาทต่อหุ้น 
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3) วิธีอัตราส่วนมูลค่าของกิจการต่อก าไรก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายตัด
จ าห น่ าย  (Enterprise Value to Earnings before Interest, Tax, Depreciation and Amortization Multiples 
Method or EV/EBITDA Ratio) 

การประเมินมลูค่ายุติธรรมตามวิธีนี ้ เป็นวิธีการประเมินที่ค  านึงถึงความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานของ MORE ซึ่งหกัดว้ยผลกระทบจากโครงสรา้งเงินทนุของ MORE ที่แตกต่างกันออก โดยน ามลูค่าบริษัทในตลาด
มาเปรียบเทียบกับกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทที่มีธุรกิจใกลเ้คียงกัน เพื่อเปรียบเทียบราคาตลาดที่น่าจะเป็น
ของกิจการ การค านวณประกอบดว้ย 2 ขัน้ตอน คือ  

(1) ประเมินมลูค่าของกิจการ (Enterprise Value : EV) โดยการน าก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา 
และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่ายของกิจการ (EBITDA) ตามงบการเงินฉบบัตรวจสอบแลว้จากผูส้อบบญัชี ยอ้นหลงั 6 เดือน ปี 2564 
และฉบับสอบทานจากผู้สอบบัญชียอ้นหลัง 6 เดือน ปี 2565 หรือรวมย้อนหลัง 12 เดือน โดยมีสมมติฐานว่าก าไรก่อนหัก
ดอกเบีย้ ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่ายของกิจการ (EBITDA) ของบรษิัทฯ ส่วนนีไ้ม่รวมก าไรจากขายเงนิ
ลงทุน เนื่องจากเป็นรายการเพียงครัง้เดียว (One-time) จากนั้นน ามาคูณดว้ยค่ามัธยฐานของอัตราส่วน EV/EBITDA ของ
บริษัทที่น ามาใชใ้นการเปรียบเทียบ โดยใชค้่าเฉล่ียยอ้นหลงั 7 วนัท าการ 15 วนัท าการ 30 วนัท าการ 60 วนัท าการ 90 วนัท า
การ 120 วนัท าการ 180 วนัท าการ และ 360 วนัท าการ ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียในช่วงเวลา ระหว่างวนัท่ี 12 สิงหาคม 2562 ถึง วนัท่ี 10 
สิงหาคม 2565 (1 วนัท าการก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิการเขา้ท ารายการ)  

(2) น ามลูค่าของกิจการ (EV) ที่ประเมินได ้หกัดว้ยหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้และบวกดว้ยเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด เพื่อหามลูค่าของ MORE 

อัตราส่วนมลูค่าของกิจการต่อก าไรก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตัดจ าหน่ายของ
บรษิัทท่ีน ามาเทียบเคียงมีรายละเอียดดงันี ้

ล าดับ ช่ือย่อ 
อัตราส่วน EV/EBITDA ย้อนหลัง (เท่า) 

7 
วันท าการ 

15 
วันท าการ 

30 
วันท าการ 

60 
วันท าการ 

90 
วันท าการ 

120 
วันท าการ 

180 
วันท าการ 

360 
วันท าการ 

1.  WHAUP 31.47 31.55 31.63 32.52 33.07 33.34 35.11 43.93 
2.  TTW 10.34 10.35 10.48 10.42 10.46 10.62 10.85 11.06 

3.  EASTW 8.96 9.00 8.92 8.79 8.91 8.99 9.41 10.21 
4.  CMO 194.09 190.21 200.30 480.63 574.08 620.80 667.52 561.60 
5.  GRAMMY 42.03 42.03 42.03 42.03 42.03 42.13 82.11 147.01 
6.  WORK 12.59 12.57 12.95 12.70 13.79 13.57 12.63 11.39 
7.  MORE 12.82 12.32 11.44 11.09 10.48 10.15 21.94 39.67 

 
ค่ามัธยฐาน 
(Median) 

12.82 12.57 12.95 12.70 13.79 13.57 21.94 39.67 

ที่มา: ขอ้มลูจาก Bloomberg 

ซึ่งจะไดอ้ัตราส่วน EV/EBITDA ของกลุ่มบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบยอ้นหลังในช่วง 7 – 360 วันท าการ อยู่ระหว่าง 
12.57 – 39.67 เท่า ซึ่งเป็นค่ามธัยฐานในช่วงเวลา ระหว่างวนัท่ี 12 สิงหาคม 2562 ถึง วนัท่ี 10 สิงหาคม 2565 

ทั้งนีท้างที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณมูลค่ากิจการ (EV) โดยการน า EBITDA ตามงบการเงิน 12 เดือน
ยอ้นหลัง ซึ่งมีจ านวนประมาณ 121.28 ลา้นบาท มาคูณดว้ยอัตราส่วน EV/EBITDA ซึ่งอยู่ในช่วง 12.57 – 39.67 เท่า จะได้
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มลูค่าของกิจการ (EV) อยู่ในช่วง 1,525.07 – 4,810.93 บาทต่อหุน้ อย่างไรก็ตาม เมื่อน ามลูค่าของกิจการ (EV) ที่ค  านวณได ้
มาหกัหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ (รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า) จ านวน 72.11 ลา้นบาท และบวกเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงิน
สดจ านวน 25.33 ลา้นบาท ส่งผลใหม้ลูค่าหุน้ของกิจการที่ค  านวณไดจ้ากวิธีนีม้ีเท่ากบั 0.23 – 0.73 บาทต่อหุ้น  

1.3.5 วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมตามวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดส่วนของบริษัทฯ (Discounted Cash Flow 
Approach) เป็นวิธีการค านวณมลูค่าโดยค านึงถึงผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษัทฯ โดยการค านวณหามูลค่าปัจจุบนั
ของประมาณการกระแสเงินสดสทุธิดว้ยอตัราส่วนลดที่เหมาะสม โดยอา้งอิงประมาณการผลการด าเนินงานในอนาคตที่ไดร้บั
จากฝ่ายบริหาร และค านวณหาอตัราตน้ทุนทางการเงินของส่วนของผูถื้อหุน้ (Weighted Average Cost of Capital: WACC) 
เพื่อใชเ้ป็นอตัราส่วนลด และค านวณหากระแสเงินสดสทุธิในอนาคตจากประมาณการทางการเงิน 

โครงสรา้งของ MORE มีการเขา้ลงทนุในบรษิัทย่อย และบรษิัทรว่มคา้ โดยมีรายละเอียดตามแผนภาพ ดงันี ้

 
ที่มา:  ขอ้มลูของบริษัทฯ 
หมายเหต:ุ 1/ บริษัท มอร ์แอดไวซ ์จ ากดั (“More Advice”) และบริษัท มอร ์วอเตอร ์โซลชูั่น จ ากดั (“MWS”) ปัจจบุนัไม่มีการประกอบธุรกิจ 
 2/ บริษัท มอร ์แดน ณศุา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั (“More Dan Nusa”) เป็นบริษัทรว่มคา้ 

โดยลกัษณะการประกอบธุรกิจของแต่บรษิัทเป็นดงันี ้

ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) MORE ประกอบธุรกิจวางระบบน ้าประปาเพื่อบริหารจัดการน า้ประปา  และ

ธุรกิจดา้นการพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์
บริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั MNE ด าเนินธุรกิจรบับริหารจดัการบคุลากร 
บริษัท เสม็ดยทูิลิตีส้ ์จ ากดั SMU ด าเนินธุรกิจดา้นการผลิตและจ าหน่ายน า้ประปา บริษัทฯ ไดมี้การลง

นามสัญญาโครงการวางระบบน า้ประปาเพื่อบริหารจัดการน า้ประปา
บนเกาะเสม็ดโดยมีระยะเวลาสัมปทาน 25 ปี นับตั้งแต่กันยายน ปี 
2562 

บริษัท ปลวกแดง วอเตอร ์จ ากดั PLD ด าเนินโครงการบริหารจัดการน า้ในอ าเภอปลวกแดง โดยมีระยะเวลา
สมัปทาน 30 ปี นบัตัง้แต่กนัยายนปี 2564 

MORE

MNE
99.99%

SMU
54.99%

PLD
99.99%

KWATER
99.99%

More Dan
51.00%

More Dan Nusa2/

50.00%

PROP
99.99%

More Advice1/

60.00%
MWS1/

60.00%
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ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัท เค วอเตอรเ์วิรค์ เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั KWATER การจัดหาน า้และการจ่ายน า้ส าหรับใช้ในครัวเรือนและอุตสาหกรรม 

ผ่านระบบประปาบนพืน้ที่อ าเภอปลวกแดง โดยมีระยะเวลาสมัปทาน 
30 ปี นบัตัง้แต่กนัยายนปี 2556 

บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั More Dan ใหบ้ริการรบัจัดงาน การแสดง คอนเสิรต์ การละเล่น กิจกรรมส่งเสริม
การตลาด ใหแ้ก่บุคคล คณะบุคคล และองคก์ารของรฐัประกอบกิจการ
ใหบ้ริการจดัการแสดงทกุประเภท 

บริษัท มอร ์แดน ณศุา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั More Dan Nusa ให้บริการรับจัดงาน การแสดง คอนเสิรต์ กิจกรรมส่งเสริมการตลาด 
ใหแ้ก่บุคคล คณะบุคคล นิติบุคคลประกอบกิจการ น าเขา้ ส่งออก ขาย
ปลีก สินคา้แฟขั่น สินคา้ที่เกี่ยวกบัภาพยนตร ์หรือการแสดงอ่ืนๆ 

บริษัท มอร ์พรอ็พเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั PROP ประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์โดยลกัษณะการด าเนินงานที่ผ่าน
มา บริษัทฯ ไดท้ าการซือ้หอ้งชุดพาณิชยกรรมและหอ้งชุดพักอาศยัใน
โครงการบา้นสวนจตจุกัร โดยท าการซ่อมแซมและปรบัปรุงใหม่ก่อนขาย 

บริษัท มอร ์แอดไวซ ์จ ากดั More Advice ปัจจบุนัไม่มีการประกอบธุรกิจ 
บริษัท มอร ์วอเตอร ์โซลชูั่น จ ากดั MWS ปัจจบุนัไม่มีการประกอบธุรกิจ 

ที่มา:  ขอ้มลูของบริษัทฯ 

สมมติฐานทีส่ าคัญและสัดส่วนการถือหุ้นในแต่ละกลุ่มธุรกิจ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ บนขอ้มลูที่ไดร้บั รวมถึงจากการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิารของบรษิัทฯ บนหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis) เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งสมมติฐานท่ีส าคญั โดยสมมติฐานท่ีใชใ้น
การประมาณการ โดยธุรกิจของบรษิัทฯ แบ่งเป็นกลุ่มธุรกิจที่ส  าคญัตามสดัส่วนการถือหุน้ ดงันี ้

บริษัท และกลุ่มธุรกิจ 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
สัดส่วนการถือหุ้นของ
ส่วนธุรกิจโดย MORE  

(ร้อยละ) 
กลุ่มธุรกิจน ้าประปา (Water Supply)  99.99 
(1) บริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั (“MNE”) 99.99  

(1.1) บริษัท เสม็ดยทูิลิตีส้ ์จ ากดั (“SMU”) 54.99  
(1.2) บริษัท ปลวกแดง วอเตอร ์จ ากดั (“PLD” 99.99  
(1.3) บริษัท เค วอเตอรเ์วิรค์ เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั (“KWATER”) 99.99  

กลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์(Entertainment)  51.00 
(2) บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั (“More Dan”) 51.00  

(2.1) บริษัท มอร ์แดน ณศุา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั (“More Dan Nusa”) 50.00  
กลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์(Property Development)  99.99 

(3) บริษัท มอร ์พร็อพเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั 99.99  
ส่วนการบริหารส่วนกลาง (Center)  100.00 

(4) ด าเนินการโดย บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) (“MORE”) -  
บริษัทอ่ืนทีปั่จจุบันยังไม่มีการประกอบธุรกิจ1/  - 
(5) บริษัท มอร ์แอดไวซ ์จ ากดั 60.00  
(6) บริษัท มอร ์วอเตอร ์โซลชูั่น จ ากดั 60.00  

ที่มา:        ขอ้มลูของบริษัทฯ 
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หมายเหต:ุ 1/ ส าหรบับริษัท มอร ์แอดไวซ ์จ ากัด (“More Advice”) และบริษัท มอร ์วอเตอร ์โซลูชั่น จ ากัด (“MWS”) ซึ่งปัจจุบนัไม่มีการประกอบ
ธุรกิจ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่ไดป้ระเมินมลูค่าโดยวิธีกระแสเงินสดในส่วนของทัง้สองบริษัท 

โดยสมมติฐานที่ส  าคัญและการประเมินมูลค่าของแต่ละส่วนธุรกิจดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach) มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

1.3.5.1  การประเมินมูลค่ากลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

โครงสรา้งของ MORE ซึ่งแยกตามกลุ่มธุรกิจน า้ประปามีรายละเอียดตามแผนภาพ ดงันี ้

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ท าการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา โดยประเมินจากผลการ

ด าเนินงาน แผนธุรกิจ และกระแสเงินสดของแต่ละบริษัทฯ ไดแ้ก่ บริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (“MNE”), 
บรษิัท เสม็ดยทูิลิตีส้ ์จ ากดั (“SMU”), บรษิัท ปลวกแดง วอเตอร ์จ ากดั (“PLD”) และ บรษิัท เค วอเตอรเ์วิรค์ เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั 
(“KWATER”) ซึ่งไดร้วมมลูค่าของบริษัทฯ ในกลุ่มธุรกิจน า้ประปาเขา้ไปดว้ยกัน โดยเมื่อน ามารวมกันตามสดัส่วนที่ MNE ถือ
หุน้ จะไดม้ลูค่าสทุธิของกลุ่มบรษิัทฯ ที่ด  าเนินธุรกิจน า้ประปา   

ทัง้นี ้SMU ซึ่งเป็นบริษัทฯ ด าเนินธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้ประปาบนพืน้ที่เกาะเสม็ด โดย MNE ไดซ้ือ้หุน้
บางส่วนของ SMU มาจากบริษัทแห่งหนึ่งจ านวนเงิน 60.00 ลา้นบาท ในสดัส่วนรอ้ยละ 54.99 ของทุนช าระแลว้ (ผูถื้อหุน้อื่น
ถือหุน้ในสดัส่วน 45 ของทุนช าระแลว้)  และไดเ้ริ่มด าเนินการก่อสรา้งระบบวางท่อประปาลอดใตท้ะเลจากฝ่ังบนหาดแผลม
หญา้ไปยงัเกาะเสม็ด โดยการก่อสรา้งแลว้เสร็จในช่วงปลายไตรมาสที่ 3 ปี 2563 ดว้ยเหตุผลกล่าวมาขา้งตน้ จึงท าให ้SMU 
สามารถจ าหน่ายน า้ประปากบัชมุชน และโรงแรมบนเกาะเสม็ด พรอ้มกบัรบัรูร้ายไดไ้ดต้ัง้แต่ไตรมาสที่ 4 ปี 2563 เป็นตน้มา 

ในส่วนการประเมินมูลค่าบริษัทฯ ของ PLD ในปี 2564 MNE ได้ซื ้อหุ้น  PLD ในสัดส่วนร้อยละ 99.99 โดยมี
วตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน า้ประปาบนพืน้ที่อ  าเภอปลวกแดง จงัหวดัระยอง โดย PLD เริ่มจ าหน่าย
น า้ประปา และรบัรูร้ายไดไ้ดต้ัง้แต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2564 เป็นตน้มา 

นอกจากนี ้ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 4/2564 ของ MORE เมื่อวันที่ 13 สิงหาคม 2564 มีมติให ้
MNE ซือ้หุ้นของ KWATER จ านวน 67.00 ล้านบาท ในสัดส่วนรอ้ยละ 99.99 โดยได้เข้าท าสัญญาซือ้ขายหุ้นเมื่อวันที่  4 
มีนาคม 2565 และเริ่มขายน า้ประปาไดต้ัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2565 เป็นตน้มา 

ส าหรบับรษิัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั (“MNE”) ในอนาคตจะไม่มีการด าเนินธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับการ
รบับรหิารจดัการบคุลากรแลว้ ดงันัน้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่มีการประเมินมลูค่าในส่วนนี ้

ในส่วนของสมมติฐานในการจดัท าประมาณการทางการเงินของกลุ่มธุรกิจน า้ประปามีรายละเอียด ดงันี ้

MORE

MNE
99.99%

SMU
54.99%

PLD
99.99%

KWATER
99.99%
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สมมติฐานทีส่ าคัญของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ บนขอ้มลูที่ไดร้บั รวมถึงจากการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิารของบรษิัทฯ  บนหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis) เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งสมมติฐานท่ีส าคญั โดยสมมตฐิานที่ใชใ้น
การประมาณการ มีดงันี ้

โครงสร้างการประเมินมูลค่าแยกตามส่วนธุรกิจของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

บริษัท สัดส่วน (ร้อยละ) 

(1) บริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั (“MNE”) 99.99 

(1.1) บริษัท เสม็ดยทูิลิตีส้ ์จ ากดั (“SMU”) 54.99 

(1.2) บริษัท ปลวกแดง วอเตอร ์จ ากดั (“PLD”) 
(1.3) บริษัท เค วอเตอรเ์วิรค์ เอ็นจิเนียริ่ง จ ากดั (“KWATER”) 

99.99 
99.99 

ที่มา:        ขอ้มลูของบริษัทฯ 

โดยสมมตฐิานและมลูคา่แยกตามส่วนธุรกิจ มีดงันี ้  

1. บริษัท เสม็ดยูทลิิตีส้ ์จ ากัด (“SMU”) 

1.1 ลักษณะการด าเนินธุรกิจ 

1.1.1 ให้บริการจัดหาน ้าและการจ่ายน ้าส าหรับใช้ในครัวเรือนและอุตสาหกรรม ผ่านระบบประปา 

ปัจจบุนั SMU ประกอบธุรกิจใหบ้รกิารจ าหน่ายน า้ประปาใหแ้ก่กลุ่มลกูคา้บนเกาะเสม็ด ไดแ้ก่ ประชาชนที่พกัอาศยัอยู่บนเกาะ
เสม็ด และธุรกิจต่างๆ ที่ตัง้อยู่บนเกาะเสม็ด เช่น ธุรกิจโรงแรม เป็นตน้ ซึ่งรายไดห้ลกัในการประกอบธุรกิจของ SMU นัน้จะมา
จากรายไดจ้ากการขายน า้ประปาบนพืน้ท่ีเกาะเสม็ด 

1.2 รายได้ 

1.2.1 รายได้จากการขายน ้าประปา 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ของ SMU ต่อไปจนหมดอายุของสัญญาโครงการวางระบบประปา 
โดยจะสิน้สดุการประมาณการในเดือนกนัยายนปี 2587 เพื่อการบริหารจดัการน า้บนเกาะเสม็ด ที่ท  าขึน้กับองคก์าร
บริหารส่วนจงัหวดัระยอง โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดส้อบทานปริมาณการใชน้ า้ในอดีต ความสามารถในการ
ผลิตน า้ประปาที่ SMU ผลิตไดใ้นแต่ละวนั และความสามารถของบุคลากร และ /หรือองคก์รที่เขา้มาบริหารจดัการ
ระบบน า้ประปาใหแ้ก่ SMU รวมถึงแนวโนม้ตลาดในปัจจบุนัและอนาคต โดยรายไดจ้ากการขายน า้ประปาในระหวา่ง
ปี 2565 ถึง 2574 เท่ากบั 16.60 – 47.01 ลา้นบาท   

ทั้งนี ้ราคาขายน า้ประปาต่อหน่วยในระหว่างปี 2566 ถึง 2574 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้มีอัตราการ
เติบโตที่รอ้ยละ 1.00 ต่อ 5 ปี อา้งอิงจากอตัราการเติบโตในสญัญาโครงการวางระบบประปาเพื่อการบริหารจดัการ
น า้บนเกาะเสม็ด และในส่วนปริมาณการใชน้ า้ประปา ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัไดก้ าหนดให้มีการเปรียบเทียบ
กับปริมาณการใชจ้ริงในช่วง 12 เดือนล่าสุด ของปี 2564 และ 2565 ที่ผ่านมา เนื่องจากการใชน้ า้ประปาบนเกาะ
เสม็ดซึ่งเป็นพืน้ที่แหล่งท่องเที่ยวในประเทศไทยจะมีช่วงไฮซีซั่น (High Season) เช่น ช่วงเทศกาลสงกรานต ์และ
เทศกาลปีใหม่ เป็นตน้ อีกทัง้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัก าหนดใหม้ีอตัราการเติบโตของปริมาณการใชน้ า้ประปา
ที่ทยอยลดลงเท่ากับ รอ้ยละ 30.00 ต่อปี ในปี 2566 และลดลงไปจนถึงรอ้ยละ 3.00 ต่อปี สิน้สุดในปี 2574 และ
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ก าหนดให้ปริมาณการใช้น า้ภายหลังจากปี 2574 คงที่ตลอดระยะเวลาการประมาณการ เพื่อให้สอดคลอ้งกับ
ประมาณการของ SMU  

นอกจากนี ้เนื่องดว้ยปัจจยัการแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 ที่เริ่มชะลอตวั และรฐับาลในประเทศไทยก็เริ่มมีการผ่อน
คลายมาตรการต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นการเปิดประเทศให้นักท่องเที่ยวต่างชาติเข้ามายังประเทศไทย เพื่อกระตุน้ให้
เศรษฐกิจมีการฟ้ืนฟูภายหลงัจากไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระจึงก าหนดใหอ้ตัราการเติบโตของปรมิาณการใชน้ า้บนพืน้ท่ีเกาะเสม็ดในปีแรกมีอตัราที่สงูกวา่ในปีประมาณการ
อื่นๆ   

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

รายไดจ้ากการขาย
น า้ประปา 

 4.05 13.54 16.60 19.37 24.45 28.12 32.34 35.57 39.13 43.47 45.64 47.01 

ที่มา:  ขอ้มลูของ SMU และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

1.2.2 รายได้อื่นๆ 

รายไดอ้ื่นๆ ของ SMU ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบีย้รับเงินฝากธนาคาร ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
ก าหนดให ้SMU มีรายไดส่้วนนีค้งที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ  

1.3 ต้นทุน 

ตน้ทนุการขาย ประกอบไปดว้ย ตน้ทนุค่าน า้ดิบ ตน้ทนุค่าไฟฟ้า ตน้ทนุค่าบรหิารจดัการระบบน า้ประปา และค่าเส่ือม
ราคา ทั้งนี ้ตน้ทุนดังกล่าวจะรวมค่าสูญเสียระหว่างผลิต (Loss in Transition) ประมาณรอ้ยละ 5.00 ต่อปี โดยมี
รายละเอียดสมมติฐานดงัต่อไปนี ้

- ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให ้ตน้ทุนค่าน า้ดิบ ในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 เปรียบเทียบกับตน้ทุน
น า้ดิบที่เกิดขึน้จริงในอดีต ซึ่งเป็นช่วง 12 เดือนล่าสดุ ของปี 2564 และ 2565 ที่ผ่านมา เนื่องจาก SMU มี
สัญญากับทางอบจ.ระยองเป็นระยะเวลา 25 ปี ซึ่งเป็นสัญญาระยะยาวที่ทาง SMU กับ อบจ.ระยอง ซือ้
ขายน า้ประปาเพื่อจ าหน่ายให้แก่ลูกคา้บนเกาะเสม็ด โดยจากการสอบทานสัญญาสัมปทาน และการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร SMU จะสามารถซือ้น า้ในอตัราคงที่ จากการที่ SMU เป็นผูจ้  าหน่ายน า้ประปารายใหญ่
บนพืน้ท่ีเกาะเสม็ด จึงท าให ้SMU มีอ านาจต่อรองราคาค่าน า้ดิบได ้แต่อย่างไรก็ตาม ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระก าหนดสมมติฐานใหต้น้ทุนค่าน า้ดิบในส่วนนีใ้ชจ้ากค่าเฉล่ียตน้ทุนน า้ดิบ 12 เดือนล่าสดุของปี 2564 
และ 2565 ที่ผ่านมา ซึ่งอา้งอิงจากขอ้มลูในอดีตที่เกิดขึน้จรงิ และจะก าหนดใหค้งที่ตลอดการประมาณการ 
นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัก าหนดใหป้ริมาณการใชน้ า้ดิบมีอตัราการเติบโตเทียบกับข้อมูล
ปริมาณการใชน้ า้ดิบในอดีต อัตราการเติบโตของนักท่องเที่ยวที่เขา้มายังประเทศไทย ประมาณการของ
ฝ่ายบริหาร และอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑ์รวมในประเทศย้อนหลัง 10 ปี (โดยไม่นับปีที่ เกิด
สถานการณก์ารแพร่ระบาดของโควิด-19 จากปี 2563 ถึงปี 2564) ซึ่งสะทอ้นการเติบโตของก าลังซือ้ใน
ประเทศโดยตรง 

- ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหต้น้ทุนค่าไฟฟ้า ในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 เปรียบเทียบกบัตน้ทุนค่า
ไฟฟ้าที่ SMU จ่ายใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาคในอดีต ซึ่งเป็นช่วง 15 เดือนที่ผ่านมา ของปี 2564 และ ไตร
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มาสที่ 1 ของปี 2565 อีกทั้งยังก าหนดใหต้ัง้แต่ปี 2566 มีอัตราการเติบโตที่รอ้ยละ 1.5 ต่อปี อา้งอิงจาก
อตัราเงินเฟ้อทั่วไปของประเทศไทยยอ้นหลงั 10 ปี  

- ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมติฐานของตน้ทุนค่าบริหารจดัการระบบน า้ประปา ในระหว่างปี 
2565 ถึง 2574 อา้งอิงจากขอ้มลูตามสญัญาจา้งบรกิาร ควบคุมและบ ารุงรกัษาท่อส่งน า้และระบบสบูจ่าย
น า้ประปา 

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ตน้ทนุค่าน า้ดิบ 1.54 3.36 4.02 4.90 6.12 7.04 8.09 8.90 9.79 10.77 11.31 11.65 
ค่าไฟฟ้า 0.08 0.20 0.21 0.27 0.34 0.40 0.47 0.52 0.58 0.65 0.69 0.72 
ค่าบริหารจดัการ
ระบบน า้ประปา 

0.80 2.38 4.47 5.94 5.94 5.94 5.94 5.94 5.94 5.94 5.94 5.94 

ค่าเสื่อมและคา่ตดั
จ าหน่าย 

0.77 4.60 4.63 4.63 4.63 4.63 4.63 4.63 4.63 4.63 4.63 4.60 

รวมต้นทุน 3.18 10.54 13.33 15.74 17.03 18.01 19.13 19.99 20.95 21.99 22.57 22.91 

ที่มา:  ขอ้มลูของ SMU และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

1.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ประกอบไปดว้ย ค่าซ่อมแซมและบ ารุงรกัษา ค่าเส่ือมราคา ค่าบริหารจัดการ ค่าใชจ้่ายที่
เก่ียวขอ้งกบัพนกังานและกรรมการ ค่าวิชาชีพ เช่น ค่าสอบบญัชี ค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่ายอื่นๆ โดยมีรายละเอียด
สมมติฐานดงัต่อไปนี ้

- ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้สมมติฐานของค่าซ่อมแซมและบ ารุงรักษา ในระหว่างปี 2565 ถึง 
2574 อา้งอิงจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของ SMU และก าหนดใหม้ีอตัราคงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ  

- ค่าบริหารจดัการของ SMU ประกอบไปดว้ย ค่าใชจ้่ายที่ทาง MORE ไดม้ีการจดัใหท้ีมบริหารและผูป้ฏิบตัิ
มาท างานใน SMU โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมติฐานของค่าบริหารจดัการในระหว่างปี 
2565 ถึง 2574 อ้างอิงจากข้อมูลในอดีตของ SMU และจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของ  SMU และ
ก าหนดใหค้งที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ  

- ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกับพนักงานและกรรมการ ประกอบไปดว้ย เงินเดือนพนักงาน ค่าตอบแทนของ
กรรมการ เป็นตน้ โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมติฐานของค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัพนกังาน
และกรรมการ ในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 คงที่หลงัจากปี 2565 ตลอดระยะเวลาการประมาณการ และให้
มีอตัราการเติบโตเท่ากบัรอ้ยละ 1.5 ต่อปี อา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปของประเทศไทยยอ้นหลงั 10 ปี  

- ค่าวิชาชีพประกอบไปดว้ย ค่าตรวจสอบบญัชี เป็นตน้ โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมติฐาน
ของค่าวิชาชีพ ในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 คงที่หลงัจากปี 2565 ตลอดระยะเวลาการประมาณการ อา้งอิง
จากขอ้มลูในอดีตและจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของ SMU 

- ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมติฐานของค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่ายอื่นๆ อา้งอิงตามค่าเฉล่ีย
ในระหว่างปี 2562 – สิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของ SMU 
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(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ค่าซ่อมแซมบ ารุงรกัษา - 0.29 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 
ค่าบริหารจดัการ - 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 
ค่าใชจ้่ายที่เกี่ยวขอ้งกบั
กรรมการและ
พนกังาน 

1.05 1.20 1.60 1.22 1.24 1.25 1.27 1.29 1.31 1.33 1.35 1.37 

ค่าวิชาชีพ ค่าธรรมเนียม 
และคา่ใชจ้่ายอ่ืนๆ 

0.77 0.39 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย 

0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00 - - - - - 

รวม 1.82 2.19 2.38 2.00 2.02 2.04 2.05 2.06 2.08 2.10 2.12 2.14 

ที่มา:  ขอ้มลูของ SMU และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ตารางสรุปต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ที่มา:  ขอ้มลูของ SMU และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

1.5 ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ  

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดค่าใชจ้่ายทางการเงินระหว่างปี 2565 ถึง 2574 ตามเงินกูย้ืมของ SMU ในปัจจบุนั 
โดย SMU มีอัตราดอกเบีย้รวมอยู่ที่ประมาณรอ้ยละ 6.25 ส าหรบัเงินกูย้ืมจากกิจการที่เก่ียวขอ้งกัน และประมาณ
รอ้ยละ 12.00 ส าหรบัเงินกูย้ืมระยะสัน้จากกรรมการ โดยจะเป็นการจ่ายดอกเบีย้ตลอดการประมาณการ และจะจ่าย
คืนเงินตน้ตามกระแสเงินสดคงเหลือ และ/หรือตามความเหมาะสม 

1.6 ค่าใช้จ่ายลงทุน   

เนื่องด้วย SMU ไม่มีแผนการก่อสรา้งหรือลงทุนในทรัพสินใหม่อย่างมีนัยส าคัญที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
ก าหนดใหม้ีค่าใชจ้า่ยลงทนุโดยอา้งอิงจากการซือ้มิเตอรน์ า้ประปาที่ 1.91 ลา้นบาท ภายหลงัจากหมดอายกุารใชง้าน
ของทรพัยสิ์นในปี 2577 โดยอา้งอิงจากราคาทนุจรงิ ณ วนัแรกที่ไดม้า 

1.7 ค่าเสื่อมราคาและตัดจ าหน่าย 

ค่าเส่ือมราคา ประกอบดว้ยค่าเส่ือมราคาจากทรพัยสิ์นและตดัจ าหน่ายจากสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระก าหนดใหสิ้นทรพัยแ์ต่ละประเภทที่มีการคิดค่าเส่ือมในอตัราคงที่ตามวิธีเสน้ตรง โดยค่าเส่ือมราคาของแต่ละ
สินทรพัยจ์ะถกูค านวณแตกต่างกนัออกไปตามมาตรฐานบญัชี โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

สินทรัพย ์ ระยะเวลาคิดค่าเส่ือมราคา (ปี) 
ระบบน า้ประปา 1/ 24 
มิเตอรน์ า้ประปา 1/ 15 

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ตน้ทนุการขาย 3.18 10.54 13.33 15.74 17.03 18.01 19.13 19.99 20.95 21.99 22.57 22.91 
อตัราส่วนต่อรายได ้ 78.45% 77.82% 80.28% 81.25% 69.66% 64.04% 59.16% 56.21% 53.53% 50.59% 49.46% 48.74% 

ค่าใชจ้่ายในการ
บริหาร 

1.82 2.19 2.38 2.00 2.02 2.04 2.05 2.06 2.08 2.10 2.12 2.14 

อตัราส่วนต่อรายได ้ 44.87% 16.18% 14.35% 10.32% 8.25% 7.24% 6.32% 5.80% 5.32% 4.84% 4.65% 4.56% 

รวม 5.01 12.73 15.71 17.74 19.05 20.04 21.18 22.06 23.03 24.10 24.70 25.05 
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สินทรัพย ์ ระยะเวลาคิดค่าเส่ือมราคา (ปี) 
ค่าตกแต่งและต่อเติม 10 
อปุกรณแ์ละคอมพิวเตอร ์ 5 
โปรแกรมคอมพิวเตอร ์ 10 

 หมายเหต:ุ 1/ มิเตอรน์ า้ประปาและระบบน า้ประปาเป็นระบบแบบดิจิตอล ซึ่งจะมีตน้ทนุและอายกุารใชง้านท่ีสงูและยาวกว่าแบบระบบธรรมดา 

1.8 เงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ SMU มีระยะเวลาเก็บเงินลกูหนีท้ี่ 32 วนั และระยะเวลาจ่ายช าระแก่เจา้หนีท้ี่ 
164 วนั อา้งอิงตามระยะเวลาสิน้สดุไตรมาสที่ 2 ของปี 2565 ในส่วนของสินคา้คงเหลือ เนื่องจาก SMU มีเพียงการ
ส ารองน า้ประปาเพื่อใชใ้นยามฉกุเฉินเท่านัน้ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหไ้ม่มีสินคา้คงเหลือตลอด
ระยะเวลาการประมาณการ  

(ล้านบาท) 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ลกูหนีก้ารคา้ 1.28 1.68  2.11 2.44  2.80  3.08  3.38  3.77  3.95  4.07 
เจา้หนีก้ารคา้ 6.51  7.08  7.64  8.10  8.61  9.00  9.40  9.90   10.16  10.31 

   ที่มา: ขอ้มลูของ SMU และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

2. บริษัท ปลวกแดง วอเตอร ์จ ากัด (“PLD”) 

2.1 ลักษณะการด าเนินธุรกิจ 

2.1.1 ให้บริการจัดหาน ้าและการจ่ายน ้าส าหรับใช้ในครัวเรือนและอุตสาหกรรม ผ่านระบบประปา 

ปัจจุบัน PLD ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน ้าประปา โดย MNE ได้เข้าไปลงทุนซือ้ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
น า้ประปาจากบริษัทฯ เอกชนแห่งหนึ่ง ซึ่งเริ่มให้บริการในนาม PLD ในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2564 โดย PLD จ่าย
น า้ประปาใหแ้ก่บา้นพักอาศัย ออฟฟิศ และโรงงานต่างๆ ซึ่งรายไดห้ลักในการประกอบธุรกิจของ PLD นั้นมาจาก
รายไดจ้ากการขายน า้ประปาในพืน้ท่ีอ าเภอปลวกแดง จงัหวดัระยอง  

2.2 รายได้ 

2.2.1 รายได้จากการขายน ้าประปา 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดข้อง PLD ต่อไปจนหมดระยะเวลาของสัมปทาน (ระยะเวลา 30 ปี) 
โดยจะสิน้สดุการประมาณการในธันวาคมปี 2594 โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดม้ีการสอบทานปริมาณการใชน้ า้
ในอดีต ความสามารถในการผลิตน า้ประปาที่  PLD ผลิตไดใ้นแต่ละวัน และความสามารถของบุคลากร และ /หรือ
องคก์รที่เขา้มาบรหิารจดัการระบบน า้ประปาใหแ้ก่ PLD รวมถึงแนวโนม้ตลาดในปัจจบุนัและอนาคต  

ทัง้นี ้รายไดจ้ากการประมาณการในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 เท่ากบั 12.58 – 20.46 ลา้นบาท โดยที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระก าหนดใหร้าคาขายน า้ประปา อา้งอิงจากค่าเฉล่ียในอดีตในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงัล่าสดุ และก าหนดใหม้ี
อตัราการเติบโตที่รอ้ยละ 5.00 ต่อ 3 ปี อา้งอิงจากสญัญาการใชน้ า้ประปาของโครงการ PLD และในส่วนของปรมิาณ
การใชน้ า้ประปาในพืน้ที่อ  าเภอปลวกแดงที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีการเปรียบเทียบกับปริมาณการใช้
จริงในช่วง 12 เดือนยอ้นหลังล่าสุด ของปี 2564 และ 2565 เนื่องจากการใชน้ า้ประปาในพืน้ที่อ  าเภอปลวกแดงซึ่ง
ตัง้อยู่ในจงัหวดัระยอง ซึ่งเป็นพืน้ท่ีแหล่งท่องเที่ยวในประเทศไทยอีกแห่งหนึ่งที่ไดร้บัความนิยมจากนกัท่องเที่ยว จะมี
ช่วงไฮซีซั่น (High Season) เช่น ช่วงเทศกาลสงกรานต ์และเทศกาลปีใหม่ เป็นตน้  
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อย่างไรก็ตาม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัก าหนดใหป้ริมาณการใชน้ า้ประปามีอตัราการเติบโตในปีแรกที่สงูกว่าปี
อื่นๆ เนื่องจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 เริ่มมีการชะลอตวั รวมถึงรฐับาลในหลายๆ ประเทศเริ่มมีการผ่อน
คลายมาตรการต่างๆ เพื่อกระตุน้ใหเ้ศรษฐกิจมีการฟ้ืนฟู โดยอตัราการเติบโตจะอยู่ที่ รอ้ยละ 15.00 ในปี 2566 และ
เริ่มทยอยลดลงไปจนถึงรอ้ยละ 3.00 ต่อปี สิน้สดุในปี 2572 อา้งอิงตามอตัราการเติบโตของนกัท่องเที่ยวที่เขา้มายงั
ประเทศไทย ประมาณการของฝ่ายบริหาร และอตัราการเติบโตของผลิตภณัฑร์วมในประเทศยอ้นหลงั 10 ปี (โดยไม่
นับปีที่เกิดสถานการณก์ารแพร่ระบาดของโควิด-19 จากปี 2563 ถึงปี 2564) ซึ่งสะทอ้นการเติบโตของก าลงัซือ้ใน
ประเทศโดยตรง และก าหนดใหป้รมิาณการใชน้ า้คงที่ตลอดการประมาณการ หลงัจากปี 2572 เพื่อใหส้อดคลอ้งกบั
ประมาณการของบรษิัทฯ  

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
รายไดจ้ากการ
ขายน า้ประปา 

- 9.63 12.58 13.45 14.39 15.87 16.66 17.49 18.92 19.49 19.49 20.46 

ที่มา:  ขอ้มลูของบริษัทฯ และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

2.2.2 รายได้อื่นๆ 

รายไดอ้ื่นๆ ของ PLD ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบีย้รบัเงินฝากธนาคาร และรายไดอ้ื่นๆ โดยที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระจึงก าหนดใหร้ายไดจ้ากดอกเบีย้เงินฝากธนาคารคงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ และในส่วนรายไดอ้ื่นๆ ส่วน
ใหญ่เป็นรายไดท้ี่เกิดเพียงครัง้เดียว (One Time) ดงันัน้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหไ้ม่มีการประมาณการ
รายไดอ้ื่นๆ ในส่วนนี ้ 

2.3 ต้นทุน 

ตน้ทุนการขายของ PLD ประกอบไปดว้ย ตน้ทุนค่าไฟฟ้า ตน้ทุนค่าบริหารจดัการระบบน า้ประปา ค่าเส่ือมราคา ค่า
ซ่อมแซมบ ารุงรกัษา และค่าใชจ้่ายอื่นๆ ทั้งนี ้ตน้ทุนดังกล่าวจะรวมค่าสูญเสียระหว่างผลิต (Loss in Transition) 
ประมาณรอ้ยละ 10.00 ต่อปี โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดงัต่อไปนี ้ 

- ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหต้น้ทุนค่าไฟฟ้า ในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 เปรียบเทียบกบัตน้ทุนค่า
ไฟฟ้าที่ PLD จ่ายใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาคในอดีต และก าหนดใหต้ัง้แต่ปี 2566 มีอตัราการเติบโตที่รอ้ย
ละ 1.5 ต่อปี อา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปของประเทศไทยยอ้นหลงั 10 ปี   

- ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมติฐานของตน้ทุนค่าบริหารจดัการระบบน า้ประปา ในระหว่างปี 
2565 ถึง 2574 อา้งอิงจากขอ้มลูตามสญัญาจา้งบรกิาร ผลิต ดแูล ควบคมุและบ ารุงรกัษาโรงกรองน า้ และ
ระบบสบูจ่ายน า้ประปา โดยเป็นสญัญาที่ทางบริษัทฯ เป็นผูว้่าจา้งใหอ้งคก์รแห่งหนึ่งเขา้มาควบคุม ดูแล 
และบ ารุงรกัษาโรงกรองน า้และระบบสบูจ่ายน า้ประปาของบริษัทฯ เพื่อใหร้ะบบบริการจ่ายน า้ประปาเกิด
ประสิทธิภาพสงูสดุและสามารถสบูจ่ายน า้ใหแ้ก่ลกูคา้ไดอ้ย่างต่อเนื่อง  

- ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้สมมติฐานของค่าซ่อมแซมและบ ารุงรักษา ในระหว่างปี 2565 ถึง 
2574 อา้งอิงจากขอ้มลูในอดีตและจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของ PLD  

- ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้สมมติฐานของค่าใช้จ่ายอื่นๆ ไม่มีการประมาณการ เนื่องจาก
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ นัน้ส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียว ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่น า
ค่าใชจ้่ายในส่วนนีเ้ขา้มาประมาณการ 
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(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

ค่าไฟฟ้า - 1.30 1.62 1.90 2.06 2.20 2.34 2.50 2.61 2.73 2.77 2.81 
ค่าบริหารจดัการ
ระบบน า้ประปา 

- 3.63 4.02 4.82 5.16 5.42 5.69 5.97 6.15 6.33 6.33 6.33 

ค่าซ่อมแซม
บ ารุงรกัษา 

- 1.86 2.91 2.93 3.14 3.46 3.63 3.82 4.13 4.25 4.25 4.46 

ค่าเสื่อมและคา่ตดั
จ าหน่าย 

- 0.76 1.76 1.76 1.77 1.77 1.77 1.58 2.04 2.01 2.01 2.01 

รวมต้นทุน - 7.54 10.31 11.41 12.13 12.84 13.43 13.86 14.93 15.33 15.37 15.62 

ที่มา:  ขอ้มลูของ PLD และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

2.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ประกอบไปดว้ย ค่าบริการทางวิชาชีพ ค่าเส่ือมราคา ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกับการตลาด 
ค่าธรรมเนียม และค่าบรหิารจดัการ โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดงัต่อไปนี ้ 

- ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวขอ้งกับค่าบริการทางวิชาชีพ ประกอบไปดว้ย ค่าตรวจสอบบัญชี เป็นตน้ ซึ่ง ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมตฐิานของค่าบรกิารทางวิชาชีพในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 คงที่หลงัจากปี 
2565 ตลอดการประมาณการ อา้งอิงจากขอ้มลูในอดีต และจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของ PLD 

- ค่าบริหารจดัการ ประกอบไปดว้ย ค่าใชจ้่ายที่ทาง MORE ไดม้ีการจดัใหท้ีมบริหารและผูป้ฏิบตัิมาท างาน
ในโครงการ PLD โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานของค่าบริหารจดัการในระหว่างปี 2565 
ถึง 2574 คงที่หลังจากปี 2565 ตลอดการประมาณการ อา้งอิงจากขอ้มูลในอดีตและจากการสัมภาษณ์
ผูบ้รหิารของ PLD 

- ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมติฐานของค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการตลาด ค่าธรรมเนียม และ
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ อา้งอิงตามค่าเฉล่ียในระหว่างปี 2564 – สิน้สดุไตรมาสที่ 2 ของปี 2565 โดยอา้งอิงจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิารของ PLD และจากการสอบทานขอ้มลูในอดีตของโครงการ PLD 

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ค่าบริหารจดัการ - 0.44 0.48 0.48 0.48 0.48 0.48 0.48 0.48 0.48 0.48 0.48 
ค่าวิชาชีพ ค่าธรรมเนียม 
และคา่ใชจ้่ายอ่ืนๆ 

- 0.20 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย 

- 0.05 0.07 0.07 0.07 0.07 0.02 - - - - - 

รวม - 0.70 0.83 0.83 0.83 0.83 0.78 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 

ที่มา:  ขอ้มลูของ PLD และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ตารางสรุปต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ตน้ทนุการขาย - 7.54 10.31 11.41 12.13 12.84 13.43 13.86 14.93 15.33 15.37 15.62 
อตัราส่วนต่อรายได ้ -  78.19% 81.81% 84.83% 84.23% 80.91% 80.59% 79.21% 78.88% 78.62% 78.83% 76.32% 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร - 0.70 0.83 0.83 0.83 0.83 0.78 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 
อตัราส่วนต่อรายได ้ -  7.23% 6.55% 6.13% 5.73% 5.20% 4.65% 4.29% 3.97% 3.85% 3.85% 3.67% 

รวม - 8.24 11.14 12.24 12.95 13.67 14.21 14.61 15.68 16.08 16.12 16.37 

136



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ   บริษัท มอร์ รีเทร์ิน จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)                   หนา้ 68 

ที่มา:  ขอ้มลูของ PLD และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

2.5 ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ  

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดค่าใชจ้่ายทางการเงินระหว่างปี 2565 ถึง 2574 ตามเงินกูย้ืมของ PLD ในปัจจบุนั 
โดยบรษิัทฯ มีอตัราดอกเบีย้รวมอยู่ที่ประมาณรอ้ยละ 5.47 ส าหรบัเงินกูย้ืมจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั โดยเงินกูย้ืมใน
ส่วนนีจ้ะเป็นการจ่ายคืนในรูปแบบดอกเบีย้ตลอดการประมาณการ และจะจ่ายคืนเงินตน้ตามกระแสเงินสดคงเหลือ 
และ/หรือตามความเหมาะสม 

2.6 ค่าใช้จ่ายลงทุน   

เนื่องด้วย PLD ไม่มีแผนการก่อสรา้งหรือลงทุนในทรัพสินใหม่อย่างมีนัยส าคัญที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
ก าหนดใหม้ีค่าใชจ้่ายลงทนุโดยอา้งอิงจากการซือ้มิเตอรน์ า้ประปาที่ 0.14 ลา้นบาท และระบบน า้ประปาที่ 5.05 ลา้น
บาท ภายหลังจากสิน้สุดการตัดอายุค่าเส่ือมของมอเตอรน์ า้ประปาและระบบน า้ประปา ในปี 2567 และ 2571 
ตามล าดบั โดยอา้งอิงจากราคาทนุจรงิ ณ วนัแรกที่ไดม้า   

2.7 ค่าเสื่อมราคาและตัดจ าหน่าย 
ค่าเส่ือมราคา ประกอบดว้ยค่าเส่ือมราคาจากทรพัยสิ์นและตดัจ าหน่ายจากสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระก าหนดใหสิ้นทรพัยแ์ต่ละประเภทที่มีการคิดค่าเส่ือมในอตัราคงที่ตามวิธีเสน้ตรง โดยค่าเส่ือมราคาของแต่ละ
สินทรพัยจ์ะถกูค านวณแตกต่างกนัออกไปตามมาตรฐานบญัชี โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

สินทรัพย ์ ระยะเวลาคิดค่าเส่ือมราคา (ปี) 
ระบบน า้ประปา 1/ 5 
มิเตอรน์ า้ประปา 1/ 5 
สิทธิสมัปทานจ าหน่ายน า้ประปาปลวกแดง 30 
ส่วนปรบัปรุงอาคารส านกังาน 5 
โปรแกรมคอมพิวเตอร ์ 10 

 หมายเหต:ุ 1/ มิเตอรน์ า้ประปาและระบบน า้ประปาเป็นระบบแบบธรรมดา ซึ่งจะมีตน้ทนุและอายกุารใชง้านท่ีต ่าและสัน้กว่าแบบระบบดิจิตอล 

2.8 เงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให ้PLD มีระยะเวลาเก็บเงินลกูหนีท้ี่ 32 วนั และระยะเวลาจ่ายช าระแก่เจา้หนีท้ี่ 77 
วนั อา้งอิงตามระยะเวลาสิน้สดุไตรมาสที่ 2 ของปี 2565 ในส่วนของสินคา้คงเหลือ เนื่องจาก PLD มีเพียงการส ารอง
น า้ประปาเพื่อใช้ในยามฉุกเฉินเท่านั้น ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดให้ไม่มีสินคา้คงเหลือตลอด
ระยะเวลาการประมาณการ 

(ล้านบาท) 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ลกูหนีก้ารคา้ 1.03 1.19  1.27 1.40  1.47  1.55 1.67 1.72 1.72 1.81 
เจา้หนีก้ารคา้ 2.14  2.42  2.56  2.72  2.84  2.94 3.15 3.25 3.25  3.31 

ที่มา: ขอ้มลูของ PLD และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

3. บริษัท เค วอเตอรเ์วิรค์ เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด (“KWATER”) 

3.1 ลักษณะการด าเนินธุรกิจ 

3.1.1 ให้บริการจัดหาน ้าและการจ่ายน ้าส าหรับใช้ในครัวเรือนและอุตสาหกรรม ผ่านระบบประปา 
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ปัจจบุนั KWATER ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายประปา ใหแ้ก่ ประชาชนที่พกัอาศยัในอ าเภอปลวกแดง รวมทัง้ยงั
จ าหน่ายน า้ประปาใหแ้ก่ผูป้ระกอบการท่ีเขา้มาประกอบธุรกิจในอ าเภอปลวกแดง โดย KWATER ไดร้บัสมัปทาน เป็น
ระยะเวลา 30 ปี นับแต่ปี 2556 ซึ่งปัจจุบันอายุของสัมปทานจะเหลือประมาณ 21 ปี โดย MNE เขา้ซือ้กิจการของ 
KWATER ในช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และเริ่มขายน า้ประปาตัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2565 เป็นตน้มา  

3.2 รายได้ 

3.2.1 รายได้จากการขายน ้าประปา 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดข้อง KWATER ต่อไปจนหมดระยะเวลาของสมัปทาน (ระยะเวลา 21 
ปี) โดยจะสิน้สดุการประมาณการในเดือนธันวาคมปี 2586 โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดม้ีการสอบทานปรมิาณ
การใชน้ า้ในอดีต ความสามารถในการผลิตน า้ประปาที่บริษัทฯ ผลิตไดใ้นแต่ละวนั และความสามารถของบุคลากร 
และ/หรือองคก์รที่เขา้มาบรหิารจดัการระบบน า้ประปาใหแ้ก่ KWATER รวมถึงแนวโนม้ตลาดในปัจจบุนัและอนาคต  

รายไดจ้ากการขายน า้ประปาในระหว่างปี 2565 - 2574 เท่ากับ 17.09 – 27.94 ลา้นบาท โดยที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระก าหนดให้ราคาขายน ้าประปา  อ้างอิงจากสัญญาที่ไดร้ับจากทาง KWATER รวมถึงค่าเฉล่ียในอดีต และ
ก าหนดให้มีอัตราการเติบโตที่รอ้ยละ 5.00 ต่อ 3 ปี อ้างอิงจากสัญญาที่ไดร้ับจากทาง KWATER และ เนื่องดว้ย 
KWATER จ าหน่ายน า้ประปาในพืน้ท่ีอ าเภอปลวกแดงเชน่เดียวกบัโครงการ PLD ซึ่งตัง้อยู่บนพืน้ท่ีจงัหวดัระยอง โดย
เป็นพืน้ที่ที่ไดร้บัความนิยมจากนักท่องเที่ยงไม่ว่าจะเป็นชาวไทย หรือชาวต่างชาติอีกแห่งหน่ึงใสประเทศไทน ดงันัน้
การใช้น า้ประปาในโครงการ KWATER จะมีช่วงไฮซีซั่น (High Season) เช่นเดียวกันกับโครงการ PLD เช่น ช่วง
เทศกาลสงกรานต ์และเทศกาลปีใหม่ เป็นตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหส้มมติฐานของปริมาณการใช้
น า้ประปาในโครงการ KWATER อา้งอิงจากค่าเฉล่ีย 5 เดือนยอ้นหลังของปริมาณการใชน้ า้จริง (ตัง้แต่กุมภาพนัธ์ 
จนถึง มิถนุายน ปี 2565)  

ทัง้นี ้ปรมิาณการใชน้ า้ประปาดงักล่าว ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีอตัราการเติบโตในปีแรกที่สงูกว่าปีอื่นๆ 
เนื่องจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 เริ่มมีการชะลอตวั รวมถึงรฐับาลในหลายๆ ประเทศเริ่มมีการผ่อนคลาย
มาตรการต่างๆ เพื่อกระตุน้ใหเ้ศรษฐกิจภายในประเทศมีการฟ้ืนฟู โดยอัตราการเติบโตจะอยู่ที่ รอ้ยละ 12.50 ในปี 
2566 และเริ่มทยอยลดลงไปจนถึงรอ้ยละ 3.00 ต่อปี สิน้สดุในปี 2573 อา้งอิงตามอตัราการเติบโตของนกัท่องเที่ยวที่
เขา้มายงัประเทศไทย ประมาณการของฝ่ายบรหิาร และอตัราการเติบโตของผลิตภณัฑร์วมในประเทศยอ้นหลงั 10 ปี 
(โดยไม่นบัปีที่เกิดสถานการณก์ารแพร่ระบาดของโควิด-19 จากปี 2563 ถึงปี 2564) ซึ่งสะทอ้นการเติบโตของก าลงั
ซือ้ในประเทศโดยตรง และก าหนดให้ปริมาณการใช้น ้าคงที่ตลอดการประมาณการ  หลังจากปี 2573 เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัประมาณการ และการคาดการณถ์ึงเป้าหมายการใชน้ า้ของ KWATER 

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
รายไดจ้ากการขาย
น า้ประปา 

- - 17.09 20.61 21.44 23.41 24.24 25.10 27.19 27.71 27.94 27.94 

ที่มา:  ขอ้มลูของ KWATER และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

3.2.2 รายได้อื่นๆ 

รายไดอ้ื่นๆ ของ KWATER ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบีย้รบัเงินฝากธนาคาร โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
ก าหนดให ้KWATER มีรายไดส่้วนนีค้งที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ  
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3.3 ต้นทุนขาย 

ตน้ทุนขาย ประกอบไปดว้ย ตน้ทุนค่าน า้ดิบ ตน้ทุนค่าไฟฟ้า ตน้ทุนค่าบริหารจัดการระบบน า้ประปา ค่าซ่อมแซม
บ ารุงรกัษา ค่าเช่าระบบประปา อบต. ค่าผลประโยชนต์อบแทน อบต. และค่าเส่ือมราคา ทัง้นี ้ตน้ทนุดงักล่าวจะรวม
ค่าสญูเสียระหว่างผลิต (Loss in Transition) ประมาณรอ้ยละ 10.00 ต่อปี โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดงัต่อไปนี ้ 

- ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให ้ตน้ทุนค่าน า้ดิบ ในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 อา้งอิงจากขอ้มลูของ 
KWATER และจากการสัมภาษณผ์ูบ้ริหาร เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการประมาณการและการคาดการณข์อง
ผูบ้รหิาร 

- ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดใหส้มมตฐิานของตน้ทนุคา่ไฟฟ้า ในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 อา้งอิงจาก
ข้อมูลที่ KWATER ไดจ้่ายให้แก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาคในอดีต และก าหนดให้ตัง้แต่ปี 2566 มีอัตราการ
เติบโตที่รอ้ยละ 1.5 ต่อปี อา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปของประเทศไทยยอ้นหลงั 10 ปี  

- ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมติฐานของตน้ทุนค่าบรหิารจดัการระบบน า้ประปา ในประหว่างปี 
2565 ถึง 2574 อา้งอิงจากขอ้มลูตามสญัญาจา้งบรกิาร ผลิต ดแูล ควบคมุและบ ารุงรกัษาโรงกรองน า้ และ
ระบบสบูจ่ายน า้ประปา  

- ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานของค่าซ่อมแซมบ ารุงรักษา ในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 
อา้งอิงจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของ KWATER โดยก าหนดใหค้งที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ  

- ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานของค่าเช่าระบบประปา อบต. และค่าผลประโยชนต์อบแทน 
อบต. ในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 อา้งอิงจากสญัญาที่ไดร้บัจากทาง KWATER และก าหนดใหม้ีอตัราการ
เติบโตที่รอ้ยละ 5.00 ต่อ 3 ปี อา้งอิงตามสญัญา  

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ตน้ทนุค่าน า้ดิบ - - 0.70 0.59 0.61 0.63 0.66 0.68 0.70 0.71 0.72 0.72 
ค่าไฟฟ้า - - 1.43 1.84 1.94 2.04 2.14 2.25 2.35 2.43 2.49 2.52 
ค่าบริหารจดัการระบบ
น า้ประปา 

- - 5.94 7.07 7.33 7.61 7.87 8.14 8.39 8.54 8.60 8.60 

ค่าซ่อมแซมบ ารุงรกัษา - - 1.74 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 
ค่าเช่าระบบประปา 
อบต. 

- - 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 

ค่าผลประโยชนต์อบ
แทน อบต. 

- - 0.20 0.24 0.25 0.29 0.30 0.31 0.35 0.35 0.36 0.38 

ค่าเสื่อมราคาและค่า
ตดัจ าหน่าย 

- - 1.99 1.99 1.99 1.99 1.99 1.99 1.99 1.99 1.99 1.99 

รวมต้นทุน - - 12.00 12.33 12.73 13.17 13.57 13.98 14.39 14.64 14.76 14.82 

ที่มา:  ขอ้มลูของ KWATER และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

3.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ประกอบไปดว้ย ค่าบริการทางวิชาชีพ (ค่าตรวจสอบบญัชี) ค่าเส่ือมราคา ค่าธรรมเนียม ค่า
บริหารจดัการ และค่าใชจ้่ายอื่นๆ โดยในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมติฐาน
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ของค่าใชจ้่ายในการบริหารส่วนนีค้งที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ อา้งอิงจากขอ้มลูในอดีตของ KWATER รวมถึง
จากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของ KWATER เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการประมาณการของผูบ้รหิารของโครงการ KWATER 

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ค่าบริหารจดัการ - - 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 
ค่าวิชาชีพ ค่าธรรมเนียม 
และคา่ใชจ้่ายอ่ืนๆ 

- - 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย 

- - 0.00 - - - - - - - - - 

รวม - - 0.36 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 

ที่มา: ขอ้มลูของ KWATER และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ตารางสรุปต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ที่มา:  ขอ้มลูของ KWATER และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

3.5 ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดค่าใชจ้่ายทางการเงินระหว่างปี 2565 ถึง 2574 ตามเงินกูย้ืมของ KWATER ใน
ปัจจบุนั โดย KWATER มีอตัราดอกเบีย้รวมอยู่ที่ประมาณรอ้ยละ 5.25 ส าหรบัเงินกูย้ืมจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั โดย
เงินกูย้ืมในส่วนนีจ้ะเป็นการจ่ายคืนในรูปแบบดอกเบีย้ตลอดการประมาณการ และจะจ่ายคืนเงินตน้ตามกระแสเงิน
สดคงเหลือ และ/หรือตามความเหมาะสม 

3.6 ค่าใช้จ่ายลงทุน   

เนื่องดว้ย KWATER ไม่มีแผนการก่อสรา้งหรือลงทุนในทรพัสินใหม่อย่างมีนัยส าคญัที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
ก าหนดใหม้ีค่าใชจ้่ายลงทุนโดยอา้งอิงจากการซือ้แนวท่อประปาที่ 1.08 ลา้นบาท ภายหลงัจากหมดอายุการตดัค่า
เส่ือมในปี 2578 โดยอา้งอิงจากราคาทนุจรงิ ณ วนัแรกที่ไดม้า   

3.7 ค่าเสื่อมราคาและตัดจ าหน่าย 

ค่าเส่ือมราคา ประกอบดว้ยค่าเส่ือมราคาจากทรพัยสิ์น ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหสิ้นทรพัยแ์ต่ละประเภท
ที่มีการคิดค่าเส่ือมในอตัราคงที่ตามวิธีเสน้ตรง โดยค่าเส่ือมราคาของแตล่ะสินทรพัยจ์ะถกูค านวณแตกต่างกนัออกไป
ตามมาตรฐานบญัชี โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

สินทรัพย ์ ระยะเวลาคิดค่าเส่ือมราคา (ปี) 
โรงผลิตน า้ประปา 21 
แนวท่อประปา  20 
แนวท่อประปา - แนวท่อเมน  30 
แนวท่อประปาขนาด 300 มม. 21 

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ตน้ทนุการขาย  -  - 12.00 12.33 12.73 13.17 13.57 13.98 14.39 14.64 14.76 14.82 
อตัราส่วนต่อรายได ้    -   -  70.22% 59.82% 59.38% 56.26% 55.97% 55.69% 52.92% 52.84% 52.82% 53.02% 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร  - - 0.36 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 
อตัราส่วนต่อรายได ้ -  -  2.08% 1.71% 1.64% 1.50% 1.45% 1.40% 1.30% 1.27% 1.26% 1.26% 

รวม - - 12.36 12.68 13.08 13.53 13.92 14.33 14.74 15.00 15.11 15.17 
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สินทรัพย ์ ระยะเวลาคิดค่าเส่ือมราคา (ปี) 
อปุกรณส์ านกังาน 5 

 หมายเหต:ุ  เน่ืองจากโครงการ KWATER แต่เดิมมีการตัดค่าเสื่อมจนหมดแลว้ และภายหลังหลังจากท่ี MNE เข้าซือ้กิจการในครัง้นี้ โครงการ 

KWATER พึ่งเริ่มด าเนินการซือ้มิเตอรน์ า้ประปาเมื่อเดือนกนัยายน ปี 2565 และยงัไม่ไดด้ าเนินการติดตัง้ใหม่ 

3.8 เงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ KWATER มีระยะเวลาเก็บเงินลูกหนีท้ี่ 48 วัน และระยะเวลาจ่ายช าระแก่
เจา้หนีท้ี่ 50 วนั อา้งอิงตามระยะเวลาสิน้สดุไตรมาสที่ 2 ของปี 2565 ในส่วนของสินคา้คงเหลือ เนื่องจาก KWATER 
มีเพียงการส ารองน า้ประปาเพื่อใชใ้นยามฉุกเฉินเท่านั้น ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหไ้ม่มีสินคา้
คงเหลือตลอดระยะเวลาการประมาณการ 

(ล้านบาท) 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ลกูหนีก้ารคา้ 2.60 2.72 2.82 3.09 3.20 3.31 3.58 3.66 3.69 3.69 
เจา้หนีก้ารคา้ 1.70 0.36 0.36  0.36 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 

ที่มา: ขอ้มลูของ KWATER และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

4. บริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด (“MNE”)  

4.1 ลักษณะการด าเนินธุรกิจ 

4.1.1 ให้บริการบริหารงานบุคคล 

MNE ประกอบธุรกิจ ใหบ้รกิารบรหิารงานบคุคล เริ่มด าเนินธุรกิจใหบ้รกิารบรหิารงานบคุคล เมื่อไตรมาสที่ 4 ปี 2562 
และเนื่องจากในปัจจบุนัธุรกิจในส่วนบริหารงานบุคคลมีค่าใชจ้่ายชดเชยเงินเดือนในวนัหยดุที่สงู ทาง  MNE จึงไม่มี
การด าเนินธุรกิจในส่วนนีต้่อไปในอนาคต ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่มีการประมาณการรายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารบรหิารบคุคลในอนาคต 

4.2 รายได้ 

4.2.1 รายได้จากการให้บริการ 

เนื่องจากธุรกิจการให้บริการบริหารงานบุคคลก าลังจะปิดตัวไปในอนาคต และจะไม่มีรายไดส่้วนนีเ้ข้ามาในปี
ประมาณการ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่มีการประมาณการของรายไดส่้วนนี ้

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
รายไดจ้ากการ
ใหบ้ริการ 

21.80 65.41 27.26 - - - - - - - - - 

ที่มา: ขอ้มลูของ MNE และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

4.2.2 รายได้อื่นๆ  

รายไดอ้ื่นๆ ของ MNE ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบีย้รบัเงินฝากธนาคาร และดอกเบีย้รบัจากเงินใหกู้ย้ืมระหว่าง
กนั โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดให ้MNE มีรายไดส่้วนนีค้งที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ  
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4.3 ต้นทุนการให้บริการ 

เนื่องจากในอนาคตไม่มีการประมาณการรายไดจ้ากการใหบ้รกิารบรหิารงานบคุคล ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
จึงไม่มีการประมาณการของตน้ทนุการใหบ้รกิาร 

4.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ประกอบไปดว้ย ค่าบริการทางวิชาชีพ ค่าบริหารจดัการ ค่าเส่ือมราคา ค่าธรรมเนียม และ
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดงัต่อไปนี ้ 

- ค่าบรกิารทางวิชาชีพ ประกอบไปดว้ย ค่าตรวจสอบบญัชี เป็นตน้ โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให้
สมมติฐานของค่าบริการทางวิชาชีพในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 คงที่หลงัจากปี 2565 ตลอดการประมาณ
การ อา้งอิงจากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของ MNE และขอ้มลูในอดีตของโครงการ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการ
ประมาณการของผูบ้รหิาร  

- ค่าบริหารจดัการ ประกอบไปดว้ย ค่าใชจ้่ายที่ทาง MORE ไดม้ีการจดัใหท้ีมบริหารและผูป้ฏิบตัิมาท างาน
ใน MNE โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานของค่าบรหิารจดัการในระหว่างปี 2565 ถึง 2574 
คงที่หลังจากปี 2565 ตลอดการประมาณการ อา้งอิงจากขอ้มูลที่ไดร้บัจากทาง MNE ขอ้มูลในอดีตของ 
MNE และจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของ MNE เพื่อใหส้อดคลอ้งกนัการประมาณการของผูบ้รหิาร 

- ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหส้มมติฐานของค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่ายอื่นๆ อา้งอิงตามค่าเฉล่ีย
ในระหว่างปี 2564 – สิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2565 อา้งอิงจากขอ้มลูในอดีตและจากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของ 
MNE 

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ค่าบริหารจดัการ 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 
ค่าวิชาชีพ 
ค่าธรรมเนียม และ
ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ 

2.44 1.06 1.31 0.89 0.89 0.89 0.89 0.89 0.89 0.89 0.89 0.89 

ค่าเสื่อมราคาและค่า
ตดัจ าหน่าย 

0.27 0.44 0.44 0.12 0.07 - - - - - - - 

รวม 3.31 2.10 2.35 1.61 1.56 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 

ที่มา:  ขอ้มลูของ MNE และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ตารางสรุปต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ที่มา:  ขอ้มลูของ MNE และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

(ล้านบาท) 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ตน้ทนุการขาย 19.40 58.38 24.59 - - - - - - - - - 
อตัราส่วนต่อรายได ้ 86.13% 85.08% 81.48% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

ค่าใชจ้่ายในการ
บริหาร 

3.31 2.10 2.35 1.61 1.56 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 

อตัราส่วนต่อรายได ้ 14.71% 3.06% 7.77% 49.94% 48.48% 46.36% 46.36% 46.36% 46.36% 46.36% 46.36% 46.36% 

รวม 22.72 60.48 26.93 1.61 1.56 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 
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4.5 ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ  

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดค่าใชจ้่ายทางการเงินระหว่างปี 2565 ถึง 2574 ตามเงินกูย้ืมของ MNE ในปัจจบุนั 
โดย MNE มีอตัราดอกเบีย้รวมอยู่ที่ประมาณรอ้ยละ 6.40 ส าหรบัเงินกูย้ืมจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั   

4.6 ค่าเสื่อมราคาและตัดจ าหน่าย 

ค่าเส่ือมราคา ประกอบดว้ย ค่าเส่ือมราคาจากทรพัยสิ์นและตดัจ าหน่ายจากสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระก าหนดใหสิ้นทรพัยแ์ต่ละประเภทที่มีการคิดค่าเส่ือมในอตัราคงที่ตามวิธีเสน้ตรง และวิธียอดลดลงทวีคณู   

4.7 เงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital) 

เนื่องดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้ริการบริหารบุคคลไม่มีการประมาณการในอนาคต จึงท าให้ MNE ไม่มีการเก็บเงินจาก
ลกูหนีก้ารคา้ และช าระเงินแก่เจา้หนีก้ารคา้ในปีประมาณการ 

4.8 อัตราคิดลด (Discount Rate)  

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดน้ ากระแสเงินสดจากการด าเนินงานของแต่ละบริษัทฯ ปรบัลดดว้ยอตัราคิดลดค านวณ
จากอตัราตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของบริษัทฯ ที่รอ้ย
ละ 8.80 

การค านวณ WACC เป็นดงัตารางดา้นล่างนี:้ 

𝑊𝐴𝐶𝐶  = 𝐾𝑒 (
𝐸

𝑉
)   +   𝐾𝑑(1 − 𝑡) (

𝐷

𝑉
)   

𝐾𝑒  ∗ = อตัราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ (ตามการค านวณดา้นล่าง) = รอ้ยละ 8.97 

𝐾𝑑  ∗∗ = อตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืมเฉลี่ยของกลุ่มบริษัท MORE (ณ วนัที่ 10 สิงหาคม 2565)  
และปรบัเพ่ิมรอ้ยละ 1.00 

= รอ้ยละ 6.47 

𝑡 = ภาษีเงินไดน้ิติบคุคล  = รอ้ยละ 20.00 
𝑉 = 𝐷 +  𝐸    โดยที่ 𝐷 คือส่วนของหนีส้ิน(เงินกู)้และ 𝐸 คือ ส่วนของผูถ้ือหุน้(เงินทนุ) = รอ้ยละ 100.00 

(
𝐸

𝑉
) 

= อตัราส่วนของผูถ้ือหุน้ต่อเงินทนุรวม (ณ วนัที่ 10 สิงหาคม 2565) = รอ้ยละ 95.32 

(
𝐷

𝑉
) 

= อตัราหนีส้ินต่อเงินทนุรวม (ณ วนัที่ 10 สิงหาคม 2565) = รอ้ยละ 4.68 

* การค านวณอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity: 𝑲𝒆 ) 

𝐾𝑒 
 = 𝑅𝑓 + 𝛽𝑙 (𝑅𝑚 − 𝑅𝑓) 

โดยที:่   
อตัราผลตอบแทนปราศจากความเสี่ยง 
𝑅𝑓  

= อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปีของประเทศไทย เฉลี่ยยอ้นหลัง 3 ปี  
(ณ วนัที่ 10 สิงหาคม  2565) อยู่ที่รอ้ยละ 1.71 ต่อปี 1/ 

อตัราผลตอบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
𝑅𝑚 

= อัตราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เฉลี่ยยอ้นหลัง 3 ปี (ณ วันที่ 10 สิงหาคม  
2565) อยู่ที่รอ้ยละ 13.27 ต่อปี 2/ 

เบตา้ 𝛽𝑙  = ค่าแปรปรวนของผลแทนของตลาดทรพัยฯ์ เปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่มีรายไดจ้ากธุรกิจคลา้ยคลึงกับธุรกิจของ MORE ที่
ปรบัดว้ยอตัราหนีส้ินต่อผูถ้ือหุน้ของ MORE โดยค่าที่ไดค้ือ 0.63 3/ 

Market premium, 𝑅𝑚 − 𝑅𝑓  = ส่วนต่างของอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงักบัอตัราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง 
ณ วนัที่ 10 สิงหาคม 2565 อยู่ที่รอ้ยละ 11.56 
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ที่มา:  1/ และ 2/ ขอ้มลูจาก Bloomberg ณ วนัที่ 10 สิงหาคม 2565 
หมายเหต:ุ 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปีของประเทศไทย ในการค านวณอัตรา

ผลตอบแทนปราศจากความเสี่ยง เนื่องจากพนัธบตัรรฐับาลดังกล่าวเป็นหลกัทรพัยท์างการเงินที่มีความมั่นคง มีความ
เสี่ยงในการผิดนดัช าระหนี ้(Default risk) ที่ค่อนขา้งต ่า และมีสภาพคล่องในการซือ้ขาย (Liquidty)  

 2/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใชส้มมติฐานค่าเฉลี่ยของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ปราศจากความเสี่ยง (Rf), อตัรา
ผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัยฯ์ (Rm), และเบตา้ (Beta) ที่ระยะเวลา 3 ปี เนื่องจากเป็นระยะเวลาที่สะทอ้นผลตอบแทน
ที่นักลงทุนคาดว่าจะไดร้บัในช่วงระยะเวลาเฉลี่ย 3 ปีที่ผ่านมา ซึ่งเป็นระยะเวลาที่เหมาะสมในการสะทอ้นมุมมองของนกั
ลงทุนต่อลกัษณะเฉพาะของตลาด ความเสี่ยง และเศรษฐกิจในปัจจุบนั เนื่องจากเป็นระยะเวลาที่ไม่นานจนเกินไปจึงไม่
รวมปัจจยัในอดีตที่ไม่เกี่ยวขอ้งกบัตลาดในยคุปัจจบุนั และยงัสามารถครอบคลมุทิศทางของตลาดฯ ไดใ้นระดบัหนึ่ง 

 3/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ Beta ของ MORE ในภาพรวมเพื่อค านวณหาอัตราตน้ทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วง
น า้หนัก (WACC) ส าหรบัประเมินมูลค่าทุกกลุ่มธุรกิจบนความเสี่ยงของ MORE เพื่อประเมินมูลค่าหุน้ของ MORE ใน
ภาพรวม ทัง้นี ้กรณีหากใช ้Beta แยกตามกลุ่มธุรกิจ กลุ่มธุรกิจน า้ประปาจะมีอตัราตน้ทนุทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนัก 
(WACC) ที่รอ้ยละ 7.95 และจะมีมลูค่ากลุ่มธุรกิจน า้ประปาเท่ากบั 211.02 – 294.25 ลา้นบาท ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด และกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทจ์ะมีอตัราตน้ทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนัก (WACC) ที่รอ้ยละ 
9.92 และจะมีมลูค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทเ์ท่ากบั 207.49 – 287.16 ลา้นบาท ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแส
เงินสด โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าไม่มีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากกรณีที่เลือกใช ้Beta ของ 
MORE ในภาพรวมเพื่อค านวณหาอตัราตน้ทนุทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (WACC) 

การค านวณ Levered Beta ของกิจการ   

การค านวณ Levered Beta ของ MORE ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระค านวณจากค่าเฉล่ียของ Unlevered Beta ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่มีรายไดจ้ากธุรกิจคลา้ยคลึงกบัธุรกิจของ MORE และปรบัดว้ยอตัราหนีสิ้น
ต่อผูถื้อหุน้เพื่อสะทอ้นความเส่ียงของ MORE  

โดยการค านวณ Levered Beta เป็นดงันี ้

Levered Beta: 𝛽𝑙  
 = 𝛽𝑢(1 + (1 − 𝑡)(𝐷/𝐸) ) 

โดยที่:   

𝛽𝑢 = ค่าเฉลี่ยความแปรปรวนของผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่มีรายไดจ้ากธุรกิจคลา้ยคลงึกบัธุรกิจของ MORE โดยค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 0.604 
𝑡 = ภาษีเงินไดน้ิติบคุคล อยู่ที่รอ้ยละ 20 
𝐷/𝐸 = อตัราหนีส้ินต่อผูถ้ือหุน้ อยู่ที่ 0.05 เท่า 

จากการค านวณดงักล่าว ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้่า Levered Beta เท่ากบั 0.63 

ตารางค่าเฉลี่ย Unlevered Beta 

ค่าเฉล่ียของ Unlevered Beta ค านวณจากบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่มีรายไดจ้ากธุรกิจคลา้ยคลงึกบั
ธุรกิจของ MORE เป็นดงันี ้

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ Unlevered Beta 
1.  บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) MORE 0.844 

2.  บริษัท ดบับลิวเอชเอ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) WHAUP 0.397 

3.  บริษัท ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) TTW 0.449 

4.  บริษัท จดัการและพฒันาทรพัยากรน า้ภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW 0.435 
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ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ Unlevered Beta 
5.  บริษัท ซีเอ็มโอ จ ากดั (มหาชน) CMO 0.602 

6.  บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากดั (มหาชน) GRAMMY 0.287 

7.  บริษัท เวิรค์พอยท ์เอ็นเทอรเ์ทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) WORK 1.218 
ค่าเฉล่ีย 0.604 

ที่มา:  ขอ้มลูจาก Bloomberg ณ วนัที่ 10 สิงหาคม 2565 
หมายเหต:ุ 1/ Unlevered Beta ค านวณจากขอ้มูล Beta ของขอ้มูลรายวันในช่วงระยะเวลาย้อนหลัง 3 ปี (ที่มา: Bloomberg) โดยที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระมีสมมติฐานโดยใชช้่วงระยะเวลายอ้นหลงั 3 ปี เนื่องจากพิจารณาว่าช่วงระยะเวลาดงักล่าวเป็น
ช่วงระยะเวลาที่เหมาะสมที่สามารถสะทอ้นผลตอบแทนที่นกัลงทนุคาดว่าจะไดร้บัในปัจจบุนั และมมุมองของนกัลงทุนต่อ
ลกัษณะเฉพาะของตลาด และยงัสามารถสะทอ้นความเสี่ยงของสภาวะธุรกิจในปัจจบุนัไดด้ี 

4.9 มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 

เนื่องจากสมัปทานที่กลุ่มธุรกิจน า้ประปาใชด้  าเนินธุรกิจนัน้มีระยะเวลาที่จ  ากดั ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่มีการ
ก าหนดสมมติฐานมูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) ของกระแสเงินสดอิสระของกิจการ ภายหลังสิน้สุดระยะเวลา
ประมาณ ส าหรบัธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน า้ประปา เพื่อเป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative basis) 

สรุปผลการประเมินมูลค่าของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

ประมาณการก าไรขาดทุนของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการก าไรขาดทุน (หลังจากปรับปรุงรายการระหว่างกัน) ของกลุ่มธุรกิจ
น า้ประปา โดยสรุปประมาณการก าไรขาดทนุไดด้งันี ้

ที่มา: ขอ้มลูของบริษัทฯ และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต ุ 1/ หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกนั 
 2/ ภาษีเงินไดค้ านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของแต่ละบริษัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบริษัท 

ทั้งนี ้ส าหรบัประมาณการก าไรขาดทุนของกลุ่มธุรกิจน า้ประปาตลอดช่วงระยะเวลาการประมาณการ โปรดศึกษา
รายละเอียดเพิ่มเติมไดท้ี่ เอกสารแนบ 2 “ประมาณการก าไรขาดทนุและกระแสเงินสดของกลุ่มธุรกิจน า้ประปาของกลุ่มธุรกิจ
น า้ประปา” ของรายงานฉบบันี ้

 

 

(ล้านบาท) 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
รายได ้ 74.87 53.45 60.30 67.42 73.26 78.19 85.26 90.69 93.10 95.44 
ตน้ทนุ (60.23) (39.48) (41.89) (44.03) (46.13) (47.83) (50.27) (51.96) (52.70) (53.35) 
ค่าใชจ้่ายในการขายและ
บริหาร 1/ 

(5.64) (4.22) (4.19) (4.14) (4.10) (4.09) (4.11) (4.13) (4.15) (4.17) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 9.01 9.75 14.23 19.26 23.04 26.26 30.89 34.60 36.25 37.92 
ตน้ทนุทางการเงิน 1/ (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) 
ภาษีเงินได ้2/ (1.12) (1.68) (2.31) (3.30) (4.06) (4.70) (5.63) (6.37) (6.70) (7.04) 
ก าไรสุทธิ 7.44 7.63 11.47 15.51 18.53 21.11 24.81 27.79 29.10 30.44 
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ประมาณการกระแสเงนิสดของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงินสดของกลุ่มธุรกิจน า้ประปา โดยใชข้อ้สมมติฐานในการค านวณ
กระแสเงินสดสทุธิของกิจการ (Free Cash Flow to Firm) ที่คาดว่าจะไดร้บัในอนาคต และอตัราตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วง
น า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital) ของบรษิัทฯ โดยสามารถสรุปประมาณการกระแสเงินสดไดด้งันี ้

(ล้านบาท)  2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
รายได ้ 19.90 44.74 49.30 54.77 58.71 62.18 67.65 71.13 72.56 74.29 
ตน้ทนุ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (11.63) (25.91) (27.77) (29.54) (31.19) (32.72) (34.27) (35.52) (36.00) (36.51) 
ค่าใชจ้่ายในการขายและ
บริหาร (ไม่รวมค่าเสื่อม
ราคา) 

(1.94) (3.45) (3.41) (3.36) (3.31) (3.30) (3.31) (3.32) (3.33) (3.34) 

ก าไรจากการด าเนินงาน
ก่อนค่าเส่ือมราคา 

6.33 15.38 18.11 21.88 24.21 26.16 30.08 32.29 33.23 34.43 

ค่าเสื่อมราคา (3.77) (6.49) (6.45) (6.38) (6.33) (6.11) (6.57) (6.55) (6.55) (6.53) 
ก าไรจากการด าเนินงาน 2.56 8.89 11.66 15.49 17.88 20.05 23.51 25.75 26.69 27.91 
ภาษีเงินได ้ (0.69) (1.68) (2.09) (2.84) (3.32) (3.75) (4.44) (4.89) (5.08) (5.32) 
ก าไรจากการด าเนินงาน
สุทธิจากภาษี 

1.87 7.20 9.57 12.65 14.56 16.30 19.07 20.86 21.61 22.59 

บวก: ค่าเสื่อมราคา 3.77 6.49 6.45 6.38 6.33 6.11 6.57 6.55 6.55 6.53 
หกั: รายจ่ายลงทนุ - - (0.14) - - - (5.05) - - - 
หกั: การเปลี่ยนแปลงของ
เงินทนุหมนุเวียน 

1.17 (0.32) 0.09 (0.13) (0.00) 0.00 (0.19) 0.08 0.05 0.03 

กระแสเงินสดอิสระของ
กิจการ (FCFF) 

6.81 13.37 15.97 18.91 20.88 22.41 20.40 27.48 28.20 29.14 

จ านวนปี 0.78 1.39 2.39 3.39 4.39 5.39 6.39 7.39 8.39 9.39 
อตัราคิดลดจากตน้ทนุทาง
การเงิน (WACC) 

8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 

อตัราคิดลด (Discount 
Factor) 

0.94 0.89 0.82 0.75 0.69 0.63 0.58 0.54 0.49 0.45 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ทั้งนี ้ส าหรบัประมาณการก าไรขาดทุนของกลุ่มธุรกิจน า้ประปาตลอดช่วงระยะเวลาการประมาณการ โปรดศึกษา
รายละเอียดเพิ่มเติมไดท้ี่ เอกสารแนบ 2 “ประมาณการก าไรขาดทนุและกระแสเงินสดของกลุ่มธุรกิจน า้ประปาของกลุ่มธุรกิจ
น า้ประปา” ของรายงานฉบบันี ้

สรุปกรณีฐานของมูลค่าของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินความสมเหตุสมผลของการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการ โดย
พิจารณาจากกระแสเงินสดอิสระของกิจการ (Discounted Free Cash Flow to the Firm) โดยผลการประเมินมูลค่าของกลุ่ม
ธุรกิจน า้ประปา สามารถสรุปไดด้งันี ้

รายการ มูลค่า หน่วย 
มลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด  231.96  ลา้นบาท 
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รายการ มูลค่า หน่วย 
มลูค่าปัจจบุนัสดุทา้ย (Terminal Value)  -  ลา้นบาท 
รวมมูลค่าของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา  231.96  ล้านบาท 
สดัส่วนการถือหุน้โดย MORE 99.99  % 
มูลค่าของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 231.96 ล้านบาท 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ตารางสรุปการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของมูลค่าของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของการประเมิน
ความสมเหตุสมผลของมูลค่ายุติธรรมบนกรณีฐาน เพื่อให้ครอบคลุมถึงช่วงของผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้จากการ
เปล่ียนแปลงของ 2 ปัจจยั คือ 

(1)  รายได ้เนื่องจากเป็นปัจจัยหลักในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
สมมติฐานใหม้ีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้และลดลงรอ้ยละ 2.50 จากกรณีฐาน ซึ่งจะไดช้่วงรายได ้ต ่าสุดและ
สงูสดุที่ +/- รอ้ยละ 5.00 

(2)  อัตราคิดลดจากตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) เพื่อให้ไดมู้ลค่ายุติธรรมที่สะท้อนถึงความ
เป็นไปไดใ้นกรณีต่างๆ ไดอ้ย่างครบถว้น ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีสมมติฐานใหม้ีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้ 
และลดลงรอ้ยละ 0.25 จากกรณีฐาน ซึ่งจะไดช้่วงตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) ต ่าสุดและ
สงูสดุที่ +/- รอ้ยละ 0.50 

โดยตารางสรุปมลูค่าจากการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) เป็นดงันี ้

มูลค่าของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา  
(หน่วย: ล้านบาท) 

 การเปล่ียนแปลงของต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (WACC) 

การเปล่ียนแปลงของรายได้ 

 -0.50% -0.25% 0.00% +0.25% +0.50% 
-5.00% 214.17 209.25 204.49 199.90 195.45 

-2.50% 228.54 223.29 218.22 213.32 208.59 
0.00% 242.91 237.34 231.96 226.75 221.72 
+2.50% 257.28 251.38 245.69 240.18 234.86 
+5.00% 271.65 265.43 259.42 253.61 248.00 

 การประเมินดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดมีความผนัผวนอย่างมีนยัส าคญัจากอตัราการเปล่ียนแปลงของ
รายได ้และการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) ดังนั้น เมื่อวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity 
Analysis) จากปัจจยัดงักล่าว ส่งผลใหก้ารประเมินมลูค่าของกลุ่มธุรกิจน า้ประปา มีมลูค่าอยู่ในช่วง 195.45 – 271.65 ล้าน
บาท 

1.3.5.2  การประเมินมูลค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์

การประเมินมลูค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทน์ัน้มีความไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัซึ่งเป็นความเส่ียงที่ส่งผลกระทบ
อย่างมีนัยส าคัญต่อการประมาณการทางการเงิน โดยปัจจัยดังกล่าวไม่สามารถคาดการณไ์ดอ้ย่างแน่นอน เนื่องจากธุรกิจ
เอ็นเตอรเ์ทนเมนท์ที่เป็นการจัดกิจกรรมคอนเสิรต์เป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ และบริษัทฯ ยังไม่ เคยมีประสบการณ์การจัด
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คอนเสิรต์มาก่อนในอดีต จึงยงัไม่มีผลการด าเนินงานในอดีตส าหรบัธุรกิจดงักล่าว ดว้ยเหตนุี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่
สามารถใหค้วามเชื่อมั่นของมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินจากวิธีมลูค่าสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) ส าหรบั
กลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทไ์ดอ้ย่างเพียงพอ อย่างไรก็ตาม ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการตรวจสอบสถานะ (Due 
Diligence) และจัดท าประมาณการทางการเงินตามสมมติฐานในเบือ้งตน้ เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ไดเ้ห็นถึงความเป็นไปไดข้องกลุ่ม
ธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทโ์ดยสงัเขป 

อนึ่ง บรษิัทฯ หรือ MORE เป็นผูถื้อลิขสิทธิ์และจดังาน Rolling Loud ในประเทศไทยอย่างเป็นทางการเป็นระยะเวลา 
5 ปี ตัง้แต่ปี 2566 ถึงปี 2570 พรอ้มสิทธ์ิขาดในการจดังานในแถบเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้โดยแผนธุรกิจในเบือ้งตน้บรษิัทฯ ได้
ร่วมจดัตัง้บรษิัทร่วมทุน (Joint Venture) กับผูร้่วมทนุรายหนึ่ง โดยไดจ้ดัตัง้บริษัท มอร ์แดน ณุศา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด (“More 

Dan Nusa”) เพื่อด าเนินธุรกิจการจดัแสดงคอนเสิรต์ดงักล่าว โดยคอนเสิรต์แรกที่จะจดัคือ Rolling Loud Thailand ผ่านบรษิัท 
มอร ์แดน ณุศา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด ทั้งนี ้บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด (“More Dan”) ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใน More Dan 
Nusa จะเรียกเก็บค่าบริหารจดัการและไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจาก More Dan Nusa ในสดัส่วนรอ้ยละ 50 ทัง้นี ้MORE ซึ่งเป็นผู้
ถือลิขสิทธ์ิจะเรียกเก็บค่าลิขสิทธ์ิมาจาก More Dan Nusa และไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจาก More Dan Nusa ซึ่งเป็นบรษิัทรว่มทนุ 
(Joint Ventrue) โดยไดร้บัส่วนแบ่งผ่าน More Dan ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ MORE ถือหุน้รอ้ยละ 51 โดยสัดส่วนการถือหุน้สรุป
เป็นแผนภาพไดด้งันี ้

แผนภาพโครงสร้างการถือหุน้ในกลุ่มธุรกิจเอน็เตอรเ์ทนเมนท ์

 
จากแผนภาพดงักล่าว จะเห็นไดว้่า MORE มีสดัส่วนการถือหุน้ทางออ้มใน More Dan Nusa คิดเป็นรอ้ยละ 25.50 

และมีสดัส่วนการถือหุน้ทางตรงใน More Dan ที่รอ้ยละ 51 ดงันัน้การประเมินมลูค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทข์องบรษิัทฯ 
ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) โดยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) นัน้ ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระไดป้ระเมินมลูค่าของ More Dan Nusa ที่รอ้ยละ 50 เพื่อน าไปรวมกับมูลค่าของ More Dan เพื่อเป็นมลูค่า
ของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอร์เทนเมนท์ (More Dan และ More Dan Nusa) หลังจากนั้น จึงน าไปคิดมูลค่าของกลุ่มธุรกิจ
เอ็นเตอรเ์ทนเมนทส์ าหรบั MORE ที่สดัส่วนรอ้ยละ 51 

ทัง้นี ้หนา้ที่ความรบัผิดชอบในการด าเนินโครงการดงักล่าวสรุปไดด้งันี ้

• More Dan Nusa จะเป็นผู้รับผิดชอบหลักในด าเนินกิจกรรมการจัดคอนเสิร์ตและรับผิดชอบในการช าระ
ค่าใชจ้่ายต่างๆ 

• More Dan ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ MORE จะรบัผิดชอบในการบริหารจดัการ รวมถึงการจ าหน่ายตั๋ว และการท า
การตลาด เป็นตน้ โดย More Dan จะไดร้บัค่าธรรมเนียมในการบริหารจดัการกิจกรรมดงักล่าวตามที่ตกลงกนั 
รวมไปถึงไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากการรว่มทนุตามสดัส่วนการถือหุน้  

• MORE เป็นผู้ถือลิขสิทธ์ิในการจัดคอนเสิรต์ Rolling Loud Thailand และ MORE จะช าระล่วงหน้าส าหรับ
ค่าลิขสิทธ์ิใหก้ับทาง Rolling Loud USA และเรียกเก็บค่าลิขสิทธ์ิดังกล่าวกับ More Dan Nusa ส าหรบัการให้

MORE

More Dan
51.00%

More Dan Nusa
50.00%
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สิทธิในการจดัคอนเสิรต์ครัง้นี ้นอกจากนี ้MORE ก็จะไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากการรว่มทนุตามสดัส่วนการถือหุน้
เช่นกนั 

• ผูถื้อหุน้รายอื่นของ More Dan ซึ่งเป็นผูร้่วมลงทนุตามสดัส่วน และเป็นส่วนหน่ึงในทีมงานของโครงการนี ้จะให้
การสนบัสนนุในการบรหิารจดัการ การจดัหาสปอนเซอร ์การติดต่อประสานงานต่างๆ ซึ่งจะไดร้บัค่าตอบแทนใน
รูปของเงินเดือนหรือค่าจา้ง รวมถึงไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากการรว่มทนุตามสดัส่วนการถือหุน้ 

• ผูร้่วมทุนซึ่งถือหุน้โดยตรงใน More Dan Nusa จะเป็นผูใ้หบ้ริการดา้นสถานที่ โดยจะเรียกเก็บค่าใชส้ถานท่ีกบั 
More Dan Nusa ตามที่ตกลงกนั และยงัเป็นผูร้ว่มลงทนุในการจดักิจกรรมคอนเสิรต์ครัง้นีต้ามสดัส่วน 

ทัง้นี ้ส าหรบัแผนการจดัคอนเสิรต์อื่นๆ นอกเหนือจาก Rolling Loud Thailand นัน้ ในเบือ้งตน้ยงัไม่ไดม้ีแผนท่ีชดัเจน
มากนกัโดยยงัไม่มีขอ้มลูที่เพียงพอเพื่อใชส้ าหรบัการประมาณการทางการเงินไดอ้ย่างน่าเชื่อถือ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระจึงไม่ไดน้ ามารวมในการประมาณการครัง้นี ้

 อย่างไรก็ตาม การประเมินมลูค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทน์ัน้มีความไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัซึง่เป็นความเส่ียงที่
ส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อการประมาณการในครัง้นี ้ซึ่งประกอบดว้ย 

1) จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จากทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ 
2) การตอบรบัและการใหก้ารสนบัสนนุของสปอนเซอร ์
3) ปัจจยัอื่นๆ เช่น ชื่อเสียงของศิลปิน เงื่อนไขของสญัญาที่อาจมีการเปล่ียนแปลงเนื่องจากอยู่ระหว่างเจรจา และ

ปัจจยัภายนอกที่ไม่สามารถควบคมุได ้เช่น การท่องเที่ยว หรือภาวการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ 

จากปัจจยัดงักล่าวนัน้ เป็นปัจจยัที่ไม่สามารถคาดการณไ์ดอ้ย่างแน่นอน เนื่องจากธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทท์ี่เป็นการ
จดักิจกรรมคอนเสิรต์เป็นธุรกิจใหม่ของบรษิัทฯ และบรษิัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณก์ารจดัคอนเสิรต์มากอ่นในอดีต จึงยงัไมม่ี
ผลการด าเนินงานในอดีตส าหรบัธุรกิจดงักล่าว อีกทัง้ คอนเสิรต์ Rolling Loud นัน้เป็นการจดัคอนเสิรต์ครัง้แรกในประเทศไทย
ซึ่งท าใหย้งัไม่มีฐานขอ้มลูของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์ดงักล่าวในประเทศไทยมาก่อนโดยจะมีเฉพาะฐานขอ้มลูของคอนเสิรต์ดงักล่าว
นีใ้นต่างประเทศซึ่งมีความแตกต่างกบัประเทศไทย อีกทัง้ ปัจจยัดงักล่าวยงัส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อมูลค่าของกิจการ 
เช่น หากมีการเปล่ียนแปลงของจ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จาก 50,000 คน เป็น 55,000 คน (เพิ่มขึน้รอ้ยละ 10) มลูค่าของ
ธุรกิจจะเปล่ียนแปลงไปมากกว่ารอ้ยละ 30 เป็นต้น โดยรายละเอียดเพิ่มเติมปรากฏในหัวข้อ “การวิเคราะห์ความไว 
(Sensitivity Analysis) และการวิเคราะหจ์ุดคุม้ทุน (Break-Even Analysis) ของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท์” ในรายงานใน
ส่วนนี ้

ดว้ยเหตนุี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่สามารถใหค้วามเชื่อมั่นไดอ้ย่างเพียงพอตอ่มลูค่ายตุธิรรมที่ประเมินไดจ้าก
กลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะไม่รวมมลูค่าที่ประเมินไดข้องธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทใ์นการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมของ MORE ในวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประมาณการในกรณีฐาน (Base Case) ตามสมมติฐานท่ีอา้งอิงจากแผนธุรกิจของบรษิัทฯ หากที่ปรกึษาทางการอิสระเห็นวา่มี
ความเหมาะสมโดยอยู่บนหลักความระมดัระวงั (Conservative Basis) ทั้งนี ้เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ไดพ้ิจารณาถึงมลูค่าในเบือ้งตน้ 
ความเส่ียง และปัจจยัต่างๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าของกลุ่มธุรกิจนี ้โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

1. บริษัท มอร ์แดน ณุศา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด 

บริษัท มอร ์แดน ณุศา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด (“More Dan Nusa”) ประกอบธุรกิจการจดัคอนเสิรต์ โดยจากแผนธุรกิจ
ในเบือ้งตน้จะด าเนินการจดัคอนเสิรต์ Rolling Loud Thailand ซึ่ง MORE ไดร้บัลิขสิทธิข์อง Rolling Loud ในประเทศ
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ไทยอย่างเป็นทางการเป็นระยะเวลา 5 ปี ตัง้แต่ปี 2566 ถึงปี 2570 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไดป้ระมาณการทาง
การเงินเป็นระยะเวลา 5 ปี ตัง้แต่ปี 2566 ถึงปี 2570 ทัง้นี ้สมมติฐานท่ีส าคญัของ More Dan Nusa มีดงัต่อไปนี ้

1.1 รายได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการรายได้ของ More Dan Nusa จากข้อมูลที่มีอยู่ ณ ปัจจุบัน และการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิารของบรษิัทฯ โดยมีสมมติฐานของรายไดท้ี่ส  าคญัดงันี ้

รายได้จากการจ าหน่ายตั๋ว จ านวนผู้ซือ้ตั๋วคอนเสิรต์ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการจ านวนตั๋วที่ขายไดโ้ดยอา้งอิงจาก
ข้อมูลที่ไดร้ับจากบริษัทฯ และจากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระประมาณการจ านวนตั๋วคอนเสิรต์ที่ขายไดส้ าหรบัปีฐานอยู่
ที่ 50,000 คน และมีอตัราการเติบโตในแต่ละปีจนถึงประมาณ 70,000 คน 
ในปีที่ 5 ของการประมาณการ ทั้งนี ้เป็นการประมาณการบนหลักความ
ระมดัระวงั (Conservative Basis) โดยปรบัจากประมาณการของบรษิัทฯ ที่
คาดว่าจะมีผูซ้ือ้ตั๋วที่ 60,000 ถึง 80,000 คน ส าหรบัการจดัคอนเสิรต์ครัง้นี ้

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณก์ารจดัคอนเสิรต์
มาก่อนในอดีตจึงไม่มีผลการด าเนินงานในอดีตมาใช้อ้างอิง  อีกทั้ง 
คอนเสิรต์ Rolling Loud นัน้เป็นการจดัคอนเสิรต์ครัง้แรกในประเทศไทยซึ่ง
ท าใหย้งัไม่มีฐานขอ้มลูของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์ดงักล่าวในประเทศไทยมาก่อน 

ทั้งนี ้ หากอ้างอิงจากคอนเสิร์ต Rolling Loud USA นั้นมีผู้เข้าชมอยู่ที่
ประมาณ 2 แสนคน อย่างไรก็ตาม จ านวนผู้เข้าชมคอนเสิรต์ดังกล่าวใน
ต่างประเทศอาจจะไม่สามารถเทียบเคียงกนัไดก้บัการจดัคอนเสิรต์ดงักล่าว
ในประเทศไทย เนื่องจากอาจมีความแตกต่างในเรื่องของชื่อเสียงของศิลปิน
ดงักล่าวในประเทศไทย และความนิยมของดนตรีแนว Hip-Hop ในประเทศ
ไทย อีกทั้ง ตามข้อมูล ณ ปัจจุบัน ทางเจ้าของลิขสิทธ์ิ Rolling Loud ยัง
ไม่ไดเ้ปิดเผยรายชื่อศิลปินที่จะมาในประเทศไทยส าหรบัคอนเสิรต์ในครัง้นี ้
อีกดว้ย อนึ่ง เนื่องจากความไม่แน่นอนของปัจจยัดงักล่าว ท่ีปรกึษาทางการ
เงินอิสระจึงได้วิ เคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) และวิเคราะห์
จุดคุม้ทุน (Break-Even Analysis) ส าหรบัปัจจยัดงักล่าวเพื่อใหผู้ถื้อหุน้ได้
ศกึษาถึงปัจจยัความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ได ้

ทัง้นี ้กลุ่มลกูคา้ของ Rolling Loud Thailand นัน้ไม่ไดจ้ ากดัเพียงแต่ผูช้มใน
ประเทศไทย แต่รวมไปถึงชาวต่างชาติโดยเฉพาะในเอเชีย เช่น ฮ่องกง 
ไตห้วนั จีน เป็นตน้ เนื่องจาก Rolling Loud Thailand เป็นการจดัคอนเสิรต์ 
Rolling Loud ครั้งแรกในเอเชีย (เดิมที Rolling Loud Hong Kong ในปี 
2562 ได้ถูกยกเลิกไปเนื่องจากเหตุการณ์การประท้วงในฮ่องกง) อีกทั้ง 
Rolling Loud Thailand จะจัดขึ ้นในวันที่  13 – 15 เมษายน ซึ่งเป็นช่วง
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เทศกาลสงกรานตซ์ึ่งเป็นช่วงที่จะมีนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติมาเที่ยวใน
ประเทศไทย 

ประเภทของตั๋วคอนเสิรต์ 

ประเภทของตั๋วคอนเสิรต์ ประกอบดว้ย  

- ระดับทั่วไป (GA) และระดับพิเศษ (VIP) โดยแบ่งเป็น Early Bird และ 
Standard และ Tier 2 (ถา้มี) ตามช่วงเวลาขายตั๋ว 

- Loud Club (VVIP) ซึ่งเป็นระดับพิเศษสูงสุดที่จะมีการจัดที่นั่งพิเศษ 
(Private Lounge) ส าหรบัลกูคา้และมีบรกิารพิเศษแตกต่างจากปกติ 

ทั้งนี ้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการสัดส่วนของตั๋ วตาม
ประมาณการของบริษัทฯ โดยแบ่งเป็น GA ที่รอ้ยละ 95 และ VIP ที่รอ้ยละ 
5 และส าหรบัสดัส่วนของ Early Bird, Standard และ Tier 2 ประมาณการ
ตามแผนการจ าหน่ายของบริษัทฯ นอกจากนี ้จ านวนยอดขายของ Loud 
Club (VVIP) ประมาณการท่ีรอ้ยละ 0.30 ของจ านวนผูเ้ขา้ชมทัง้หมด 

ราคาของตั๋วคอนเสิรต์ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหร้าคาของตั๋วคอนเสิรต์ส าหรบั Early Bird ซึ่งมี
การประกาศราคาจ าหน่ายไปแลว้ และไดเ้ริ่มเปิดจ าหน่ายตั๋วคอนเสิรต์
ส าหรบั Early Bird ไปแลว้ในวนัที่ 31 ตุลาคม 2565 ที่ผ่านมา ซึ่งตั๋ว Early 
Bird จะเป็นราคาพิเศษเนื่องจากเป็นราคาก่อนการเปิดเผยรายชื่อศิลปิน 
(Line Up) โดยบัตร GA มีราคา 8,500 บาท และบัตร VIP มีราคา 12,000 
บาท ส่วนราคา Standard ยังไม่ไดม้ีการประกาศราคาจ าหน่าย ณ วันที่
จัดท ารายงานฉบับนี ้ ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการใน
เบือ้งตน้ที่ 12,000 – 15,000 บาท ส าหรบั GA และ 19,000 – 25,000 บาท 
ส าหรับ VIP โดยอ้างอิงจากประมาณการของผู้บริหาร และราคาตั๋วของ 
Rolling Loud ในต่างประเทศ (ทัง้นี ้ราคาดงักล่าวอาจมกีารเปล่ียนแปลงใน
อนาคตเมื่อมีการประกาศขายตั๋วอย่างเป็นทางการ) นอกจากนี ้ส าหรับ
ราคาของ Loud Club (VVIP) ประมาณการอยู่ที่ 450,000 – 540,000 บาท
ต่อโต๊ะ (โดย 1 โต๊ะ ส าหรบัสมาชิก 4 – 6 คน) อา้งอิงจากราคาที่ก าหนดโดย 
Rolling Loud ในต่างประเทศ และอา้งอิงขอ้มลูจากคอนเสิรต์อื่นในประเทศ
ไทยส าหรบัลกูคา้ VVIP 

รายได้จากสปอนเซอร ์ รายไดจ้ากสปอนเซอร ์(Sponsor) ประกอบดว้ย สปอนเซอรจ์ากผูจ้  าหน่าย
เครื่องดื่มแอลกอฮอล ์ผูจ้  าหน่ายเครื่องดื่มและน า้อัดลม สปอนเซอรจ์าก 
แบรนดท์ี่มีชื่อเสียงต่างๆ ทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ สปอนเซอรจ์าก
โรงแรม ธนาคาร สายการบิน รวมไปถึงจากหน่วยงานที่ เ ก่ียวกับการ
ท่องเที่ยวต่างๆ เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม ส าหรบัการสนบัสนนุจากสปอนเซอร์
นั้นยังอยู่ในขั้นตอนของการเจรจาตกลงกันในเบื ้องต้น ทั้งนี ้ ที่ปรึกษา
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ทางการเงินอิสระจึงไดป้ระมาณการโดยอ้างอิงจาก Sponser Package 
ของบริษัทฯ เป็นหลกั อนึ่ง ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้
จากสปอนเซอรใ์นกรณีฐาน (Base Case) อยู่ที่  160 ล้านบาท (คิดเป็น
ประมาณรอ้ยละ 25 ของยอดขายตั๋ว) ทั้งนี ้อา้งอิงจากประมาณการของ
บรษิัทฯ ที่ประมาณการอยู่ที่ 160 – 210 ลา้นบาท และที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระสมมติใหม้ีอตัราการเติบโตในอตัราเดียวกันกับยอดขายตั๋วคอนเสิรต์
ส าหรับปี 2567 – 2570 อย่างไรก็ตาม รายได้จากสปอนเซอร์อาจมีการ
เปล่ียนแปลงในอนาคตเนื่องจาก ณ ปัจจุบนัยงัอยู่ในขัน้ตอนการเจรจาตก
ลงกันในเบือ้งตน้ อีกทั้ง ยังไม่ทราบจ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วทัง้หมดซึ่งเป็นส่วน
หน่ึงของการตดัสินใจในการใหก้ารสนบัสนนุของสปอนเซอร ์

ดว้ยเหตุนี ้เนื่องจากความไม่แน่นอนของปัจจยัดงักล่าว ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระจึงได้วิ เคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) และวิเคราะห์
จุดคุม้ทุน (Break-Even Analysis) ส าหรบัปัจจยัดงักล่าวเพื่อใหผู้ถื้อหุน้ได้
ศกึษาถึงปัจจยัความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ได ้

รายได้จากอาหารและเคร่ืองดื่ม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีสมมติฐานรายไดจ้ากอาหารและเครื่องดื่มอยู่ที่ 
2,500 บาทต่อคนต่อวัน อ้างอิงจากข้อมูลประมาณการของบริษัทฯ ซึ่ง
อ้างอิงจากฐานข้อมูลของการใช้จ่ายส าหรับอาหารและเครื่องดื่มใน
คอนเสิรต์ต่างๆ 

จากสมมตฐิานขา้งตน้ รายไดส้ าหรบัปี 2565 – 2570 สรุปไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายตั๋ว - 672.25 742.98 821.04 884.89 931.02 

รายไดจ้ากสปอนเซอร ์ - 160.00 176.00 193.60 208.12 218.53 

รายไดจ้ากอาหารและเครื่องดื่ม - 402.00 442.20 486.51 522.88 549.07 

รายได้รวม - 1,234.25 1,361.18 1,501.15 1,615.90 1,698.62 

อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) - - 10.28% 10.28% 7.64% 5.12% 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

1.2 ต้นทุน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการต้นทุนของ More Dan Nusa จากข้อมูลที่มีอยู่ ณ ปัจจุบัน และการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิารของบรษิัทฯ โดยมีสมมติฐานของตน้ทนุท่ีส าคญัดงันี ้

ค่ า ลิ ข สิ ท ธิ์  ค่ า ศิ ล ปิน  และ
ค่าใช้จ่ายทีเ่กี่ยวข้อง 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าลิขสิทธ์ิ ค่าศิลปิน และค่าใชจ้่าย
ที่เก่ียวข้อง โดยอ้างอิงจากค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จริง ไดแ้ก่ ค่าลิขสิทธ์ิและ
สิทธิบตัร (License) จ านวน 1.50 ลา้นดอลลารส์หรฐัต่อปี และตน้ทุนภาษี
ที่เก่ียวขอ้ง (ทั้งนี ้ค่าใชจ้่ายดงักล่าว MORE ซึ่งเป็นผูท้ี่ไดลิ้ขสิทธ์ิ จะเรียก
เก็บค่าธรรมเนียมกับ More Dan Nusa ส าหรับการใช้สิทธิเพื่อจัดแสดง
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คอนเสิรต์ในครัง้นี)้ นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง เช่น ค่าศิลปินและทีมงาน ค่าที่พักและอาหาร
ส าหรบัศิลปินและทีมงาน และค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานอื่นๆ เช่น ค่าวีซ่า 
(Visa) และใบอนญุาตท างาน (Work Permit) เป็นตน้ โดยอา้งอิงจากขอ้มลู
จากบริษัทฯ ทั้งนี ้ณ ปัจจุบัน ทางเจ้าของลิขสิทธ์ิ Rolling Loud ยังไม่ได้
เปิดเผยรายชื่อศิลปินท่ีจะมาในประเทศไทยส าหรบัคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ดงันัน้ 
ค่าใชจ้่ายต่างๆ อาจมีการเปล่ียนแปลงไดใ้นอนาคต ทัง้นี ้ค่าใชจ้่ายในการ
ด าเนินงานต่างๆ ประมาณการให้มีอัตราเติบโตร้อยละ 1.50 ต่อปี ซึ่ง
ใกล้เคียงกับค่า เฉล่ียเงินเฟ้อของประเทศไทยย้อนหลัง  10 ปีก่อน
สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของ COVID-19 

ต้นทุนในการผลิต ด าเนินงาน 
และสถานที ่

ส าหรบัตน้ทุนในการผลิตและด าเนินงาน (Production and Operation) ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการตามรายละเอียดและงบประมาณ
ของโครงการที่ไดร้บัจากบรษิัทฯ รวมไปถึงสญัญาต่างๆ ที่ไดม้ีการตกลงกนั
ในเบือ้งต้นกับผู้ร่วมทุน โดยต้นทุนในการผลิตและด าเนินงาน เช่น ค่า
จัดเตรียมเวทีหลักและเวทีย่อย จัดเตรียมที่นั่ง อุปกรณไ์ฟฟ้า อุปกรณน์ า้ 
สาธารณูปโภคต่างๆ ค่าใชจ้่ายพนกังานส าหรบัวนัจดัคอนเสิรต์ รวมไปถึง
ค่าตกแต่งสถานที่ และค่าตกแต่งส าหรับโซน Loud Club (VVIP) เป็นตน้ 
และประมาณการให้มีอัตราเติบโตร้อยละ 1.50 ต่อปี ซึ่งใกล้เคียงกับ
ค่าเฉล่ียเงินเฟ้อของประเทศไทยยอ้นหลัง 10 ปีก่อนสถานการณก์ารแพร่
ระบาดของ COVID-19 ทัง้นี ้ส าหรบัสถานที่ในการจดัคอนเสิรต์นัน้ไดม้ีการ
จัดท าหนังสือบันทึกขอ้ตกลง (MOU) กับผูร้่วมทุนเป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ซึ่งมี
พืน้ที่รองรบัเพียงพอส าหรบัผูเ้ขา้ร่วมงานไดป้ระมาณ 8 หมื่นคน โดยมีค่า
เช่าสถานที่ตามที่ตกลงกัน โดยสถานที่ในการจดัคอนเสิรต์ในครัง้แรกนีจ้ะ
จัดขึน้ที่ The Legend Siam Pattaya ในวันที่ 13 เมษายน ถึง 15 เมษายน 
2566 

ค่ า น า ย ห น้ า  แ ล ะ ต้ น ทุ น
ค่าอาหารและเคร่ืองดื่ม 

ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่านายหน้า และตน้ทุนค่าอาหาร
และเครื่องดื่มเป็นสัดส่วนต่อยอดขายของแต่ละประเภท ในสัดส่วนตัง้แต่
รอ้ยละ 3.5 ถึงรอ้ยละ 40 ของยอดขายแต่ละประเภท โดยขึน้อยู่กบัช่องทาง
การขายและตน้ทนุของค่าอาหารและเครื่องดื่มแต่ละประเภทดงักล่าว 

จากสมมตฐิานขา้งตน้ ตน้ทนุส าหรบัปี 2565 – 2570 สรุปไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

ค่าลิขสิทธิ์ คา่ศิลปิน และค่าใชจ้่ายที่เกี่ยวขอ้ง 20.79 441.68 447.56 453.52 459.58 444.93 

ตน้ทนุในการผลิต ด าเนินงาน และสถานที ่ 1.00 277.40 282.90 286.75 292.19 295.35 

ค่านายหนา้ และตน้ทนุคา่อาหารและเครื่องดื่ม - 178.79 196.80 216.71 232.91 244.67 

รวมต้นทุน 21.79 897.87 927.26 956.98 984.68 984.95 
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หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

สดัสว่นต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) - 72.75% 68.12% 63.75% 60.94% 57.99% 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

1.3 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารของ More Dan Nusa จากขอ้มลูที่มีอยู่ ณ 
ปัจจุบนั และการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของบรษิัทฯ โดยมีสมมติฐานของค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารที่ส  าคญั ไดแ้ก่ 
1) ค่าใช้จ่ายในการประชาสัมพันธ์และการตลาด  โดยอ้างอิงจากงบประมาณตามแผนธุรกิจของบริษัทฯ 2) 
ค่าธรรมเนียมในการบริหารจดัการ (Management Fee) ที่เรียกเก็บโดย More Dan ซึ่ง More Dan จะรบัผิดชอบใน
การบรหิารจดัการ รวมถึงการจดัจ าหน่ายตั๋วคอนเสิรต์ โดยคิดเป็นอตัรารอ้ยละของยอดขายตั๋วซึ่งเป็นอตัราตามที่ตก
ลงกันในสญัญา และ 3) ส่วนแบ่งก าไรใหก้บั Rolling Loud USA ทัง้นีเ้นื่องจากยงัอยู่ในระหว่างการเจรจา ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระจึงไดป้ระมาณการในเบือ้งตน้โดยค านวณเป็นส่วนแบ่งจากก าไรจากการด าเนินงานของคอนเสิรต์ 

ทัง้นี ้จากสมมตฐิานขา้งตน้ ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารส าหรบัปี 2565 – 2570 สรุปไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร 22.35 216.48 254.18 314.70 349.98 352.18 

สดัสว่นต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) - 17.54% 18.67% 20.96% 21.66% 20.73% 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

1.4 เงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital) 

เนื่องจากการจดัคอนเสิรต์นัน้เป็นงานที่มีลกัษณะเป็นโครงการครัง้คราว (Project Base) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
จึงไดป้ระมาณการเงินทุนหมุนเวียนเป็นรายเดือน โดยในการประมาณการครัง้นี ้More Dan Nusa มีการจัดเพียง
คอนเสิรต์เดียว คือ Rolling Loud Thailand ทัง้นี ้เนื่องจากคอนเสิรต์ดงักล่าวจะจดัขึน้ในเดือนเมษายน และจะไดร้บั
เงินครบทัง้หมดภายใน 1 – 3 เดือนภายหลงัจากจบโครงการ รวมถึงค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายต่างๆ จะช าระจนครบทัง้หมด
ภายใน 1 – 3 เดือนภายหลงัจากจบโครงการ จึงท าให ้ณ สิน้ปีไม่มีลกูหนีก้ารคา้ และเจา้หนีก้ารคา้คงเหลือส าหรับ
โครงการดงักล่าว ทัง้นี ้เงินทุนหมนุเวียนอื่นๆ ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้ และเงินค่าตั๋วรบัล่วงหนา้ โดยค่าใชจ้่าย
จ่ายล่วงหนา้ท่ีส าคัญ ประกอบดว้ย ค่าลิขสิทธ์ิ และค่าศิลปินจ่ายล่วงหนา้ ซึ่งจะมีค่าใชจ้่ายบางส่วนท่ีตอ้งช าระ
ในช่วงเดือนตุลาคม ถึง ธันวาคม ของปีก่อนหนา้ ส าหรบัเงินค่าตั๋วรบัล่วงหนา้ คือ เงินค่าตั๋วคอนเสิรต์ที่เรียกเก็บมา
ก่อนจัดคอนเสิรต์ ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดน้ าเงินค่าตั๋วรบัล่วงหนา้มาปรบัปรุงในกระแสเงินสดอิสระ 
(Free Cash Flow) เนื่องจาก เงินค่าตั๋วรบัล่วงหนา้ดังกล่าวสามารถที่จะเรียกคืนไดห้ากคอนเสิรต์ไม่ไดจ้ัดขึน้ เช่น 
กรณีมีการยกเลิกจัดคอนเสิรต์ก็จะตอ้งคืนเงินค่าตั๋วใหก้ับลูกคา้ เป็นตน้ ดังนั้น จึงไม่ไดถื้อเป็นกระแสเงินสดอิสระ 
(Free Cash Flow) ของกิจการ ทัง้นี ้จะถือเป็นกระแสเงินสดรบัเมื่อไดจ้ดัคอนเสิรต์เสรจ็สิน้แลว้ 

1.5 ภาษีเงนิได ้

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีอตัราภาษีเงินไดน้ิติบุคคลเท่ารอ้ยละ 20 ของก าไรก่อนภาษี ทัง้นี ้ภาษีเงินได้
ค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของแต่ละบรษิัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบรษิัท 
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1.6 อัตราคิดลด (Discount Rate) 

อัตราตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของบริษัทฯ ที่รอ้ยละ 
8.80 สามารถดูรายละเอียดไดจ้ากหัวขอ้ 1.3.5 “วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach)” หวัขอ้ 1.3.5.1 ในหวัขอ้ย่อย 5. “อตัราคิดลด (Discount Rate)” ของรายงานฉบบันี ้

1.7 มูลค่าปัจจุบันสุดท้าย (Terminal Value) 

เนื่องจากการจดัคอนเสิรต์นัน้เป็นงานท่ีมีลกัษณะเป็นโครงการครัง้คราว (Project Base) อีกทัง้ บรษิัทฯ ไดร้บัลิขสิทธิ์

โดยมีก าหนดระยะเวลาอยู่ที่ 5 ปี โดยไม่ไดม้ีเงื่อนไขของการตอ่อายสุญัญาโดยอตัโนมตัิ และในอนาคตขอ้ตกลงตา่งๆ 
รวมถึงสิทธิในการจดัคอนเสิรต์ดงักล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัได ้นอกจากนี ้More Dan Nusa ยงั
ไม่ไดม้ีแผนในการจดัคอนเสิรต์หรือด าเนินการในโครงการอื่นใด ณ ปัจจบุนั ดงันัน้ เพื่อเป็นการประมาณการบนหลกั
ความระมัดระวัง (Conservative Basis) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่ไดใ้ห้มูลค่าปัจจุบันสุดท้าย (Terminal 
Value) ส าหรบั More Dan Nusa 

สรุปผลการประมาณการก าไรจากการด าเนินงานและกระแสเงนิสดของบริษัท มอร ์แดน ณุศา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด 

ประมาณการก าไรจากการด าเนินงานของบริษัท มอร ์แดน ณุศา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการก าไรจากการด าเนินงานของ More Dan Nusa ดงันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายได ้ - 1,234.25 1,361.18 1,501.15 1,615.90 1,698.62 

ตน้ทนุ (21.79) (897.87) (927.26) (956.98) (984.68) (984.95) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (22.35) (216.48) (254.18) (314.70) (349.98) (352.18) 

ก าไรจากการด าเนินงาน (44.14) 119.90 179.74 229.47 281.23 361.48 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ประมาณการกระแสเงนิสดของบริษัท มอร ์แดน ณุศา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงินสดของ More Dan Nusa โดยใชข้อ้สมมติฐานในการค านวณ
กระแสเงินสดสทุธิของกิจการ (Free Cash Flow to Firm) ที่คาดว่าจะไดร้บัในอนาคต โดยสามารถสรุปประมาณการกระแสเงนิ
สดไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายได ้ - 1,234.25 1,361.18 1,501.15 1,615.90 1,698.62 

ค่าใชจ้่าย (44.14) (1,114.35) (1,181.44) (1,271.69) (1,334.66) (1,337.14) 

ก าไรจากการด าเนินงาน (44.14) 119.90 179.74 229.47 281.23 361.48 

ภาษีเงินได ้ - (23.98) (35.95) (45.89) (56.25) (72.30) 

ก าไรจากการด าเนินงานสุทธิจากภาษี (44.14) 95.92 143.79 183.57 224.99 289.19 

หกั: การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน (232.09) (4.70) (4.93) (4.60) (4.15) 250.47 

กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (FCFF) (276.23) 91.22 138.86 178.97 220.84 539.66 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
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 ทั้งนี ้ส าหรบัการประเมินมูลค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท์ (Entertainment) จะน ากระแสเงินสดของ More Dan 
Nusa ซึ่งเป็นบริษัทร่วมคา้ ในสดัส่วนรอ้ยละ 50 ไปรวมกับกระแสเงินสดของ More Dan ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 เพื่อประเมิน
มลูค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์แลว้จึงคิดเป็นมลูค่าตามสดัส่วนท่ีรอ้ยละ 51 ตามสดัส่วนของ MORE เนื่องจาก MORE 
ถือหุน้ใน More Dan ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยที่รอ้ยละ 51 

2. บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด 

บรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั (“More Dan”) ประกอบธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์(Entertainment) โดยจากแผน
ธุรกิจในเบือ้งตน้จะด าเนินการบรหิารและจ าหน่ายตั๋วคอนเสิรต์ Rolling Loud Thailand ซึ่ง MORE ไดร้บัลิขสิทธิ์ของ 
Rolling Loud ในประเทศไทยอย่างเป็นทางการเป็นระยะเวลา 5 ปี ตัง้แต่ปี 2566 ถึงปี 2570 ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระจึงไดป้ระมาณการทางการเงินเป็นระยะเวลา 5 ปี ตัง้แต่ปี 2566 ถึงปี 2570 ทัง้นี ้สมมติฐานท่ีส าคญัของ More 
Dan มีดงัต่อไปนี ้

2.1 รายได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการรายไดข้อง More Dan จากขอ้มูลที่มีอยู่ ณ ปัจจุบัน และการสัมภาษณ์
ผูบ้ริหารของบริษัทฯ โดยรายไดข้อง More Dan มาจากรายไดค้่าธรรมเนียมในการบริหารจัดการ (Management 
Fee) ที่เรียกเก็บจาก More Dan Nusa ซึ่งเป็นบริษัทร่วมคา้ โดย More Dan เป็นผูร้บัผิดชอบในการบริหารจัดการ 
รวมถึงการจดัจ าหน่ายตั๋วคอนเสิรต์ โดยคิดค่าธรรมเนียมเป็นอตัรารอ้ยละของยอดขายตั๋วซึ่งเป็นอตัราตามที่ตกลงกนั
ในสญัญา นอกจากนี ้More Dan ยงัมีรายไดอ้ื่นๆ เช่น รายไดจ้ากการจดังานแถลงข่าว (Press Conference) เป็นตน้ 

โดยจากสมมตฐิานขา้งตน้ รายไดส้ าหรบัปี 2565 – 2570 สรุปไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายได ้ 8.00 59.13 65.39 86.73 93.55 98.44 

อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) -  639.06% 10.59% 32.64% 7.86% 5.22% 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

2.2 ค่าใช้จ่าย 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการค่าใชจ้่ายของ More Dan จากขอ้มลูที่มีอยู่ ณ ปัจจบุนั และการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิารของบรษิัทฯ โดยมีสมมติฐานของค่าใชจ้่ายที่ส  าคญัดงันี ้

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใชจ้่ายเก่ียวกับพนักงานอยู่ที่ 
0.42 ลา้นบาทต่อเดือน และก าหนดใหม้ีอตัราการเติบโตที่รอ้ยละ 5 ต่อปี 

ทั้งนี ้ค่าใชจ้่ายเก่ียวกับพนักงานในช่วงแรกก่อนที่ยังไม่มีรายไดจ้ะถูกปัน
ส่วนเป็นค่าใชจ้่ายในการบริหารทั้งหมด และในช่วงที่จะมีรายไดจ้ะถูกปัน
ส่วนเป็นตน้ทนุตามที่เก่ียวขอ้งกบัรายไดน้ัน้ๆ 

ค่าสอบบัญชี ค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร และอื่นๆ 

ค่าสอบบัญชีประมาณการตามสัญญาค่าบริการ และค่าใช้จ่ายในการ
โฆษณา ประชาสมัพนัธแ์ละการตลาด ประมาณการตามที่เกิดขึน้จริง และ
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ประมาณการตามที่เกิดขึน้จรงิ และงบประมาณของผูบ้รหิาร 
และประมาณการให้มีอัตราเติบโตร้อยละ 1.50 ต่อปี ซึ่งใกล้เคียงกับ
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ค่าเฉล่ียเงินเฟ้อของประเทศไทยยอ้นหลัง 10 ปีก่อนสถานการณก์ารแพร่
ระบาดของ COVID-19 

ค่าธรรมเนียมในการบริหาร 
(รายการระหว่างกัน) 

ค่าธรรมเนียมในการบริหาร (Management Fee) ที่ MORE เรียกเก็บจาก 
More Dan จ านวน 25,000 บาทต่อเดือน ส าหรับการบริหารจัดการ
โดยทั่วไป ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมในการบริหารดงักล่าวถือเป็นรายการระหว่าง
กนัโดยจะถกูตดัรายการออกทัง้หมด 

จากสมมตฐิานขา้งตน้ ค่าใชจ้า่ยส าหรบัปี 2565 – 2570 หลงัจากปรบัปรุงรายการระหวา่งกนัของ MORE กบั More 
Dan สรุปไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัพนกังาน 2.52 5.29 5.56 5.83 6.13 6.43 

ค่าสอบบญัชี ค่าใชจ้่ายในการบริหาร และอ่ืนๆ 0.43 0.55 0.56 0.56 0.57 0.57 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 2.95 5.85 6.11 6.40 6.69 7.00 

สดัสว่นต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) N/A 9.89% 9.35% 7.37% 7.15% 7.11% 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

2.3 เงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital) 

เงินทุนหมุนเวียนของ More Dan ประกอบดว้ย เจ้าหนีก้ารคา้และค่าใช้จ่ายคา้งจ่าย เช่น ค่าสอบบัญชีคา้งจ่าย 
ค่าใชจ้่ายพนกังานคา้งจ่าย เป็นตน้ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการระยะเวลาการช าระ เจา้หนีก้ารคา้
และค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายเฉล่ียที่ 30 วนั ตามนโยบายของผูบ้รหิาร ทัง้นี ้ลกูหนีก้ารคา้ คือ ลกูหนีค้่าธรรมเนียมที่เรียกเกบ็
จาก More Dan Nusa ซึ่งประมาณการว่าจะไดร้ับเงินครบภายใน 30 วันหลังจากจบโครงการ หรือภายในเดือน
พฤษภาคมของแต่ละปี ดงันัน้ จึงไม่มีลกูหนีก้ารคา้คงเหลือ ณ สิน้ปี ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

2.4 ภาษีเงนิได้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีอตัราภาษีเงินไดน้ิติบุคคลเท่ารอ้ยละ 20 ของก าไรก่อนภาษี ทัง้นี ้ภาษีเงินได้
ค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของแต่ละบรษิัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบรษิัท 

2.5 อัตราคิดลด (Discount Rate) 

อัตราตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของบริษัทฯ ที่รอ้ยละ 
8.80 สามารถดูรายละเอียดไดจ้ากหัวขอ้ 1.3.5 “วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach)” หวัขอ้ 1.3.5.1 ในหวัขอ้ย่อย 5. “อตัราคิดลด (Discount Rate)” ของรายงานฉบบันี ้

2.6 มูลค่าปัจจุบันสุดท้าย (Terminal Value) 

เนื่องจากการจดัคอนเสิรต์นัน้เป็นงานท่ีมีลกัษณะเป็นโครงการครัง้คราว (Project Base) อีกทัง้ บรษิัทฯ ไดร้บัลิขสิทธิ์

โดยมีก าหนดระยะเวลาอยู่ที่ 5 ปี โดยไม่ไดม้ีเงื่อนไขของการตอ่อายสุญัญาโดยอตัโนมตัิ และในอนาคตขอ้ตกลงตา่งๆ 
รวมถึงสิทธิในการจดัคอนเสิรต์ดงักล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญได ้นอกจากนี ้ส าหรบัแผนในการ
ด าเนินการในโครงการอื่นๆ ของ More Dan ในเบือ้งต้นนั้นยังไม่ได้มีแผนที่ชัดเจนมากนัก ดังนั้น เพื่อเป็นการ
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ประมาณการบนหลักความระมัดระวัง (Conservative Basis) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่ไดใ้ห้มูลค่าปัจจุบนั
สดุทา้ย (Terminal Value) ส าหรบั More Dan 

สรุปผลการประเมินมูลค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์

ประมาณการก าไรขาดทุนของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการก าไรขาดทุน (หลังจากปรบัปรุงรายการระหว่างกัน) ของ More Dan ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของ MORE และประมาณการส่วนแบ่งก าไรจาก More Dan Nusa ซึ่งเป็นบริษัทร่วมคา้ของ More Dan ทั้งนี ้
MORE มีสดัส่วนใน More Dan Nusa อยู่ที่รอ้ยละ 25.50 โดยสรุปประมาณการก าไรขาดทนุไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายได ้1/ 8.00 59.13 65.39 86.73 93.55 98.44 

ค่าใชจ้่าย 1/ 2/ (2.80) (5.55) (5.81) (6.10) (6.39) (6.70) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 5.21 53.58 59.57 80.64 87.16 91.74 

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัรว่มคา้ – สทุธิจากภาษี 3/ (9.12) 24.51 36.67 46.86 57.37 73.74 

ก าไรจากการด าเนินงานรวมส่วนแบ่งก าไร (3.92) 78.09 96.24 127.50 144.53 165.48 

ตน้ทนุทางการเงิน 2/ - - - - - - 

ภาษีเงินได ้4/ (1.00) (10.05) (11.25) (15.46) (16.77) (17.68) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (4.92) 68.04 84.99 112.03 127.76 147.80 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ รายไดแ้ละค่าใชจ้่ายของ More Dan รอ้ยละ 100 เนื่องจากเป็นบริษัทย่อยซึ่งจะรวมในงบการเงินของ MORE ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 
 2/ หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกนั ส าหรบัค่าบริหารจดัการ และเงินกูย้ืมระหว่างกนั 
 3/ ส่วนแบ่งก าไรจาก More Dan Nusa ตามสดัส่วนที่ MORE ถือหุน้ทางออ้มใน More Dan Nusa โดยมีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 25.50 
 4/ ภาษีเงินไดค้ านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของแต่ละบริษัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบริษัท 

ประมาณการกระแสเงนิสดของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงินสดของ More Dan ในสัดส่วนรอ้ยละ 100 และ More Dan 
Nusa ในสดัส่วนรอ้ยละ 50 โดยใชข้อ้สมมติฐานในการค านวณกระแสเงินสดสทุธิของกิจการ (Free Cash Flow to Firm) ที่คาด
ว่าจะไดร้บัในอนาคต และอตัราตน้ทนุทางการเงนิถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital) ของบรษิัทฯ โดย
สามารถสรุปประมาณการกระแสเงินสดไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายได ้(รวมบริษัทรว่มคา้รอ้ยละ 501/) 8.00 676.25 745.98 837.31 901.50 947.75 

ค่าใชจ้่าย (รวมบริษัทรว่มคา้รอ้ยละ 501/) (24.82) (562.72) (596.53) (641.94) (673.72) (675.27) 

ก าไรจากการด าเนินงาน (16.82) 113.53 149.44 195.37 227.78 272.48 

ภาษีเงินได ้2/ (1.05) (22.71) (29.89) (39.07) (45.56) (54.50) 

ก าไรจากการด าเนินงานสุทธิจากภาษี (17.87) 90.82 119.55 156.30 182.22 217.98 

หกั: การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน 3/ (115.59) (2.34) (2.44) (2.28) (2.05) 125.26 

กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (FCFF) (133.45) 88.48 117.11 154.02 180.17 343.24 

จ านวนปี 0.78 1.39 2.39 3.39 4.39 5.39 
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หน่วย: ล้านบาท 2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (WACC) 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 

อตัราคิดลด (Discount Factor) 0.94 0.89 0.82 0.75 0.69 0.63 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ รวมกระแสเงินสดจาก More Dan Nusa ตามสดัส่วนที่ More Dan ถือหุน้ใน More Dan Nusa โดยมีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 50 ทัง้นี ้

เพ่ือประเมินมลูค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทโ์ดยภาพรวมก่อนที่จะแบ่งสดัส่วนไปใหก้บั MORE ที่รอ้ยละ 51 
 2/ ภาษีเงินไดค้ านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของแต่ละบริษัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบริษัท 
 3/ การเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมนุเวียนส่วนใหญ่มาจากการเปลี่ยนแปลงของค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้ (ซึ่งเป็นสินทรพัยห์มุนเวียน) โดยในปี

แรกจะตอ้งมีการส ารองจ่ายล่วงหนา้เป็นจ านวนมาก ท าให้การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญั (โดยจะ
ปรับลดในการค านวณกระแสเงินสด) ส่วนในปีสุดท้ายของการประมาณการจะไม่มีค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้คงเหลือท าให้มีการ
เปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียนลดลงอย่างมีนยัส าคญั (โดยจะปรบัเพ่ิมในการค านวณกระแสเงินสด) 

สรุปกรณีฐานของมูลค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินความสมเหตุสมผลของการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการ โดย
พิจารณาจากกระแสเงินสดอิสระของกิจการ (Discounted Free Cash Flow to the Firm) โดยผลการประเมินมูลค่าของกลุ่ม
ธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์(Entertainment) สามารถสรุปไดด้งันี ้

รายการ มูลค่า หน่วย 
มลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด 507.37 ลา้นบาท 
มลูค่าปัจจบุนัสดุทา้ย (Terminal Value) - ลา้นบาท 
รวมมูลค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์ 507.37 ล้านบาท 
สดัส่วนการถือหุน้โดย MORE 51.00 % 
มูลค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์ 258.76 ล้านบาท 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ตารางสรุปการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของมูลค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของการประเมิน
ความสมเหตุสมผลของมูลค่ายุติธรรมบนกรณีฐาน เพื่อให้ครอบคลุมถึงช่วงของผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้จากการ
เปล่ียนแปลงของ 2 ปัจจยั คือ 

(1)  รายได ้เนื่องจากเป็นปัจจัยหลักในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
สมมติฐานใหม้ีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้และลดลงรอ้ยละ 2.50 จากกรณีฐาน ซึ่งจะไดช้่วงรายได ้ต ่าสุดและ
สงูสดุที่ +/- รอ้ยละ 5.00 

(2)  อัตราคิดลดจากตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) เพื่อให้ไดมู้ลค่ายุติธรรมที่สะท้อนถึงความ
เป็นไปไดใ้นกรณีต่างๆ ไดอ้ย่างครบถว้น ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีสมมติฐานใหม้ีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้ 
และลดลงรอ้ยละ 0.25 จากกรณีฐาน ซึ่งจะไดช้่วงตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) ต ่าสุดและ
สงูสดุที่ +/- รอ้ยละ 0.50 

โดยตารางสรุปมลูค่าจากการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) เป็นดงันี ้
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มูลค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์
(หน่วย: ล้านบาท) 

 การเปล่ียนแปลงของต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (WACC) 

การเปล่ียนแปลงของรายได้ 

 -0.50% -0.25% 0.00% +0.25% +0.50% 
-5.00% 227.94 225.41 222.92 220.46 218.02 

-2.50% 246.14 243.47 240.84 238.23 235.67 
0.00% 264.35 261.54 258.76 256.01 253.31 
+2.50% 282.55 279.60 276.68 273.79 270.95 
+5.00% 300.76 297.66 294.60 291.57 288.59 

 การประเมินดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดมีความผนัผวนอย่างมีนยัส าคญัจากอตัราการเปล่ียนแปลงของ
รายได ้และการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) ดังนั้น เมื่อวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity 
Analysis) จากปัจจยัดงักล่าว ส่งผลใหก้ารประเมนิมลูค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์มีมลูค่าอยู่ในช่วง 218.02 – 300.76 
ล้านบาท 

 อย่างไรก็ตาม การประเมินมลูค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทน์ัน้มีความไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัซึง่เป็นความเส่ียงที่
ส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อการประมาณการในครัง้นี ้ซึ่งประกอบดว้ย 

1) จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จากทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ 
2) การตอบรบัและการใหก้ารสนบัสนนุของสปอนเซอร ์
3) ปัจจยัอื่นๆ เช่น ชื่อเสียงของศิลปิน เงื่อนไขของสญัญาที่อาจมีการเปล่ียนแปลงเนื่องจากอยู่ระหว่างเจรจา และ

ปัจจยัภายนอกที่ไม่สามารถควบคมุได ้เช่น การท่องเที่ยว หรือภาวการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ 

นอกจากนี ้กลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทย์งัเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ ซึ่งการด าเนินการธุรกิจเกือบทัง้หมดจะเกิดขึน้
ภายหลงัจากวนัประเมินมลูค่าในครัง้นี ้รวมถึงธุรกิจดงักล่าวจะตอ้งมีการลงเงินทนุเพิ่มเติมไม่ว่าจะมาจากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้
หรือการเพิ่มทุนจากใบส าคญัแสดงสิทธิ MORE-W2 หรือการกูย้ืมเงินเพิ่มเติมส าหรบัโครงการดงักล่าว ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการ
เงินอิสระมีวตัถปุระสงคท์ี่จะประเมินมลูค่าของ MORE บนสถานการณปั์จจบุนัก่อนท่ีจะมีการเพิ่มทนุ อีกทัง้ ธุรกิจดงักล่าวยงัมี
ปัจจยัซึ่งมีนยัส าคญัที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัดงัที่กล่าวไปแลว้ขา้งตน้ รวมทัง้ขอ้ตกลงตามสญัญาต่างๆ ยงัอยู่ในระหว่างการ
เจรจาตกลงกันซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญไดใ้นอนาคต ซึ่งถือเป็นขอ้จ ากัดที่ส  าคญัในการประมาณการทาง
การเงินใหไ้ดผ้ลลพัธท์ี่ถกูตอ้ง น่าเชื่อถือ และใกลเ้คียงกบัความเป็นจรงิ 

ดว้ยเหตนุี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่สามารถใหค้วามเชื่อมั่นไดอ้ย่างเพียงพอตอ่มลูค่ายตุธิรรมที่ประเมินไดจ้าก
กลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะไม่รวมมลูค่าที่ประเมินไดข้องธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทใ์นการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมของ MORE ในวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประมาณการในกรณีฐาน (Base Case) ตามสมมติฐานท่ีอา้งอิงจากแผนธุรกิจของบรษิัทฯ หากที่ปรกึษาทางการอิสระเห็นวา่มี
ความเหมาะสมโดยอยู่บนหลักความระมดัระวงั (Conservative Basis) ทั้งนี ้เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ไดพ้ิจารณาถึงมลูค่าในเบือ้งตน้ 
ความเส่ียง และปัจจยัต่างๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าของกลุ่มธุรกิจนี ้

ดว้ยปัจจยัที่ไม่แน่นอนดงักล่าว ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไดท้ าการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) และ
การวิเคราะหจ์ดุคุม้ทนุ (Break-Even Analysis) ของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้
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การวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) และการวิเคราะห์จุดคุ้มทุน (Break-Even Analysis) ของกลุ่มธุรกิจ
เอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของปัจจยัที่มีนัยส าคญัต่อมลูค่าของ
โครงการ ไดแ้ก่ 

1) จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จากทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ 
2) การตอบรบัและการใหก้ารสนบัสนนุของสปอนเซอร ์

โดยมีสมมติฐานอื่นๆ ตามรายละเอียดของการประเมนิมลูค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทด์งัที่กล่าวไปแลว้ขา้งตน้ทนุ
ประการ ไม่ว่าจะเป็นอตัราการเติบโตของรายได ้โครงสรา้งตน้ทุน ค่าใชจ้่ายคงที่และผนัแปรต่างๆ ทัง้นี ้การวิเคราะหค์วามไว 
(Sensitivity Analysis) และการวิเคราะหจ์ดุคุม้ทนุ (Break-Even Analysis) ของปัจจยัที่มีนยัส าคญั สรุปไดด้งันี ้

ตารางการวิเคราะหค์วามไวของมูลค่าของบริษทั มอร ์แดน ณุศา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด 

มูลค่าของ More Dan Nusa  
(หน่วย: ล้านบาท) 

 รายได้จากสปอนเซอรใ์นปีฐาน (ล้านบาท) 

  80 120 160 200 240 

จ านวนของผู้ซือ้ตั๋วคอนเสิรต์ในปีฐาน (คน)  

30,000 (448.82) (364.75) (280.68) (199.42) (120.41) 
35,000 (199.34) (120.35) (43.36) 32.51 105.97 
40,000 32.34 105.79 178.91 248.89 318.86 
45,000 239.15 309.13 379.10 449.07 519.04 
50,000 425.39 495.36 565.33 635.31 705.28 
55,000 619.50 689.47 759.44 829.41 899.38 
60,000 791.66 861.63 931.60 1,001.58 1,071.55 
65,000 971.98 1,041.95 1,111.92 1,181.89 1,251.86 
70,000 1,148.38 1,218.35 1,288.32 1,358.29 1,428.26 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

 จากการวิเคราะหข์อง 2 ปัจจยัที่ส  าคญัขา้งตน้ พบว่า มลูค่าของ More Dan Nusa มีความผนัผวนอย่างมีนยัส าคญั
ต่อจ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์ และรายไดจ้ากสปอนเซอร ์ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงของจ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์หากมีการ
เปล่ียนแปลงจากกรณีฐาน (Base Case) โดยหากมีการเปล่ียนแปลงของจ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จาก 50,000 คน เป็น 
55,000 คน (เพิ่มขึน้รอ้ยละ 10) มลูค่าของธุรกิจจะเปล่ียนแปลงไปมากกว่ารอ้ยละ 30 หรือหากมีการเปล่ียนแปลงของจ านวน
ของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จาก 50,000 คน เป็น 45,000 คน (ลดลงรอ้ยละ 10) มลูค่าของธุรกิจจะเปล่ียนแปลงไปมากกว่ารอ้ยละ 
30 เช่นกัน ทั้งนี ้จากสมมติฐานต่างๆ ขา้งตน้ โครงการดังกล่าวที่ด  าเนินโดย More Dan Nusa จะมีจุดคุม้ทุน (Break-Even 
Point) อยู่ที่จ  านวนของผู้ซือ้ตั๋วคอนเสิรต์ในปีฐานประมาณตัง้แต่ 40,000 คน หรือไม่ต ่ากว่า 35,000 คน หากมีรายไดจ้าก
สปอนเซอรเ์พิ่มสงูขึน้จากกรณีฐาน 
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ตารางการวิเคราะหค์วามไวของมูลค่าของกลุ่มธุรกิจเอน็เตอรเ์ทนเมนทต์ามสัดสว่นของ MORE 

มูลค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์
(หน่วย: ล้านบาท) 

 รายได้จากสปอนเซอรใ์นปีฐาน (ล้านบาท) 

  80 120 160 200 240 

จ านวนของผู้ซือ้ตั๋วคอนเสิรต์ในปีฐาน (คน)  

30,000 (58.53) (37.09) (15.65) 5.07 25.22 
35,000 16.49 36.63 56.26 75.61 94.34 
40,000 86.97 105.70 124.35 142.19 160.03 
45,000 154.91 172.76 190.60 208.44 226.29 
50,000 223.07 240.92 258.76 276.60 294.44 
55,000 290.16 308.00 325.85 343.69 361.53 
60,000 360.19 378.03 395.88 413.72 431.56 
65,000 429.17 447.01 464.86 482.70 500.54 
70,000 498.62 516.46 534.31 552.15 569.99 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

กรณีของมลูค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทต์ามสดัส่วนของ MORE นัน้ เป็นไปในทิศทางเช่นเดียวกันกับกรณี
ข้างต้น ทั้งนี ้มูลค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอร์เทนเมนท์ตามสัดส่วนของ MORE นั้นมีความผันผวนที่น้อยกว่า ทั้งนี ้ การ
เปล่ียนแปลงของจ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จากกรณีฐานที่รอ้ยละ 10 ส่งผลต่อมลูค่าของธุรกิจจะเปล่ียนแปลงไปมากกว่า
รอ้ยละ 25 ซึ่งถือว่ามีนยัส าคญั 

1.3.5.3  การประเมินมูลค่ากลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์

 ธุรกิจอสังหาริมทรพัยข์องบริษัทฯ ด าเนินการโดยบริษัท มอร ์พร็อพเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากัด (“PROP”) ทั้งนี ้
ส่วนธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัยข์องบริษัทฯ อยู่ระหว่างการเลือกแนวทางการด าเนินงานในอนาคต โดยปัจจุบนัอยู่ระหว่าง
การหาผูร้ว่มทนุและศกึษาวิเคราะหค์วามเป็นไปไดข้องโครงการในอนาคต ทัง้นี ้PROP เป็นเจา้ของหอ้งชดุพกัอาศยัและพาณิช
ยกรรมในโครงการบา้นสวนจตจุกัร จ านวน 149 ยูนิต เนือ้ที่รวม 8,690.95 ตารางเมตร ตัง้อยู่ที่ซอยปโชติการ แยกซอยวิภาวดี
รงัสิต 17 แยก 8 ถนนวิภาวดีรงัสิต แขวงจตจุกัร เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 

 โดยสมมติฐานท่ีส าคญัของ PROP มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

1. รายได ้

1.1 รายได้ค่าเช่า 

รายไดห้ลกัของ PROP มาจากรายไดค้่าเช่า ซึ่งมีผูเ้ช่ารายหน่ึงเป็นผูเ้ช่าเหมาโครงการรวมจ านวน 145 หอ้ง และส่วน
ที่เหลือมี MORE เป็นผูเ้ช่าเพื่อใชเ้ป็นส่วนของส านักงาน ทั้งนี ้ผูเ้ช่าเหมาดังกล่าวมีสัญญาเป็นรายปี โดยที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระไดป้ระเมินจากขอ้มลูในอดีตที่ผ่านมามกีารท าสญัญามาโดยตลอดทกุปี ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงนิ
อิสระจึงไดใ้หส้มมติฐานของรายไดค้่าเช่าอา้งอิงตามสัญญาเช่า ณ ปัจจุบนั และสมมติใหม้ีการต่ออายุเช่าไปทุกปี
ตลอดระยะเวลาประมาณการ และก าหนดใหม้ีการเพิ่มของอตัราค่าเช่ารอ้ยละ 3 ในปี 2567 และอีกครัง้ในปี 2570 
(ประมาณทุก 3 ปี) เนื่องจากเป็นช่วงหลงัจากที่คาดว่าสถานการณก์ารแพร่ระบาดของ COVID-19 จะสิน้สดุลง ซึ่งมี
แนวโนม้ที่อาจจะปรบัเพิ่มขึน้ค่าเช่าไดต้ามปกติธุรกิจ ทั้งนี ้อัตราการเพิ่มขึน้ของค่าเช่าดงักล่าวหากเฉล่ียเป็นต่อปี
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แลว้ไม่ไดส้งูมากนกั เพื่อเป็นการประมาณการตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis) นอกจากนี ้ส าหรบั
ส่วนของค่าเช่าส านกังาน ถือเป็นรายการระหว่างกนัโดยจะถกูตดัรายการออกทัง้หมด 

1.2 รายได้ค่าบริการ 

รายไดค้่าบรกิาร ประกอบดว้ย ค่าบรกิารสถานท่ีที่ใชใ้นการด าเนินงาน และบรกิารสาธารณปูโภคต่างๆ เช่น ค่าน า้ ค่า
ไฟ ค่าบริการสถานที่จอดรถ เป็นตน้ ทัง้ PROP มีลกูคา้ตามสญัญาบริการจ านวน 2 ราย โดยมีการคิดค่าบริการเป็น
รายเดือน และมีสัญญาเป็นรายปี ทั้งนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดใ้หส้มมติฐานของรายไดค้่าบริการอา้งอิงตาม
สัญญาบริการ ณ ปัจจุบัน และสมมติใหม้ีการต่ออายุสัญญาไปทุกปีตลอดระยะเวลาประมาณการ ทั้งนี ้อัตราการ
เพิ่มขึน้ของค่าบริการมีสมมติฐานเช่นเดียวกันกับค่าเช่า โดยมีสมมติฐานปรบัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3 ในปี 2567 และในปี 
2570 

1.3 รายได้อื่น 

รายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย ดอกเบีย้รบั และรายการปรบัปรุงมลูค่ายุติธรรมของอสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน ทัง้นี ้ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการเฉพาะดอกเบีย้รบัจากธนาคารอา้งอิงจากครึ่งปีแรกของปี 2565 และใหค้งที่
ตลอดระยะเวลาประมาณการ ทัง้นี ้รายการดงักล่าวไม่มีนยัส าคญั นอกจากนี ้ในอดีต PROP มีดอกเบีย้รบัจากการ
ใหเ้งินกูย้ืมกบับริษัทอื่น ทัง้นี ้ในปัจจุบนัไม่มีการใหกู้ย้ืมเงินใหแ้ก่บริษัทอื่นแลว้ โดยในปี 2565 ไม่มีรายการดอกเบีย้
รบัจากเงินใหกู้ย้ืมดงักล่าวอีกแลว้ นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดป้ระมาณการรายการปรบัปรุงมูลค่า
ยตุิธรรมของอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุเนื่องจากเป็นรายการท่ีเกิดขึน้เป็นครัง้คราว 

สรุปรายได้ 

จากสมมติฐานขา้งตน้ รายได้ของ PROP ส าหรบัปี 2563 – 2570 หลังจากปรบัปรุงรายการระหว่างกันของ MORE 
กบั PROP สรุปไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดค้่าเช่า 4.80 4.80 4.80 4.80 4.94 4.94 4.94 5.09 

รายไดค้่าบริการ - 0.02 0.15 0.30 0.31 0.31 0.31 0.32 

รายไดอ่ื้น 2.91 0.92 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

รายได้รวม 7.71 5.74 4.96 5.10 5.25 5.25 5.25 5.41 

อตัราการเติบโต (รอ้ยละ)   -25.56% -13.66% 2.88% 3.00% 0.00% 0.00% 3.00% 

 ที่มา: ขอ้มลูจากบริษัทฯ และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

2. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบดว้ย 1) ค่าบริหารส่วนกลางนิติบุคคล และค่าใชจ้่ายทั่วไป 2) ค่าซ่อมแซมและ
บ ารุงรกัษา และสาธารณูปโภค 3) ค่าธรรมเนียม และค่าบริการ 4) หนีส้งสัยจะสูญ และค่าใชจ้่ายอื่นๆ 5) ค่าเส่ือม
ราคาและค่าตดัจ าหน่าย และ 6) ค่าธรรมเนียมในการบรหิาร (Management Fee) ซึ่งเป็นรายการระหว่างกนั 

ทั้งนี ้ส าหรับรายการส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายคงที่ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณในปี 2565 ให้มี
ค่าใชจ้่ายคงที่เท่ากบัครึง่ปีแรกของปี 2565 และก าหนดสมมติฐานใหม้ีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 1.50 ต่อปี ซึ่งใกลเ้คยีง
กับค่าเฉล่ียเงินเฟ้อของประเทศไทยยอ้นหลัง 10 ปีก่อนสถานการณก์ารแพร่ระบาดของ COVID-19 ส่วนค่าใชจ้่ายที่
ไม่ไดเ้กิดขึน้เป็นประจ า เช่น หนีส้งสยัจะสญู และค่าใชจ้่ายอื่นๆ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดป้ระมาณการส าหรบั
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รายการดงักล่าว นอกจากนี ้ส าหรบัค่าธรรมเนียมในการบริหาร (Management Fee) ที่ MORE เรียกเก็บจาก PROP 
จ านวน 50,000 บาทต่อเดือน ส าหรบัการบริหารจดัการโดยทั่วไป ถือเป็นรายการระหว่างกันโดยจะถูกตัดรายการ
ออกทัง้หมด 

จากสมมติฐานขา้งตน้ ค่าใชจ้่ายในการบริหารของ PROP ส าหรบัปี 2563 – 2570 หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่าง
กนัของ MORE กบั PROP สรุปไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

ค่าบริหารส่วนกลางนิติบคุคล และ
ค่าใชจ้่ายทั่วไป 

1.92 1.92 1.94 1.97 2.00 2.03 2.06 2.09 

ค่าซ่อมแซมและบ ารุงรกัษา และ
สาธารณปูโภค 

0.28 0.17 0.19 0.19 0.20 0.20 0.20 0.21 

ค่าธรรมเนียม และค่าบริการ 0.22 0.28 0.18 0.18 0.18 0.19 0.19 0.19 

หนีส้งสยัจะสญู และค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ 2.40 1.19 0.52 - - - - - 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหนา่ย 0.21 0.22 0.23 0.23 0.23 0.23 0.23 0.22 

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 5.03 3.78 3.06 2.58 2.61 2.65 2.68 2.71 

สดัสว่นต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) 65.27% 65.82% 61.62% 50.55% 49.74% 50.42% 51.05% 50.06% 

 ที่มา: ขอ้มลูจากบริษัทฯ และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

3. ค่าใช้จ่ายในการลงทุน (Capital Expenditure) 

เนื่องจาก PROP อยู่ระหว่างการเลือกแนวทางการด าเนินงานในอนาคต โดยปัจจุบนัอยู่ระหว่างการหาผูร้่วมทุนและ
ศึกษาวิเคราะหค์วามเป็นไปไดข้องโครงการในอนาคต โดย ณ ปัจจุบนั PROP ยงัไม่มีแผนที่ชดัเจนในการลงทุนใน
โครงการอื่นๆ ส่วนโครงการในปัจจุบนันัน้ไดม้ีผูเ้ช่าเหมาโครงการรวมจ านวน 145 หอ้ง และส่วนที่เหลือที่ใชเ้ป็นส่วน
ของส านักงานนั้น PROP ยังไม่ไดม้ีแผนชดัเจนในการลงทุนเพิ่มเติมแต่อย่างใด ทั้งนี ้คาดว่าจะมีเพียงค่าซ่อมแซม
และบ ารุงรกัษาซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายในแต่ละปีเท่านัน้ 

4. ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายตามนโยบายการบัญชีขอ ง PROP 
โดยประมาณการอายกุารตดัค่าเส่ือมดงันี ้

อาคารส านกังาน 20  ปี 
ส่วนปรบัปรุงอาคารส านกังาน 5  ปี 
อปุกรณแ์ละคอมพวิเตอร ์ 3  ปี 
โปรแกรมคอมพิวเตอร ์ 10  ปี 

5. เงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital) 

เงินทนุหมนุเวียนไดแ้ก่ ลกูหนีก้ารคา้ และเจา้หนีก้ารคา้ ทัง้นี ้เนื่องจากลกูหนีค้่าเช่า PROP จะเรียกเก็บเงินทกุวนัท่ี 1 
ของเดือนจึงท าใหไ้ม่มีลกูหนีก้ารคา้คงเหลือ (ยกเวน้ ลกูหนีค้่าเช่าของ MORE ที่เป็นรายการระหว่างกันซึ่งจะถูกตดั
รายการออกทัง้หมด) ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการเจา้หนีก้ารคา้ โดยค านวณจากระยะเวลาจ่าย
ช าระหนีเ้ฉล่ียที่ 45 วนั โดยอา้งอิงจากค่าเฉล่ียระยะเวลาจ่ายช าระหนีใ้นอดีต 
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6. เงนิกู้ยืม 

นอกจากเงินกูย้ืมจาก MORE ซึ่งเป็นรายการระหว่างกันแลว้ PROP ยงัมีเงินกูย้ืมจากกรรมการ ซึ่งมีอตัราดอกเบีย้ที่
รอ้ยละ 5.47 ต่อปี ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีสมมติฐานว่าจะมีการปรบัเพิ่มขึน้ของอตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 0.50 
ในปี 2566 และอีกรอ้ยละ 0.50 ในปี 2567 รวมเป็นปรบัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 ในอีกสองปีขา้งหนา้ตามแนวโนม้ของอตัรา
ดอกเบีย้ในตลาดที่เป็นแนวโน้มขาขึน้ โดยหลังจากนั้นก าหนดให้มีอัตราดอกเบีย้คงที่ที่รอ้ยละ 6.47 ต่อปี ตลอด
ระยะเวลาประมาณการ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีเงินกูย้ืมคงเหลือเท่าเดิมที่ 1.12 ลา้นบาท ตลอด
ระยะเวลาประมาณการ 

7. ภาษีเงนิได้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีอตัราภาษีเงินไดน้ิติบุคคลเท่ารอ้ยละ 20 ของก าไรก่อนภาษี ทัง้นี ้ภาษีเงินได้
ค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของแต่ละบรษิัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบรษิัท 

8. อัตราคิดลด (Discount Rate) 

อัตราตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของบริษัทฯ ที่รอ้ยละ 
8.80 สามารถดูรายละเอียดไดจ้ากหัวขอ้ 1.3.5 “วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach)” หวัขอ้ 1.3.5.1 ในหวัขอ้ย่อย 5. “อตัราคิดลด (Discount Rate)” ของรายงานฉบบันี ้

9. มูลค่าปัจจุบันสุดท้าย (Terminal Value) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดสมมติฐานมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value) ของกระแสเงินสดอิสระของกิจการ
ภายหลงัสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ โดยไม่ไดก้ าหนดอตัราการเติบโตของกระแสเงินสดอิสระของกิจการ หรือให้
กระแสเงินสดอิสระของกิจการคงที่ไปตลอด เพื่อเป็นการประมาณการตามหลักความระมัดระวัง (Conservative 
Basis) 

สรุปผลการประเมินมูลค่าของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

ประมาณการก าไรขาดทุนของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการก าไรขาดทุน (หลังจากปรบัปรุงรายการระหว่างกัน) ของ PROP ซึ่งเป็น
บรษิัทย่อยของ MORE โดยสรุปประมาณการก าไรขาดทนุไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายได ้1/ 5.06 5.10 5.25 5.25 5.25 5.41 

ค่าใชจ้่าย 1/ (3.06) (2.58) (2.61) (2.65) (2.68) (2.71) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 2.01 2.52 2.64 2.60 2.57 2.70 

ตน้ทนุทางการเงิน 1/ (0.06) (0.07) (0.07) (0.07) (0.07) (0.07) 

ภาษีเงินได ้ (0.27) (0.38) (0.40) (0.39) (0.39) (0.41) 

ก าไรสุทธิ 1.68 2.08 2.17 2.14 2.11 2.22 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต ุ 1/ หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกนั 
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ประมาณการกระแสเงนิสดของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงินสดของ PROP โดยใชข้อ้สมมติฐานในการค านวณกระแสเงินสด
สุทธิของกิจการ (Free Cash Flow to Firm) ที่คาดว่าจะไดร้ับในอนาคต และอัตราตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก 
(Weighted Average Cost of Capital) ของบรษิัทฯ โดยสามารถสรุปประมาณการกระแสเงินสดไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายได ้ 2.55 5.10 5.25 5.25 5.25 5.41 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (1.16) (2.35) (2.38) (2.42) (2.45) (2.49) 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา 1.39 2.75 2.87 2.84 2.80 2.92 

ค่าเสื่อมราคา (0.12) (0.23) (0.23) (0.23) (0.23) (0.22) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 1.28 2.52 2.64 2.60 2.57 2.70 

ภาษีเงินได ้ (0.26) (0.50) (0.53) (0.52) (0.51) (0.54) 

ก าไรจากการด าเนินงานสุทธิจากภาษี 1.02 2.02 2.11 2.08 2.06 2.16 

บวก: ค่าเสื่อมราคา 0.12 0.23 0.23 0.23 0.23 0.22 

หกั: รายจ่ายลงทนุ - - - - - - 

หกั: การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน (0.16) 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00 

กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (FCFF) 0.98 2.26 2.35 2.32 2.29 2.38 

จ านวนปี 0.78 1.39 2.39 3.39 4.39 5.39 

ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (WACC) 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 

อตัราคิดลด (Discount Factor) 0.94 0.89 0.82 0.75 0.69 0.63 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

สรุปกรณีฐานของมูลค่าของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินความสมเหตุสมผลของการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการ โดย
พิจารณาจากกระแสเงินสดอิสระของกิจการ (Discounted Free Cash Flow to the Firm) โดยผลการประเมินมูลค่าของกลุ่ม
ธุรกิจพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์สามารถสรุปไดด้งันี ้

รายการ มูลค่า หน่วย 
มลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด 9.68 ลา้นบาท 
มลูค่าปัจจบุนัสดุทา้ย (Terminal Value) 17.19 ลา้นบาท 
รวมมูลค่าของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์ 26.87 ล้านบาท 
สดัส่วนการถือหุน้โดย MORE 99.99 % 
มูลค่าของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์ 26.87 ล้านบาท 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ตารางสรุปการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของมูลค่าของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของการประเมิน
ความสมเหตุสมผลของมูลค่ายุติธรรมบนกรณีฐาน เพื่อให้ครอบคลุมถึงช่วงของผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้จากการ
เปล่ียนแปลงของ 2 ปัจจยั คือ 

166



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ   บริษัท มอร์ รีเทร์ิน จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)                   หนา้ 98 

(1)  รายได ้เนื่องจากเป็นปัจจัยหลักในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
สมมติฐานใหม้ีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้และลดลงรอ้ยละ 2.50 จากกรณีฐาน ซึ่งจะไดช้่วงรายได ้ต ่าสุดและ
สงูสดุที่ +/- รอ้ยละ 5.00 

(2)  อัตราคิดลดจากตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) เพื่อให้ไดมู้ลค่ายุติธรรมที่สะท้อนถึงความ
เป็นไปไดใ้นกรณีต่างๆ ไดอ้ย่างครบถว้น ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีสมมติฐานใหม้ีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้ 
และลดลงรอ้ยละ 0.25 จากกรณีฐาน ซึ่งจะไดช้่วงตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) ต ่าสุดและ
สงูสดุที่ +/- รอ้ยละ 0.50 

โดยตารางสรุปมลูค่าจากการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) เป็นดงันี ้

มูลค่าของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์
(หน่วย: ล้านบาท) 

 การเปล่ียนแปลงของต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (WACC) 

การเปล่ียนแปลงของรายได้ 

 -0.50% -0.25% 0.00% +0.25% +0.50% 
-5.00% 25.90 25.14 24.42 23.74 23.10 

-2.50% 27.20 26.40 25.65 24.93 24.26 
0.00% 28.50 27.66 26.87 26.12 25.42 
+2.50% 29.80 28.92 28.10 27.32 26.58 
+5.00% 31.10 30.19 29.32 28.51 27.74 

 การประเมินดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดมีความผนัผวนอย่างมีนยัส าคญัจากอตัราการเปล่ียนแปลงของ
รายได ้และการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) ดังนั้น เมื่อวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity 
Analysis) จากปัจจัยดังกล่าว ส่งผลใหก้ารประเมินมูลค่าของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรพัย์ มีมูลค่าอยู่ในช่วง 23.10 – 
31.10 ล้านบาท 

อนึ่ง ส าหรบัธุรกิจอสงัหารมิทรพัยข์องบรษิัทฯ มีการด าเนินการเพียง 1 โครงการ ที่ด  าเนินการโดย PROP เพียงบรษิัท
เดียว ทั้งนี ้PROP ไดล้งทุนซือ้โครงการดังกล่าวมาเมื่อปี 2562 เพื่อที่จะน ามาพัฒนาและขาย อย่างไรก็ตาม PROP ยังอยู่
ระหว่างการศึกษาความเป็นไปได ้และยงัไม่ไดม้ีการลงทุนพฒันาโครงการดงักล่าวเพื่อใหม้ีสภาพพรอ้มที่จะขาย ท าให ้PROP 
ไม่มีรายไดจ้ากการขายหอ้งชุดในโครงการดงักล่าว โดยมีเพียงรายไดค้่าเช่าตามสญัญาเดิมเท่านัน้ ซึ่งไม่ไดร้บัผลตอบแทนที่
คุม้ค่า ท าให ้PROP ยังไม่ไดใ้ชป้ระโยชนจ์ากสินทรพัยใ์นโครงการดังกล่าวไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากนัก ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าของ PROP ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดอาจไม่สะทอ้นมลู
ค่าที่เหมาะสมของ PROP ทั้งนี ้มูลค่าของอสังหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุนซึ่งเป็นสินทรพัยห์ลักของ PROP ในงบการเงินนัน้มี
นโยบายการบญัชีในการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีเป็นมลูค่ายุติธรรมโดยใชว้ิธีเปรียบเทียบราคาตลาดที่ประเมินโดยผูป้ระเมิน
ทรพัยสิ์นอิสระ ท าใหม้ลูค่าตามบญัชีส่วนใหญ่ของ PROP ไดส้ะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมไปแลว้ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจงึ
มีความเห็นว่ามลูตามบญัชีของ PROP นัน้เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่าของ PROP ในครัง้นี ้มากกว่าวิธีมลูค่าปัจจบุนั
สทุธิของกระแสเงินสด 

1.3.5.4  การประเมินมูลค่าสว่นการบริหารส่วนกลาง 

ส่วนการบรหิารส่วนกลางนัน้ด าเนินการโดยบรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) (“MORE”) โดย MORE จะรบัผิดชอบ
ในการบรหิารงานและด าเนินกิจกรรมต่างๆ กบับรษิัทย่อย โดย MORE จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมในการบรหิาร (Management 
Fee) กบับรษิัทย่อยแต่ละบรษิัท ทัง้นี ้ในอดีต MORE เคยประกอบธุรกิจจ าหน่ายอปุกรณป์รบัปรุงประสิทธิภาพการใชพ้ลงังาน 
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หรืออปุกรณร์ะบบประหยดัพลงังาน อย่างไรก็ตาม ณ สิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2565 อปุกรณด์งักล่าวมีเหลืออยู่จ  านวน 4 เครื่อง และ
คาดว่าจะจ าหน่ายไดท้ัง้หมดภายในปี 2565 และ MORE ไม่มีแผนที่จะด าเนินธุรกิจจ าหน่ายอุปกรณ์ระบบประหยดัพลงังาน
ดงักล่าวในปีต่อไป โดยในอนาคต MORE จะมีแนวโนม้ที่จะประกอบธุรกิจหลกัคือการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) 
ทัง้นี ้บริษัทย่อยของ MORE ในปัจจุบนัประกอบธุรกิจสาธารณูปโภค ธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์และไดเ้ริ่มท าธุรกิจใหม่คือ 
ธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์ในปี 2565 โดย MORE จะรบัผิดชอบในการบรหิารงานและด าเนินกิจกรรมต่างๆ ในส่วนกลาง 

โดยสมมติฐานท่ีส าคญัของ MORE ที่ด  าเนินการบรหิารส่วนกลาง มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

1. รายได้ 

1.1 รายได้ค่าธรรมเนียมในการบริหาร (Management Fee) 

รายไดค้่าธรรมเนียมในการบริหาร (Management Fee) เป็นรายการระหว่างกัน โดย MORE จะเรียกเก็บกับบริษัท
ย่อยตามสัญญา โดย MORE มีรายไดค้่าธรรมเนียมในการบริหารรวมทั้งหมดประมาณ 2.58 ลา้นบาทต่อปี ทั้งนี ้
เนื่องจากเป็นรายการระหว่างกนัจึงจะถกูตดัรายการออกทัง้หมดในงบการเงินรวมของบรษิัทฯ 

1.2 รายได้ดอกเบีย้รับ 

รายไดด้อกเบีย้รบัแบ่งเป็นรายไดด้อกเบีย้รบัจากธนาคาร และดอกเบีย้รบัจากบริษัทย่อย ทั้งนี ้ส าหรบัดอกเบีย้รบั
จากบริษัทย่อยมีอตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.47 – 7.50 ต่อปี ทัง้นี ้เนื่องจากเป็นรายการระหว่างกันจึงจะถูกตดัรายการ
ออกทัง้หมดในงบการเงินรวมของบรษิัทฯ 

1.3 รายได้จากการขาย 

รายไดจ้ากการขาย ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการจ าหน่ายอุปกรณป์รบัปรุงประสิทธิภาพการใชพ้ลงังาน ทัง้มี MORE 
มีอุปกรณด์งักล่าวคงเหลืออยู่ 4 เครื่อง โดยมีราคาขายอยู่ที่ 5 แสนบาทต่อเครื่อง จึงคิดเป็นรายได ้2 ลา้นบาท โดย
คาดว่าจะขายไดท้ั้งหมดภายในปี 2565 ดังนั้น จ านวนดังกล่าวจะเป็นรายไดข้อง MORE ส าหรบัครึ่งปีหลังของปี 
2565 ทัง้นี ้MORE ไม่มีรายไดจ้ากการขายอื่นๆ และที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดป้ระมาณการรายไดจ้ากการขาย
ในอนาคต 

1.4 รายได้จากการบริการ 

รายไดจ้ากการบริการ ไดแ้ก่ ค่าบริการปรบัปรุงคุณภาพซึ่งเก่ียวเนื่องกับการจ าหน่ายอุปกรณป์รบัปรุงประสิทธิภาพ
การใชพ้ลงังาน ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดป้ระมาณการรายไดจ้ากการบรกิารในอนาคต 

1.5 รายได้อื่น 

รายไดอ้ื่นนอกเหนือจากที่กล่าวไปขา้งตน้ ส่วนใหญ่เป็นรายไดท้ี่ไม่ไดเ้กิดขึน้เป็นครัง้คราว เช่น ก าไรจากการจ าหน่าย
สินทรพัย ์ก าไรจากการขายเงินลงทนุ ก าไรจากการรบัรูใ้บส าคญัแสดงสิทธิ ก าไรจากการเปล่ียนแปลงมลูค่ายตุิธรรม
ของทรพัยสิ์น และก าไรจากการกลบัรายการค่าใชจ้่ายจากภาระค า้ประกัน เป็นตน้ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ไม่ไดป้ระมาณการรายไดอ้ื่นๆ ดงักล่าวเนื่องจากเป็นรายการท่ีเกิดขึน้เป็นครัง้คราว 

สรุปรายได้ 

จากสมมติฐานขา้งตน้ รายไดข้อง MORE ส าหรบัปี 2563 – 2570 หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกันของ MORE 
กบับรษิัทย่อย สรุปไดด้งันี ้
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หน่วย: ล้านบาท 25631/ 25641/ 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดด้อกเบีย้รบั 3.06 2.36 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 0.76 29.50 21.08 - - - - - 

ก าไรจากการรบัรูใ้บส าคญัแสดงสิทธิ - - 25.66 - - - - - 

ก าไร (ขาดทนุ) จากการจ าหน่ายเงิน
ลงทนุและสินทรพัย ์

(2.49) 1,053.60 - - - - - - 

รายไดอ่ื้นๆ 0.30 99.62 0.01 - - - - - 

รายได้รวม 1.63 1,185.09 47.76 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 

ที่มา: ขอ้มลูจากบริษัทฯ และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มูลปี 2563 และ 2564 เป็นขอ้มูลของ MORE หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกัน ซึ่งแตกต่างจากงบการเงินเฉพาะ

กิจการของบริษัทฯ 

2. ค่าใช้จ่าย 

2.1 ต้นทุนขายและบริการ 

เป็นตน้ทุนจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ปรับปรุงประสิทธิภาพการใชพ้ลังงานและค่าบริการปรับปรุงคุณภาพ โดยที่
ปรกึษาทางการเงินประมาณการในปี 2565 ตามตน้ทนุท่ีเกิดขึน้จรงิ และประมาณการจากมลูค่าของสินคา้คงเหลือที่
เหลืออยู่ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดป้ระมาณการตน้ทุนขายและบริการในอนาคตเนื่องจากไม่มีรายไดใ้น
ส่วนนี ้

2.2 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร ประกอบดว้ย 1) ค่าใชจ้่ายในการขาย 2) ค่าใชจ้่ายเก่ียวกับพนกังาน 3) ค่าบริหาร
จดัการ 4) ค่าธรรมเนียมและวิชาชพี 5) ค่าใชจ้่ายในการบรหิารอื่นๆ 6) ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 7) ค่าใชจ้า่ย
และรายการปรบัปรุงที่ไม่ไดเ้กิดขึน้เป็นประจ า และ 8) ค่าเช่าส านกังาน (รายการระหว่างกนั) โดยมีสมมติฐานในการ
ประมาณการดงันี ้

ค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายในการขาย เช่น ค่านายหนา้ และค่าเดินทาง ทั้งนี ้ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระไม่ไดป้ระมาณการค่าใชจ้่ายในการขายในอนาคต ตาม
สมมติฐานรายไดจ้ากการขาย 

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังานประมาณการเป็นสดัส่วนเดียวกบั 6 เดือนแรก
ของปี 2565 และมีสมมติฐานก าหนดใหม้ีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 5 ต่อปี 
ตามนโยบายของบริษัท ยกเวน้ ค่าอบรมสัมมนา และค่าเดินทางและที่
พกัอาศยั ก าหนดใหม้ีอตัราเติบโตรอ้ยละ 1.50 ต่อปี 

ค่าบริหารจัดการ ค่าบริหารจัดการตามสัญญาลงวันที่ 1 มีนาคม 2564 ซึ่งเป็นค่าบริหาร
จัดการใหก้ับผูบ้ริหารของบริษัทฯ โดยมีก าหนดอยู่ที่ 0.38 ลา้นบาทต่อ
เดือน ทัง้นี ้เนื่องจากสญัญาไม่มีก าหนดอายโุดยคู่สญัญาต่างฝ่ายมีสิทธิ
บอกเลิกได ้ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการค่าบริหาร
จดัการคงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ อา้งอิงตามสญัญาดงักล่าว 
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ค่าธรรมเนียมและวิชาชีพ ค่าธรรมเนียมและวิชาชีพประมาณการเป็นสดัส่วนเดียวกับ 6 เดือนแรก
ของปี 2565 และมีสมมติฐานก าหนดใหม้ีอตัราเติบโตรอ้ยละ 1.50 ต่อปี 
ซึ่งใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียเงินเฟ้อของประเทศไทยย้อนหลัง 10 ปีก่อน
สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของ COVID-19 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่นๆ ค่าใชจ้่ายในการบริหารอื่นๆ เช่น วัสดุสิน้เปลือง ค่าไปรษณีย ์ค่ารบัรอง 
และค่าบริการต่างๆ ทัง้นี ้ไม่ไดม้ีนยัส าคญั โดยก าหนดใหม้ีอตัราเติบโต
รอ้ยละ 1.50 ต่อปี 

ค่าใช้จ่ายและรายการปรับปรุงที่
ไม่ได้เกิดขึน้เป็นประจ า 

ค่าใชจ้่ายและรายการปรบัปรุงที่ไม่ไดเ้กิดขึน้เป็นประจ า ไดแ้ก่ หนีส้งสยั
จะสูญ และรายการโอนกลับหนี ้สงสัยจะสูญ ค่าใช้จ่ายจากภาระค า้
ประกัน รายการค่าเผ่ือการลดมูลค่าของเงินลงทุน ขาดทุนจากการดอ้ย
ค่าของทรัพยสิ์น ก าไร (ขาดทุน) จากการปรับโครงสรา้งหนี ้ เป็นตน้ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดป้ระมาณการรายการดังกล่าวเนื่องจาก
เป็นรายการท่ีเกิดขึน้เป็นครัง้คราว 

ค่าเช่าส านักงาน (รายการระหว่าง
กัน) 

เป็นค่าเช่าส านักงานกับ PROP ซึ่งถือเป็นรายการระหว่างกันโดยจะถูก
ตดัรายการออกทัง้หมด 

สรุปค่าใช้จ่าย 

จากสมมติฐานขา้งตน้ ค่าใชจ้่ายของ MORE ส าหรบัปี 2563 – 2570 หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกนัของ MORE 
กบับรษิัทย่อย สรุปไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 25631/ 25641/ 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

ตน้ทนุขายและบริการ 0.65 15.90 11.07 - - - - - 

ค่าใชจ้่ายในการขาย 0.87 0.94 - - - - - - 

ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัพนกังาน 10.56 11.33 7.76 8.07 8.32 8.59 8.87 9.16 

ค่าบริหารจดัการ - 3.80 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 

ค่าธรรมเนียมและวิชาชีพ 7.59 6.35 6.68 4.24 4.30 4.37 4.43 4.50 

ค่าใชจ้่ายในการบริหารอ่ืน 2.07 1.82 0.75 0.52 0.53 0.54 0.54 0.55 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหนา่ย 1.90 1.69 1.79 1.81 1.26 0.71 0.36 0.11 

ค่าใชจ้่ายและรายการปรบัปรุงที่ไม่ได้
เกิดขึน้เป็นประจ า2/ 

29.46 (31.24) - - - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 53.10 10.59 32.61 19.19 18.97 18.76 18.77 18.88 

ที่มา: ขอ้มลูจากบริษัทฯ และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มูลปี 2563 และ 2564 เป็นขอ้มูลของ MORE หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกัน ซึ่งแตกต่างจากงบการเงินเฉพาะ

กิจการของบริษัทฯ 
 2/ ในปี 2564 มีการกลบัรายการค่าเผื่อการลดลงของมลูค่าเงินลงทนุและค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญู 
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3. ค่าใช้จ่ายในการลงทุน (Capital Expenditure) 

ทั้งนี ้MORE เป็นส่วนกลางในการบริหารโดยไม่จ าเป็นตอ้งมีการลงทุนในสินทรพัยอ์ย่างมีนัยส าคัญ โดยค่าใชจ้่าย
ของ MORE ส่วนใหญ่จะเป็นค่าใชจ้่ายเก่ียวกับพนกังานและผูบ้ริหาร และค่าบริการทางวิชาชีพ โดย MORE ไม่ไดม้ี
การใชสิ้นทรพัยถ์าวรอย่างมีนยัส าคญั ดงันัน้ ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่ไดม้ีการประมาณการค่าใชจ้่ายในการ
ลงทนุส าหรบั MORE ในช่วงระยะเวลาประมาณการ 

4. ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายตามนโยบายการบัญชีของ MORE 
โดยประมาณการอายกุารตดัค่าเส่ือมดงันี ้

ส่วนปรบัปรุงอาคารส านกังาน 5  ปี 
อปุกรณส์ านกังาน 5  ปี 
อปุกรณใ์หเ้ช่า 10  ปี 
อปุกรณแ์ละคอมพวิเตอร ์ 3  ปี 
โปรแกรมคอมพิวเตอร ์ 10  ปี 

5. เงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital) 

เงินทนุหมนุเวียนไดแ้ก่ ลกูหนีก้ารคา้ และเจา้หนีก้ารคา้ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการลกูหนีก้ารคา้
อา้งอิงจากลูกหนีค้งเหลือของการจ าหน่ายอุปกรณป์รบัปรุงประสิทธิภาพการใชพ้ลังงาน และประมาณการเจา้หนี ้
การคา้ โดยค านวณจากระยะเวลาจ่ายช าระหนีเ้ฉล่ียที่ 45 วนั โดยอา้งอิงจากค่าเฉล่ียระยะเวลาจ่ายช าระหนีใ้นอดีต 

6. เงนิกู้ยืม 

MORE มีเงินกู้ยืมจากกรรมการ โดยมีเงินกู้ยืมคงคา้ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 เท่ากับ 57.50 ลา้นบาท และ
ดอกเบีย้คงคา้ง เท่ากับ 3.72 ลา้นบาท โดยเงินกู้ยืมดังกล่าวคิดอัตราดอกเบีย้ที่รอ้ยละ 5.47 ต่อปี นอกจากนี ้ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินกูย้ืมเพิ่มขึน้ในช่วง 6 เดือนหลงัของปี 2565 ตามประมาณการของบรษิัทฯ 

ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระมีสมมติฐานว่าจะมกีารปรบัเพิ่มขึน้ของอตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 0.50 ในปี 2566 และอีก
รอ้ยละ 0.50 ในปี 2567 รวมเป็นปรบัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 ในอีกสองปีขา้งหนา้ตามแนวโนม้ของอตัราดอกเบีย้ในตลาดที่
เป็นแนวโนม้ขาขึน้ โดยหลงัจากนัน้ก าหนดใหม้ีอตัราดอกเบีย้คงที่ที่รอ้ยละ 6.47 ต่อปี ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

7. ภาษีเงนิได้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีอตัราภาษีเงินไดน้ิติบุคคลเท่ารอ้ยละ 20 ของก าไรก่อนภาษี ทัง้นี ้ภาษีเงินได้
ค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของแต่ละบรษิัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบรษิัท 

8. อัตราคิดลด (Discount Rate) 

อัตราตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของบริษัทฯ ที่รอ้ยละ 
8.80 สามารถดูรายละเอียดไดจ้ากหัวขอ้ 1.3.5 “วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach)” หวัขอ้ 1.3.5.1 ในหวัขอ้ย่อย 5. “อตัราคิดลด (Discount Rate)” ของรายงานฉบบันี ้

 

171



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ   บริษัท มอร์ รีเทร์ิน จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)                   หนา้ 103 

9. มูลค่าปัจจุบันสุดท้าย (Terminal Value) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดสมมติฐานมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value) ของกระแสเงินสดอิสระของกิจการ
ภายหลงัสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ โดยไม่ไดก้ าหนดอตัราการเติบโตของกระแสเงินสดอิสระของกิจการ หรือให้
กระแสเงินสดอิสระของกิจการคงที่ไปตลอด เนื่องจากแนวโนม้การด าเนินธุรกิจของส่วนการบริหารส่วนกลางคาดว่า
จะไม่ไดม้ีการเปล่ียนแปลงมากนกั 

สรุปผลการประเมินมูลค่าของส่วนการบริหารส่วนกลาง 

ประมาณการก าไรขาดทุนของส่วนการบริหารส่วนกลาง 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการก าไรขาดทุน (หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกัน) ของส่วนการบริหาร
ส่วนกลาง โดยสรุปประมาณการก าไรขาดทนุไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายได ้1/ 47.76 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 

ค่าใชจ้่าย 1/ (32.61) (19.19) (18.97) (18.76) (18.77) (18.88) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน 15.15 (18.19) (17.96) (17.76) (17.76) (17.88) 

ตน้ทนุทางการเงิน (3.15) (4.21) (4.56) (4.56) (4.56) (4.56) 

ภาษีเงินได ้2/ - - - - - - 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 12.00 (22.40) (22.53) (22.32) (22.32) (22.44) 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกนั 
 2/ ภาษีเงินไดค้ านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของแต่ละบริษัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบริษัท 

ประมาณการกระแสเงนิสดของส่วนการบริหารส่วนกลาง 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงินสดของส่วนการบริหารส่วนกลาง เพื่อที่จะน าไปรวมกับมลูค่า
ของ MORE ทัง้กลุ่ม โดยใชข้อ้สมมติฐานในการค านวณกระแสเงินสดสุทธิของกิจการ (Free Cash Flow to Firm) ในอนาคต 
และอัตราต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital) ของบริษัทฯ โดยสามารถสรุป
ประมาณการกระแสเงินสดไดด้งันี ้

หน่วย: ล้านบาท 2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายได ้ 2.50 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 

ตน้ทนุ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (1.05) - - - - - 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (11.05) (17.38) (17.71) (18.05) (18.41) (18.78) 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา (9.60) (16.38) (16.70) (17.04) (17.40) (17.77) 

ค่าเสื่อมราคา (0.99) (1.81) (1.26) (0.71) (0.36) (0.11) 

ก าไรจากการด าเนินงาน (10.59) (18.19) (17.96) (17.76) (17.76) (17.88) 

ภาษีเงินได ้ - - - - - - 

ก าไรจากการด าเนินงานสุทธิจากภาษี (10.59) (18.19) (17.96) (17.76) (17.76) (17.88) 

บวก: ค่าเสื่อมราคา 0.99 1.81 1.26 0.71 0.36 0.11 
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หน่วย: ล้านบาท 2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

หกั: รายจ่ายลงทนุ - - - - - - 

หกั: การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน 4.29 6.19 (0.03) (0.02) 0.00 0.01 

กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (FCFF) (5.31) (10.19) (16.74) (17.06) (17.40) (17.75) 

จ านวนปี 0.78 1.39 2.39 3.39 4.39 5.39 

ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (WACC) 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 

อตัราคิดลด (Discount Factor) 0.94 0.89 0.82 0.75 0.69 0.63 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

สรุปกรณีฐานของมูลค่าของส่วนการบริหารส่วนกลาง 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินความสมเหตุสมผลของการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการ โดย
พิจารณาจากกระแสเงินสดอิสระของกิจการ (Discounted Free Cash Flow to the Firm) โดยผลการประเมินมลูค่าของส่วน
การบรหิารส่วนกลาง สามารถสรุปไดด้งันี ้

รายการ มูลค่า หน่วย 
มลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด (63.81) ลา้นบาท 
มลูค่าปัจจบุนัสดุทา้ย (Terminal Value) (128.11) ลา้นบาท 
รวมมูลค่าของส่วนการบริหารส่วนกลาง (191.92) ล้านบาท 

ที่มา:  ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ตารางสรุปการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของมูลค่าของส่วนการบริหารส่วนกลาง 

 โดยตารางสรุปมลูค่าจากการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) เป็นดงันี ้

มูลค่าของส่วนการบริหารส่วนกลาง 
(หน่วย: ล้านบาท) 

 การเปล่ียนแปลงของต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (WACC) 

การเปล่ียนแปลงของรายได้ 

 -0.50% -0.25% 0.00% +0.25% +0.50% 
-5.00% (204.73) (198.48) (192.60) (187.03) (181.77) 
-2.50% (204.38) (198.14) (192.26) (186.71) (181.45) 
0.00% (204.02) (197.80) (191.92) (186.38) (181.13) 
+2.50% (203.67) (197.45) (191.59) (186.05) (180.81) 
+5.00% (203.32) (197.11) (191.25) (185.73) (180.50) 

 การประเมินดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดมีความผนัผวนอย่างมีนยัส าคญัจากอตัราการเปล่ียนแปลงของ
รายได ้และการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) ดังนั้น เมื่อวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity 
Analysis) จากปัจจยัดงักล่าว ส่งผลใหก้ารประเมนิมลูค่าของส่วนการบรหิารส่วนกลาง มีมลูค่าอยูใ่นชว่ง (204.73) – (180.50) 

ล้านบาท ซึ่งเป็นค่าบริหารส่วนกลาง โดยจะน าไปรวมกับมลูค่าของกลุ่มธุรกิจต่างๆ ของ MORE เพื่อประเมินมลูค่าหุน้ของ 
MORE ทัง้กลุ่ม 

1.3.5.5 เงนิลงทุนในบริษัทอื่น 

เงินลงทนุในบรษิัทอื่น (ที่ไม่ใช่บรษิัทย่อย บรษิัทรว่ม และบรษิัทรว่มคา้) ของบรษิัทฯ เป็นรายการสินทรพัยท์างการเงนิ
ในลกัษณะของตราสารทนุที่วดัมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น (FVOCI) ซึ่งไม่สามารถจดัประเภทรายการใหม่เขา้
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ไปไวใ้นก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั ทัง้นี ้ส าหรบัเงินปันผลที่ไดร้บัจากเงินลงทุนจะรบัรูเ้ป็นก าไรหรือขาดทนุโดยแสดงรายการ
เป็นรายไดอ้ื่นเมื่อบรษิัทมีสิทธิที่จะไดร้บัเงินปันผล โดยเงินลงทนุในบรษิัทอื่น (ที่ไม่ใช่บรษิัทย่อย บรษิัทรว่ม และบรษิัทรว่มคา้) 
ไดแ้ก่ ตราสารทุนของบริษัท เฮลท ์เอ็มไพร ์คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“HEMP”) ซึ่งเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

นอกจากนี ้บริษัทฯ ไดป้ระเมินข้อมูลคาดการณอ์นาคตประกอบการพิจารณาผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะ
เกิดขึน้ที่เก่ียวขอ้งกับสินทรพัยท์างการเงิน โดยวิธีการประเมินการดอ้ยค่าที่เลือกใชข้ึน้อยู่กับความเป็นสาระส าคญัของความ
เส่ียงดา้นเครดิต 

1.3.5.6 สรุปประมาณการก าไรขาดทุนและกระแสเงนิสดของบริษัทฯ 

ประมาณการก าไรขาดทุนรวมของบริษัทฯ (กรณีรวมธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทใ์นกรณีฐาน) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการก าไรขาดทุนรวมของบริษัทฯ (กรณีรวมธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทใ์นกรณี
ฐาน) โดยสรุปไดด้งันี ้

งบก าไรขาดทุนรวม (ล้านบาท) 2562 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 2.16 27.62 127.73 102.86 112.85 125.97 154.44 167.10 176.92 

รายไดอ่ื้น 38.16 14.65 1,169.80 31.53 5.83 5.98 5.98 5.98 6.12 

รวมรายได้ 40.31 42.27 1,297.53 134.39 118.69 131.95 160.42 173.07 183.04 

ตน้ทนุขายและบริการ (1.25) (23.48) (99.43) (70.83) (44.77) (47.45) (49.86) (52.26) (54.27) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (34.50) (35.70) (42.58) (32.93) (26.24) (26.03) (25.81) (25.81) (25.95) 

ค่าใชจ้่ายอ่ืน (กลบัรายการ) (20.00) (29.87) 5.66 - - - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย (55.75) (89.04) (136.35) (103.76) (71.02) (73.48) (75.67) (78.07) (80.22) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการ
ด าเนินงาน 

(15.43) (46.77) 1,161.18 30.63 47.67 58.48 84.74 95.00 102.82 

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัรว่มคา้ – 
สทุธิจากภาษี 1/ 

- - - (9.12) 24.51 36.67 46.86 57.37 73.74 

ก าไร (ขาดทุน) จากการ
ด าเนินงานรวมส่วนแบ่งก าไร 

(15.43) (46.77) 1,161.18 21.51 72.18 95.14 131.61 152.38 176.57 

ตน้ทนุทางการเงิน (2.77) (1.96) (2.69) (3.84) (4.72) (5.08) (5.08) (5.08) (5.08) 

ภาษีเงินได ้2/ (0.01) (0.04) (0.79) (2.89) (12.11) (13.96) (19.16) (21.21) (22.80) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (18.21) (48.78) 1,157.70 14.78 55.35 76.10 107.37 126.08 148.69 

ที่มา: ขอ้มลูจากบริษัทฯ และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ ส่วนแบ่งก าไรจาก More Dan Nusa ตามสดัส่วนที่ MORE ถือหุน้ทางออ้มใน More Dan Nusa โดยมีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 25.50 
 2/ ภาษีเงินไดค้ านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของแต่ละบริษัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบริษัท 

ประมาณการก าไรขาดทุนรวมของบริษัทฯ (กรณีไม่รวมธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท)์ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการก าไรขาดทุนรวมของบริษัทฯ (กรณีไม่รวมธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท)์ โดย
สรุปไดด้งันี ้

งบก าไรขาดทุนรวม (ล้านบาท) 2562 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 2.16 27.62 127.73 94.86 53.73 60.59 67.71 73.55 78.48 
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งบก าไรขาดทุนรวม (ล้านบาท) 2562 2563 2564 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดอ่ื้น 38.16 14.65 1,169.80 31.53 5.83 5.98 5.98 5.98 6.12 

รวมรายได้ 40.31 42.27 1,297.53 126.39 59.56 66.56 73.68 79.52 84.60 

ตน้ทนุขายและบริการ (1.25) (23.48) (99.43) (70.83) (39.48) (41.89) (44.03) (46.13) (47.83) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (34.50) (35.70) (42.58) (30.18) (25.99) (25.77) (25.55) (25.55) (25.68) 

ค่าใชจ้่ายอ่ืน (กลบัรายการ) (20.00) (29.87) 5.66 - - - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย (55.75) (89.04) (136.35) (101.01) (65.47) (67.66) (69.58) (71.68) (73.52) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการ
ด าเนินงาน 

(15.43) (46.77) 1,161.18 25.38 (5.91) (1.10) 4.11 7.84 11.09 

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัรว่มคา้ – 
สทุธิจากภาษี 1/ 

- - - - - - - - - 

ก าไร (ขาดทุน) จากการ
ด าเนินงานรวมส่วนแบ่งก าไร 

(15.43) (46.77) 1,161.18 25.38 (5.91) (1.10) 4.11 7.84 11.09 

ตน้ทนุทางการเงิน (2.77) (1.96) (2.69) (3.84) (4.72) (5.08) (5.08) (5.08) (5.08) 

ภาษีเงินได ้2/ (0.01) (0.04) (0.79) (1.89) (2.06) (2.71) (3.70) (4.44) (5.12) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (18.21) (48.78) 1,157.70 19.65 (12.69) (8.89) (4.67) (1.68) 0.89 

ที่มา: ขอ้มลูจากบริษัทฯ และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ ส่วนแบ่งก าไรจาก More Dan Nusa ตามสดัส่วนที่ MORE ถือหุน้ทางออ้มใน More Dan Nusa โดยมีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 25.50 
 2/ ภาษีเงินไดค้ านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของแต่ละบริษัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบริษัท 

ประมาณการกระแสเงนิสดรวมของบริษัทฯ (กรณีรวมธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทใ์นกรณีฐาน) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงินสดอิสระรวมของบริษัทฯ (กรณีรวมธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทใ์น
กรณีฐาน) โดยสรุปไดด้งันี ้

กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (ล้านบาท) 2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจน า้ประปา 19.88 44.71 49.28 54.75 58.69 62.15 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์ 4.08 344.89 380.45 427.03 459.76 483.35 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจอสงัหาริมทรพัย ์ 0.15 0.30 0.31 0.31 0.31 0.32 

รายไดอ่ื้น 4.92 5.83 5.98 5.98 5.98 6.12 

รวมรายได้ 29.03 395.73 436.01 488.06 524.74 551.95 

ตน้ทนุของกลุ่มธุรกิจน า้ประปา (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (11.63) (25.91) (27.77) (29.54) (31.19) (32.72) 

ตน้ทนุของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์ (5.56) (231.66) (239.28) (247.01) (254.22) (254.44) 

ตน้ทนุอ่ืน (1.05) - - - - - 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (21.24) (78.51) (88.45) (104.21) (113.55) (114.51) 

รวมค่าใช้จ่าย (39.48) (336.08) (355.51) (380.75) (398.96) (401.68) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือม
ราคา 

(10.45) 59.65 80.49 107.30 125.77 150.27 

ค่าเสื่อมราคา (4.88) (8.53) (7.94) (7.33) (6.92) (6.44) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน (15.33) 51.12 72.55 99.98 118.85 143.84 

ภาษีเงินได ้ (1.48) (13.77) (17.86) (23.29) (27.06) (32.08) 
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กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (ล้านบาท) 2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงานสุทธิจากภาษี (16.81) 37.35 54.69 76.69 91.79 111.75 

บวก: ค่าเสื่อมราคา 4.88 8.53 7.94 7.33 6.92 6.44 

หกั: รายจ่ายลงทนุ - - (0.14) - - - 

หกั: การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน (53.65) 4.68 (1.19) (1.30) (1.05) 63.90 

กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (FCFF) (65.58) 50.57 61.30 82.72 97.66 182.09 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

ประมาณการกระแสเงนิสดรวมของบริษัทฯ (กรณีไม่รวมธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท)์ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงินสดอิสระรวมของบริษัทฯ (กรณีไม่รวมธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท)์ 
โดยสรุปไดด้งันี ้

กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (ล้านบาท) 2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจน า้ประปา 19.88 44.71 49.28 54.75 58.69 62.15 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจอสงัหาริมทรพัย ์ 0.15 0.30 0.31 0.31 0.31 0.32 

รายไดอ่ื้น 4.92 5.83 5.98 5.98 5.98 6.12 

รวมรายได้ 24.95 50.84 55.56 61.03 64.97 68.60 

ตน้ทนุของกลุ่มธุรกิจน า้ประปา (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (11.63) (25.91) (27.77) (29.54) (31.19) (32.72) 

ตน้ทนุอ่ืน (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (1.05) - - - - - 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (14.14) (23.18) (23.51) (23.83) (24.17) (24.56) 

รวมค่าใช้จ่าย (26.82) (49.09) (51.28) (53.36) (55.37) (57.29) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือม
ราคา 

(1.88) 1.75 4.28 7.67 9.61 11.31 

ค่าเสื่อมราคา (4.88) (8.53) (7.94) (7.33) (6.92) (6.44) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน (6.75) (6.78) (3.66) 0.34 2.69 4.87 

ภาษีเงินได ้ (0.95) (2.19) (2.61) (3.36) (3.83) (4.29) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงานสุทธิจากภาษี (7.70) (8.97) (6.28) (3.02) (1.14) 0.58 

บวก: ค่าเสื่อมราคา 4.88 8.53 7.94 7.33 6.92 6.44 

หกั: รายจ่ายลงทนุ - - (0.14) - - - 

หกั: การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน 5.30 5.87 0.06 (0.14) (0.00) 0.02 

กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (FCFF) 2.48 5.44 1.58 4.17 5.77 7.04 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
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1.3.5.7 สรุปผลวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมินมลูค่าดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดตามสมมติฐานที่กล่าวไปขา้งตน้ สามารถสรุปผลการ
ประเมินมลูค่าไดด้งันี ้

การประเมินมูลค่ายุติธรรม สัดส่วน
การถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

หน่วย ค่าต ่าสุด กรณีฐาน ค่าสูงสุด 

กลุ่มธุรกิจน า้ประปา 99.99% ลา้นบาท 195.45 231.96 271.65 
กลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์ 51.00% ลา้นบาท 218.02 258.76 300.76 
กลุ่มธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์ 99.99% ลา้นบาท 23.10 26.87 31.10 
ส่วนการบริหารส่วนกลาง 100.00% ลา้นบาท (204.73) (191.92) (180.50) 
รวมมูลค่ากิจการ ล้านบาท 231.85 325.66 423.02 
บวก:  เงินลงทนุในบริษัทอ่ืน1/ ลา้นบาท 1,057.96 1,057.96 1,057.96 
บวก:  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที่ 30 มิ.ย. 2565 ลา้นบาท 25.33 25.33 25.33 
หกั:  หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ ณ วนัที่ 30 มิ.ย. 2565 ลา้นบาท (71.44) (71.44) (71.44) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท 1,243.69 1,337.50 1,434.86 
จ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ ณ วนัที่ 10 ส.ค. 2565 ลา้นหุน้ 6,530.87 6,530.87 6,530.87 
มูลค่าหุ้นของ MORE บาทต่อหุ้น 0.19 0.20 0.22 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ เงินลงทุนในบริษัทอ่ืนของบริษัทฯ เป็นรายการสินทรพัยท์างการเงินในลกัษณะของตราสารทุนที่วดัมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน

เบ็ดเสรจ็อ่ืน (FVOCI) โดยอา้งอิงจากมลูค่า ณ วนัที่ 30 มิ.ย. 2565 ที่บริษัทฯ ไดมี้การวดัมลูค่ายตุิธรรมของเงินลงทนุในบริษัทอ่ืน 

 ดงันัน้ การประเมินมลูค่ายตุิธรรมดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 
จะไดม้ลูค่าของบรษิัทฯ เท่ากบั 0.19 – 0.22 บาทต่อหุ้น 

1.3.6 วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) 

การประเมินมลูค่ากิจการดว้ยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) เป็นการประเมินมลูค่ากิจการแบบแยกส่วนธรุกจิ 
โดยค านึงถึงความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดในอนาคต หรือค านึงถึงมลูค่าที่เหมาะสมของแต่ละส่วนธุรกิจตามแตล่ะวธีิ 
โดยจะท าการประเมินมลูค่าของแต่ละธุรกิจหรือสินทรพัยแ์ยกจากกนั เพื่อสะทอ้นใหเ้ห็นถึงมลูค่ากิจการตามปัจจยัพืน้ฐานของ
แต่ละธุรกิจหรือสินทรพัย ์ซึ่งสามารถสรุปผลการประเมินไดด้งันี ้

การประเมินมูลค่ายุติธรรม สัดส่วน
การถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

วิธีการประเมิน
มูลค่า 

หน่วย ค่าต ่าสุด กรณีฐาน ค่าสูงสุด 

กลุ่มธุรกิจน า้ประปา 99.99% วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

ลา้นบาท 195.45 231.96 271.65 

กลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์1/ 51.00% วิธีมลูค่าตามบญัชี 1/ ลา้นบาท 2.52 2.52 2.52 
กลุ่มธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์2/ 99.99% วิธีมลูค่าตามบญัชี 2/ ลา้นบาท 216.85 216.85 216.85 
ส่วนการบริหารส่วนกลาง 100.00% วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิ

ของกระแสเงินสด 
ลา้นบาท (204.73) (191.92) (180.50) 

รวมมูลค่ากิจการ ล้านบาท 210.10 259.41 310.53 
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การประเมินมูลค่ายุติธรรม สัดส่วน
การถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

วิธีการประเมิน
มูลค่า 

หน่วย ค่าต ่าสุด กรณีฐาน ค่าสูงสุด 

บวก:  เงินลงทนุในบริษัทอ่ืน3/ ลา้นบาท 1,057.96 1,057.96 1,057.96 
บวก:  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที่ 30 มิ.ย. 2565 ลา้นบาท 25.33 25.33 25.33 
หกั:  หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ ณ วนัที่ 30 มิ.ย. 2565 ลา้นบาท (71.44) (71.44) (71.44) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท 1,221.94 1,271.25 1,322.37 
จ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ ณ วนัที่ 10 ส.ค. 2565 ลา้นหุน้ 6,530.87 6,530.87 6,530.87 
มูลค่าหุ้นของ MORE บาทต่อหุ้น 0.19 0.19 0.20 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดร้วมมลูค่าตามวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทใ์นวิธีรวมส่วน

กิจการ (Sum-of-the-Part) แต่ใชมู้ลค่าตามบญัชี ณ วนัที่ 30 มิ.ย. 2565 ตามสดัส่วนการถือหุน้ในการรวมส่วนกิจการ เนื่องจาก การ
ประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตและการประเมินมูลค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทน์ัน้มีความไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัซึ่ง
เป็นความเสี่ยงที่ส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อการประมาณการในครัง้นี ้ไดแ้ก่ 1) จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์ 2) การตอบรบัและ
การใหก้ารสนับสนุนของสปอนเซอร ์3) ปัจจัยอ่ืนๆ เช่น ชื่อเสียงของศิลปิน เงื่อนไขของสญัญาที่อาจมีการเปลี่ยนแปลงเนื่องจากอยู่
ระหว่างเจรจา และปัจจัยภายนอกที่ไม่สามารถควบคุมได ้เช่น การท่องเที่ยว หรือภาวการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ อีกทั้ง 
กลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทย์ังเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ ซึ่งไม่มีขอ้มูลอา้งอิงในอดีต รวมถึงขอ้ตกลงตามสัญญาต่างๆ ยังอยู่ใน
ระหว่างการเจรจาตกลงกันซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคญัไดใ้นอนาคต ซึ่งถือเป็นขอ้จ ากัดที่ส  าคญัในการประมาณการ
ทางการเงินในครัง้นี ้โดยสามารถศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมไดใ้นหวัขอ้ 1.3.5.2 “การประเมินมลูค่ากลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท”์ ของ
รายงานฉบบันี ้ทัง้นี ้กรณีหากรวมมลูค่าของกลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทต์ามวิธีมลูค่าปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสดในกรณีฐาน จะ
ไดม้ลูค่าหุน้ของ MORE เท่ากบั 0.22 – 0.25 บาทต่อหุน้ 

 2/ กลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ด าเนินการโดย PROP เพียงบริษัทเดียว และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้มูลค่าตามบัญชีของ 
PROP ณ วนัที่ 30 มิ.ย. 2565 ในวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) เนื่องจากมีความเหมาะสมมากกว่าวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของ
กระแสเงินสด เนื่องจาก PROP มีสินทรพัยส์่วนใหญ่เป็นอสงัริมทรพัยท์ี่รอการพัฒนาใหมี้มูลค่าเพิ่มเติมในอนาคต ทั้งนี ้เนื่องจาก
สินทรพัยห์ลกัของ PROP ในงบการเงินนัน้ไดป้รบัปรุงมูลค่าตามบญัชีเป็นมูลค่ายุติธรรมโดยใชว้ิธีเปรียบเทียบราคาตลาดที่ประเมิน
โดยผูป้ระเมินทรพัยส์ินอิสระ ท าใหม้ลูค่าตามบญัชีส่วนใหญ่ของ PROP ไดส้ะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมไปแลว้ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระจึงมีความเห็นว่ามูลตามบัญชีของ PROP นั้นเหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าของ PROP ในครั้งนี  ้โดยสามารถศึกษา
รายละเอียดเพิ่มเติมไดใ้นหวัขอ้ 1.3.5.3 “การประเมินมลูค่ากลุ่มธุรกิจอสงัหาริมทรพัย”์ ของรายงานฉบบันี ้

 3/ เงินลงทุนในบริษัทอ่ืนของบริษัทฯ เป็นรายการสินทรพัยท์างการเงินในลกัษณะของตราสารทุนที่วดัมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน
เบ็ดเสรจ็อ่ืน (FVOCI) โดยอา้งอิงจากมลูค่า ณ วนัที่ 30 มิ.ย. 2565 ที่บริษัทฯ ไดมี้การวดัมลูค่ายตุิธรรมของเงินลงทนุในบริษัทอ่ืน 

 ดงันัน้ การประเมินมลูค่ายุติธรรมดว้ยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) จะไดม้ลูค่าของบริษัทฯ เท่ากับ 0.19 – 
0.20 บาทต่อหุ้น 

ทั้งนี ้เนื่องจากการเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใน
ครัง้นี ้ยงัไม่ไดก้ าหนดราคาเสนอขาย โดยราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนนัน้ไดม้อบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือ
บุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด
หุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัทก าหนดไว้เท่ากับราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุ้นของบริษัท
ยอ้นหลังไม่นอ้ยกว่า 7 วันท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดยราคาที่
น ามาถัวเฉล่ียดงักล่าวตอ้งใชร้าคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุน้นัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี ้วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่
เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายต่อผูข้อผ่อนผนั 
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ดงันัน้ เพื่อเป็นขอ้มลูใหก้บัผูถื้อหุน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดเ้ปรียบเทียบกับราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของ
หุน้ของบรษิัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัท่ีคณะกรรมการมีมติเพิ่มทนุที่เท่ากบั 2.28 บาทต่อหุน้ ซึ่งมลูค่ายตุิธรรมที่ 0.19 – 
0.20 บาทต่อหุน้ มีค่าต ่าสดุเป็นราคาที่ต  ่ากว่าราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัจ านวน 2.09 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นต ่ากว่ารอ้ย
ละ 91.67 และมีค่าสงูสดุเป็นราคาที่ต  ่ากว่าราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัจ านวน 2.08 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นต ่ากว่ารอ้ยละ 
91.23 ทัง้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนอาจแตกต่างจากราคาราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อน
วนัท่ีคณะกรรมการมีมติได ้

1.3.7 สรุปความเหมาะสมของราคาเพิ่มทนุหุน้สามัญของ MORE 

ตารางสรุปเปรียบเทียบมลูค่าหุน้ของ MORE ตามการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีต่างๆ เปรียบเทียบกบัราคาเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทนุ สามารถสรุปไดด้งันี ้

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น มูลค่ายุติธรรม ราคาเสนอขาย
หุ้นเพิ่มทุนแก่ผู้
ขอผ่อนผัน1/ 

มูลค่ายุติธรรม สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ผู้ขอ

ผ่อนผัน1/ 

ความ
เหมาะสมของ
วิธีการประเมิน

มูลค่า บาทต่อหุ้น บาทต่อหุ้น บาท ร้อยละ 

1)  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัช ี 0.22 2.28 (2.06) (90.35) ไม่เหมาะสม 

2)  วิธีปรบัปรุงมลูคา่ตามบญัชี 0.22 2.28 (2.06) (90.35) ไม่เหมาะสม 

3)  วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด 1.60 – 2.28 2.28 (0.68) – 0.00 (29.82) – 0.00 ไม่เหมาะสม 

4)  วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด     ไม่เหมาะสม 

 4.1)  วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชี 0.63 – 0.71 2.28 (1.65) – (1.57) (72.37) – (68.86) ไม่เหมาะสม 

 4.2)  วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ 0.24 – 0.48 2.28 (2.04) – (1.80)  (89.47) – (78.95) ไม่เหมาะสม 

 4.3)  วิธีอตัราส่วนมลูค่าของกิจการต่อก าไร
ก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่า
เสื่อมราคา และคา่ใชจ้่ายตดัจ าหน่าย 

0.23 – 0.73 2.28 (2.05) – (1.55) (89.91) – (67.98) ไม่เหมาะสม 

5) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด 0.19 – 0.22 2.28 (2.09) – (2.06) (91.67) – (90.35) ไม่เหมาะสม 

6)  วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) 0.19 – 0.20 2.28 (2.09) – (2.08) (91.67) – (91.23) เหมาะสม 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ ค านวณจากราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติเพ่ิมทนุ ทัง้นี ้ราคา
เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุอาจแตกต่างจากราคาราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติ
ได ้เนื่องจากเป็นการก าหนดราคาโดยมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท 
เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัท
ฯ ก าหนดไวเ้ท่ากับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนักของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการ
ติดต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ 

 จากตารางสรุปขา้งตน้การประเมินมลูค่าหุน้ของ MORE ที่ประเมินโดยวิธีการต่างๆ ซึ่งการประเมินมลูค่าหุน้ในแต่ละ
วิธีมีขอ้ดีและขอ้ดอ้ยแตกต่างกนั ซึ่งสะทอ้นถึงความเหมาะสมของราคาหุน้จากการประเมินมลูค่าหุน้ในแต่ละวิธีที่แตกต่างกนั
ไป ดงันี ้
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1) วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Book Value Approach)  

เป็นวิธีที่ค  านึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหนึ่งและมูลค่าทรัพย์สินตามที่ไดบ้ันทึกบัญชีไว้  โดยไม่ได้ค  านึงถึง
ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานในอนาคต ความสามารถในการแข่งขนัของกิจการ แนวโนม้ภาวะ
เศรษฐกิจและภาพรวมอุตสาหกรรม ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนีไ้ม่
เหมาะสมที่จะใชป้ระเมินราคายตุิธรรมของหุน้สามญัของกิจการ และไม่สามารถสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิของกิจการได ้

2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach)  

เป็นวิธีที่สามารถสะทอ้นมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิไดด้ีกว่าการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชี  เนื่องจากเป็นการ
น ามลูค่าตามบญัชีตามที่ประเมินในขอ้ 1) มาปรบัปรุงดว้ยราคาประเมินใหม่ของที่ดิน อาคารและส่ิงปลูกสรา้ง  ให้
เป็นราคาตลาดหรือราคายุติธรรม เป็นตน้ จากนั้นจึงน ามาหารดว้ยจ านวนหุน้ อย่างไรก็ตาม วิธีนีไ้ม่ไดค้  านึงถึง
ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นว่าการประเมินดว้ยวิธีนีอ้าจไม่สะทอ้นราคาที่แทจ้รงิของส่วนของผูถื้อหุน้ของกิจการได ้

3) วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach)  

ราคาตลาดเป็นวิธีการประเมินที่ตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าราคาในตลาดนัน้เป็นราคาที่สะทอ้นอุปสงคแ์ละอุปทานของ
นักลงทุนที่มีต่อหลักทรพัยห์ลักทรพัยน์ั้น จากผลตอบแทนหรือความสามารถในการท าก าไรของกิจการที่นักลงทุน
คาดหวังในขณะนั้น ซึ่งไม่ไดส้ะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของกิจการจากแผนการลงทุนหรือ
โครงการในอนาคต และแผนธุรกิจที่ยังไม่ไดร้ับการเปิดเผยสู่สาธารณะ ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นว่าการประเมินดว้ยวิธีนีอ้าจไม่สะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมของกิจการได  ้

4) วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนมลูค่าตลาด (Market Comparable Approach) 

a. วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach)  

เป็นวิธีที่ค  านึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหน่ึงโดยเปรียบเทียบกบัค่าเฉล่ียอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิัทท่ี
ใช้อ้างอิง เพื่อเปรียบเทียบราคาตลาด แต่วิธีนีเ้ป็นเพียงการประเมินจากมูลค่าทางบัญชีของกิจการซึ่งมิได้
ค  านึงถึงความสามารถในการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ท าใหม้ลูค่าที่ไดอ้าจไม่สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิของ
กิจการดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีอ้าจไม่สะทอ้นถึงมลูค่าที่เหมาะสมของกิจการ 

b. วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach)  

เป็นวิธีที่ไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการโดยเปรียบเทียบกับค่าเฉล่ียของอตัราส่วนดงักล่าว
ของกลุ่มบริษัทที่ใชอ้้างอิง แต่ก็เป็นเพียงการประเมินจากก าไรในอดีตที่ผ่านมาเท่านั้น  โดยไม่ไดส้ะท้อนถึง
ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของบรษิัทฯในอนาคต ดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนี ้
อาจไม่สะทอ้นถึงมลูค่าที่เหมาะสมของกิจการ 

c. วิธีอตัราส่วนมลูค่าของกิจการต่อก าไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่าย 
(EV/EBITDA Ratio Approach) 

เป็นวิธีการประเมินที่สะทอ้นความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ซึ่งหกัดว้ยผลกระทบ
จากโครงสรา้งเงินทุนของกิจการที่แตกต่างกันออกไป แต่เป็นการประเมินจากกระแสเงินสดในอดีตที่ผ่านมา

180



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ   บริษัท มอร์ รีเทร์ิน จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)                   หนา้ 112 

เท่านัน้ โดยไม่ไดส้ะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ดงันัน้ การ
ประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีอ้าจไม่สะทอ้นถึงมลูค่าที่เหมาะสมของกิจการ 

5) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมินดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด เป็นวิธีการประมลูค่าที่น าผลการด าเนินงานในอดีตมาคาดการณ์
ความสามารถและผลการด าเนินงานในอนาคตของกิจการโดยจดัท าประมาณการทางการเงินภายใตส้มมติฐานและ
ขอ้มลูที่ไดร้บัจากกิจการภายใตภ้าวะเศรษฐกิจและสถานการณปั์จจบุนั ทัง้นี ้หากมีการเปล่ียนแปลงใดๆ ที่เกิดขึน้ใน
อนาคต อนัมีผลกระทบต่อสมมติฐานดงักล่าวขา้งตน้อย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลใหผ้ลประกอบการในอนาคตของ
กิจการไม่เป็นไปตามที่คาดการณ ์หรือท าใหต้ัวแปรต่างๆ ที่ใชใ้นการประเมินมูลค่าเปล่ียนแปลงไป และส่งผลให้
มูลค่าหุ้นสามัญที่ประเมินไดต้ามวิธีนีก้็จะเปล่ียนแปลงไปดว้ยเช่นกัน ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการ
วิเคราะหค์วามไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของการประเมินความสมเหตุสมผลของราคายุติธรรม
กิจการบนกรณีฐาน เพื่อใหค้รอบคลมุถึงช่วงของผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้จากการเปล่ียนแปลงของ 2 ปัจจยั คือ 
การเปล่ียนแปลงของรายได ้และตน้ทุนเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของกิจการ (WACC) เพื่อสะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมของกิจการ
ส่งผลใหว้ิธีนีเ้ป็นวิธีที่สะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดของกิจการที่จะไดร้บัในอนาคต และ
ผลของการท าการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis)  

อย่างไรก็ตาม ส าหรบักลุ่มธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์การประเมินมลูค่าดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด ที่
เป็นการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตนัน้ ไม่สามารถสะทอ้นมลูยตุิธรรมไดอ้ย่างน่าเชื่อถือ เนื่องจาก บรษิัทฯ 
ไม่มีผลการด าเนินงานในอดีต และมีปัจจัยที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจัยซึ่งเป็นความเส่ียงที่ส่งผลกระทบอย่างมี
นยัส าคญัต่อการประมาณการทางการเงิน ดงันัน้ การประเมินมลูค่าดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสดจึง
เป็นวิธีที่มีขอ้จ ากัด นอกจากนี ้ส าหรบักลุ่มธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์ปัจจุบนั บริษัทฯ ยงัไม่ไดใ้ชป้ระโยชนจ์าก
สินทรัพยใ์นธุรกิจดังกล่าวไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ทั้งนี ้บริษัทฯ ยังอยู่ระหว่างการศึกษาความเป็นไปได ้ส าหรับ
แผนการลงทุนที่ชัดเจนในอนาคต ท าให้สินทรพัยส่์วนใหญ่เป็นอสังริมทรพัยท์ี่รอการพัฒนาใหม้ีมูลค่าเพิ่มเติมใน
อนาคต ดงันัน้ การประเมินมลูค่าจากการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตของกลุ่มธุรกิจพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์
ตามขอ้มลู ณ ปัจจุบนั ไม่อาจสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้ริงของธุรกิจได ้ดงันัน้ การประเมินมลูค่าดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสดจึงเป็นวิธีที่มีขอ้จ ากัด ดงันัน้ การประเมินมลูค่าธุรกิจดว้ยวิธีนีอ้าจไม่สะทอ้นถึงมลูค่าที่เหมาะสม
ของธุรกิจ 

6) วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) 

การประเมินมลูค่ากิจการดว้ยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) เป็นการประเมินมลูค่ากิจการแบบแยกส่วนธรุกจิ 
โดยค านึงถึงความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคต หรือค านึงถึงมลูค่าที่เหมาะสมของแต่ละส่วนธุรกิจ
ตามแต่ละวิธี โดยจะท าการประเมินมูลค่าของแต่ละธุรกิจหรือสินทรพัยแ์ยกจากกัน เพื่อสะท้อนใหเ้ห็นถึงมูลค่า
กิจการตามปัจจยัพืน้ฐานของแต่ละธุรกิจหรือสินทรพัย ์โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดเ้ลือกใชว้ิธีการประเมินมลูคา่
ยตุิธรรมที่เหมาะสมที่สดุของแต่ละส่วนธุรกิจแลว้จึงน ามารวมมลูค่าดว้ยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) อีกทัง้ 
บริษัทฯ มีการประกอบธุรกิจที่หลากหลาย และมีความเส่ียงของการประกอบธุรกิจของแต่ละส่วนธุรกิจที่แตกต่างกนั 
ดงันัน้ การประเมินมลูค่าดว้ยวิธีนีจ้ึงเป็นวิธีที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่ากิจการในครัง้นี ้
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แผนภาพสรุปมูลค่ายุติธรรมของ MORE (บาทต่อหุน้) 

 
จากแผนภาพขา้งตน้ แสดงถึงช่วงมลูค่ายตุิธรรมของ MORE ดว้ยวิธีการประเมินแต่ละวิธี โดยการประเมินแต่ละวิธีก็

มีขอ้ดีและขอ้ดอ้ยที่แตกต่างกนัตามที่กล่าวไปแลว้ขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่าหุน้ท่ี
เหมาะสมของ MORE คือ วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) ซึ่งเป็นการประเมินมูลค่ากิจการแบบแยกส่วนธุรกิจโดย
ค านึงถึงมลูค่าที่เหมาะสมของแต่ละส่วนธุรกิจ โดยช่วงของราคายตุิธรรมจากวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) อยู่ระหวา่ง 
0.19 – 0.20 บาทต่อหุ้น ทั้งนี ้จากช่วงราคายุติธรรมจะเห็นไดว้่า ราคายุติธรรมเป็นราคาที่ ต  ่ากว่าราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วง
น า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติเพิ่มทุนที่เท่ากับ 2.28 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็น 
(ต ่ากว่า) จ านวน (2.09) – (2.08) บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็น (ต ่ากว่า) รอ้ยละ (91.67) – (91.23) ของราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วง
น า้หนกัของหุน้ของบรษิัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัท่ีคณะกรรมการมีมติเพิ่มทนุ 

ทัง้นี ้ในการพิจารณาถึงความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้ ที่ก าหนดราคาเสนอขาย โดย
มอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิัท และ/หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้
ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากบัราคา
ถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกันก่อนวนั
ก าหนดราคาเสนอขายหุ้น โดยราคาที่น ามาถัวเฉล่ียดังกล่าวตอ้งใชร้าคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุน้นั้นในแต่ละวัน ทั้งนี ้วัน
ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายต่อผู้ขอผ่อนผนั ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลัง
จากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากดัหรือผูข้อผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 
และเป็นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สดุตาม
สภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าว โดยค านึงถึงประโยชนข์องบรษิัทและผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

หากอา้งอิงจากราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบรษิัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัท่ีคณะกรรมการมมีติ
เพิ่มทุนที่เท่ากบั 2.28 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายุติธรรมของหุน้ MORE ที่มีมลูค่ายตุิธรรมที่ประเมินดว้ยวิธีรวม
ส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) อยู่ที่ 0.19 – 0.20 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอขาย
หุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนีมี้ความเหมาะสม 

อนึ่ง หากพิจารณาราคาตลาดของ MORE ในช่วง 360 วนัยอ้นหลงัจะเห็นไดว้่าราคาตลาดของหุน้ MORE มีราคาปิด
ต ่าสดุที่ 0.82 บาทต่อหุน้ และราคาปิดสงูสดุที่ 2.34 บาทต่อหุน้ โดยปริมาณการซือ้ขายของ MORE ต่อวนั ในช่วง 360 วนั มี
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อัตราหมุนเวียนการซือ้ขายเฉล่ีย (Turnover Ratio) ประมาณรอ้ยละ 1.17 ของจ านวนหุน้ทั้งหมดของกิจการ ซึ่งจะเห็นไดว้่า
ราคาตลาดมีอตัราการเปล่ียนแปลงค่อนขา้งสงู 

โดยหากราคาตลาด ณ วนัเสนอขายในอนาคตเปล่ียนแปลงไปโดยมีราคาที่ต  ่ากว่ามลูค่ายตุิธรรมที่ 0.19 – 0.20 บาท
ต่อหุน้ ราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนดงักล่าวก็จะไม่เหมาะสม แต่อย่างไรก็ตาม วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้จะเกิดขึน้ภายหลงั
จากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากดัหรือผูข้อผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 
ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้อาจพิจารณาราคาตลาด ณ วนัท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อประกอบการตดัสินใจในการอนมุัติรายการ 

อย่างไรก็ตาม จากการพิจารณาและวิเคราะมลูค่ายตุิธรรมดงักล่าวขา้งตน้ ถึงแมร้าคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะ
มีความเหมาะสม แต่ยงัมีปัจจยัที่มีนยัส าคญัที่ตอ้งพิจารณา ดงัต่อไปนี ้

1) ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนโครงการ ทัง้ในส่วนของแผนการเขา้ลงทนุ และการสนับสนนุเงินทนุของผูร้ว่มทุน 
และผูถื้อหุน้รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั ซึ่งยงัอยู่ระหว่างการเจรจา เพื่อหาขอ้สรุปในการเขา้
ลงทุนในการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่ไดร้บัการสนบัสนุนเงินทุนจากผูร้่วมทุน และผูถื้อหุน้
รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั บรษิัทฯ จะมีความจ าเป็นท่ีตอ้งใชเ้งนิทนุส าหรบัค่าใชจ้่ายตา่งๆ 
ในเบือ้งตน้รวมสงูสดุประมาณ 660 ลา้นบาท ซึ่งอาจจะกระทบต่อผลประกอบการของบรษิัทฯ ในอนาคต อีกทัง้ 
จะส่งผลกระทบต่อเนื่องไปยงัผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ตอ้งอนุมตัิแผนการเพิ่นทุนในครัง้นี ้โดยยงัคงมีปัจจยัที่ยงัมี
ความไม่แน่นอนดงักล่าว 

2) ความเส่ียงจากโครงการลงทุนของบริษัทฯ ซึ่งเป็นแผนการใชเ้งินของการเพิ่มทุนในครัง้นี ้ เนื่องจากโครงการ
ลงทุนดงักล่าวเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ กล่าวคือบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณก์ารจดัคอนเสิรต์มาก่อนใน
อดีต และโครงการยงัมีความเส่ียงที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัซึ่งอาจท าใหผ้ลการด าเนินงานของโครงการอาจไม่
เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้เนื่องจากปัจจยัภายในและภายนอกต่างๆ อาทิเช่น จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จาก
ทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ การตอบรบัและการใหก้ารสนบัสนนุของสปอนเซอร ์ชื่อเสียงของศิลปิน คู่แข่ง
ที่เป็นผูจ้ดัคอนเสิรต์รายอื่น การตกลงเงื่อนไขของส่วนแบ่งก าไร รวมไปถึงปัจจยัภายนอกที่ไม่สามารถควบคมุได ้
เช่น สภาพเศรษฐกิจ การเมือง การท่องเที่ยว หรือภาวะการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ โดยหากบริษัทฯ 
ไม่สามารถด าเนินโครงการไดส้ าเรจ็ตามแผนท่ีวางไว ้อาจท าใหบ้รษิัทฯ ประสบสภาวะขาดสภาพคล่องหรือมีผล
ขาดทนุจากการด าเนินงานได ้

3) ความเหมาะสมและความคุม้ค่าของแผนการใชเ้งินในอนาคต และความจ าเป็นของการเพิ่มทุนดว้ยการใหผ่้อน
ผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ หากบริษัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทุนเกินกว่าแผนที่วางไว ้เช่น การ
ใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ MORE-W2 และท าใหบ้รษิัทฯ มีเงินทนุหมนุเวียนเพียงพอต่อแผนการใชเ้งินของ
บริษัทฯ ตามแผนธุรกิจที่วางไว้แลว้ ก็จะมีความเส่ียงของแผนการใชเ้งินในอนาคตส าหรบัเงินที่จะไดร้บัจากการ
เพิ่มทุนของผู้ขอผ่อนผันอีกประมาณกว่า 600 ล้านบาท จึงท าให้มีความไม่แน่นอนของแผนการน าเงินสด
คงเหลือส่วนเกินไปใชใ้นอนาคต อีกทัง้ การลงทุนในโครงการใหม่ๆ จะตอ้งพิจารณาถึงความคุม้ค่า และความ
เส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ดว้ย 

4) ราคาหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทฯ อาจมีความผันผวน เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทฯ ในอดีตที่ผ่านมานั้นมีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั โดยช่วงราคาหุน้ยอ้นหลงั 360 วนัท าการ (ตัง้แต่วนัท่ี 2 กนัยายน ปี 2564 ถึงวนัที่ 
10 สิงหาคม ปี 2565) มีช่วงราคาหุน้ต ่าสุดที่ 0.82 บาทต่อหุน้ และสูงสุดที่ 2.34 บาทต่อหุน้ (ต่างกันรอ้ยละ 
185.37) ทัง้นี ้ช่วงที่เสนอขายมีระยะเวลาถึง 6 เดือนหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิ และราคาเสนอขาย
ก าหนดไวท้ี่ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ ในช่วงที่เสนอขาย ซึ่งวันก าหนดราคา
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เสนอขายหุน้จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้ับผู้
ขอผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 

5) การเพิ่มทนุในครัง้นี ้เป็นการเพิ่มทนุแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ดงันัน้ ผูถื้อ
หุน้เดิมรายอื่นทุกรายจะไม่ไดร้บัสิทธิในการตดัสินใจที่จะซือ้หุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้ซึ่งแตกต่างจากการเพิ่มทุนโดย
การเสนอขายใหก้ับผูถื้อหุน้เดิมทัง้หมด (Right Offering) ที่ผูถื้อหุน้เดิมแต่ละรายจะมีอ านาจในการตดัสินใจที่
จะซือ้หุน้หรือสละสิทธิการซือ้หุน้เพิ่มทนุ 

6) ผูข้อผ่อนผนัจะสามารถเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ไดอ้ีกโดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการหาก
ยงัถือหุน้ไม่ถึงหรือเกินกว่ารอ้ยละ 50 และผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัสิทธิในการขายหุน้สามญัของบริษัทฯ จากการท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ 

ดว้ยเหตุนี ้เมื่อพิจารณาถึงปัจจัยต่างๆ ขา้งตน้ รวมไปถึงขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ และปัจจัยที่ไม่
แน่นอนอื่นๆ แลว้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการโดย
อาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้ไม่เหมาะสม และผูถื้อหุน้ควรลงมติ ไมอ่นุมัติ การผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้

 ทัง้นี ้ในกรณีที่ผูถื้อหุน้สามารถรบัความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ของโครงการลงทุนและแผนการใชเ้งินของบริษัทฯ หรือ
เห็นว่าราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นีเ้ป็นราคาที่เหมาะสม หรือมีความประสงคท์ี่จะใหผู้ข้อผ่อนผนัซึ่งเป็นผูบ้รหิารและผูถื้อ
หุน้เดิมมีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ มากขึน้เพื่อสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจในอนาคต ผูถื้อหุน้ก็อาจพิจารณาอนุมตัิการผ่อนผนั
การท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการ (Whitewash) ในครัง้นีไ้ด ้ทั้งนี ้การตัดสินใจพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติ
รายการดงักล่าวขึน้อยู่กบัการพิจารณาและการตดัสินใจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
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1.4 ความครบถ้วนถูกต้องของรายชื่อและจ านวนหุน้ทีถื่อโดยบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ขอผ่อนผัน 

ณ วนัที่ผูข้อผ่อนผนัยื่นค ำขอผ่อนผนัและส ำเนำแบบหนงัสือขอมติที่ประชมุผูถื้อหุน้เพื่อใหค้วำมเห็นชอบใหไ้ดม้ำซึ่ง
หลกัทรพัยใ์หม่ โดยไม่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจกำร (แบบ 247-7) ต่อส ำนกังำน ก.ล.ต. รำยชื่อผูข้อผ่อนผนั 
รวมถึงบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูข้อผ่อนผัน บุคคลที่กระท ำกำรร่วมกัน (Concert Party) กับผูข้อผ่อนผัน และบุคคลตำม
มำตรำ 258 ของบุคคลที่กระท ำกำรร่วมกันกับผูข้อผ่อนผัน ซึ่งในกรณีนี ้ผูข้อผ่อนผัน คือ นำยอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ โดยมี
รำยละเอียดกำรถือหุน้ในปัจจบุนั ดงันี ้ 

ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละของทุนช าระแล้ว 
นำยอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ1/ 1,547,800,1781/ 22.51 

รวม 1,547,800,178 22.51 

ที่มำ:  รำยชื่อผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2565  
หมำยเหต:ุ  1/ ณ วันที่คณะกรรมกำรมีมติใหน้ ำเสนอต่อที่ประชุมวิสำมัญผูถ้ือหุน้เพื่อพิจำรณำอนุมัติกำรท ำรำยกำรครัง้นี ้ (วันที่ 11 

สิงหำคม 2565) นำยอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ (“ผูข้อผ่อนผนั”) มีหุน้สำมญั จ ำนวน 1,547,200,165 หุน้ หรือ คิดเป็นรอ้ยละ 
23.69 ของจ ำนวนหุ้นที่จ  ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมดของกิจกำร ทั้ง ณ วันที่คณะกรรมกำรบริษัทมีมติเพิ่มทุนเม่ือวันที่ 11 
สิงหำคม 2565 บริษัทฯ ยงัไม่มีควำมชดัเจนของกำรใชส้ิทธิแปลงสภำพของ MORE-W2 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีควำมจ ำเป็นตอ้ง
เพ่ิมทนุเพ่ือใชเ้ป็นเงินลงทนุในกิจกรรมกำรจดัคอนเสิรต์ และเงินทนุหมนุเวียนของบริษัทฯ 

 ทั้งนี ้เนื่องจำกใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมัญของบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ำกัด (มหำชน) ครั้งที่ 2 (“MORE-W2”) มี
ก ำหนดกำรใชส้ิทธิครัง้สดุทำ้ย ในวนัที่ 21 ตุลำคม 2565 ผูข้อผ่อนผนัไดใ้ชส้ิทธิแปลงสภำพของใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้
หุน้สำมญัฯ (MORE-W2) ตำมสดัส่วนที่ตนถืออยู่ เป็นจ ำนวน 600,013 หน่วย (อตัรำแปลงสภำพ 1 หน่วย : 1 หุน้สำมญั)  

 ณ วนัที่ยื่นค ำขอผ่อนผนัต่อส ำนกังำน ก.ล.ต ผูข้อผ่อนผนัจึงมีหุน้สำมญัรวมเป็นจ ำนวน 1,547,800,178 หุน้หรือคิดเป็นรอ้ย
ละ 22.51 ของจ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจกำรภำยหลงักำรจดทะเบียนเพิ่มทุนช ำระแลว้จำกกำรใชส้ิทธิ 
MORE-W2  

ทัง้นี ้ไม่มีบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูข้อผ่อนผนั และบุคคลตำมมำตรำ 258 ของบุคคลที่กระท ำร่วมกัน (Concert 
Party) และบุคคลตำมมำตรำ 258 ของบุคคลที่กระท ำกำรร่วมกัน (Concert Party) ถือหุ้นใน บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ำกัด 
(มหำชน) 

1.5 สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมด
ของกิจการ โดยอาศัยมติทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ กำรออกและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ ำนวน 300,000,000 
หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 0.05 บำท เพื่อเสนอขำยไม่ว่ำครำวเดียวหรือหลำยครำวให้แก่บุคคลเฉพำะเจำะจง (Private 
Placement) จ ำนวน 1 รำย ไดแ้ก่ นำยอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจรญิ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ปัจจบุนัด ำรงต ำแหน่งประธำน
เจำ้หนำ้ที่บริหำร กรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ กรรมกำร และผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ถือเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตำม
ประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

โดยกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทนุนัน้ ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษิัทมอบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบรษิัท 
และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมำยจำกคณะกรรมกำรบริษัท เป็นผูก้  ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 90 ของ
รำคำตลำดหุน้สำมญัของบรษิัทฯ โดยรำคำตลำดหุน้สำมญัของบริษัทฯ ก ำหนดไวเ้ท่ำกบัรำคำถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกัของหุน้ของ
บริษัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่ำ 7 วนัท ำกำรติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วนัท ำกำรติดต่อกันก่อน วนัก ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้ โดย
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รำคำที่น ำมำถัวเฉล่ียดังกล่ำวตอ้งใช้รำคำเฉล่ียของกำรซือ้ขำยหุ้นนั้นในแต่ละวัน ทั้งนี ้วันก ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้ตอ้ง
ยอ้นหลงัไม่เกินกว่ำ 3 วนัท ำกำรก่อนวนัแรกที่เสนอขำยต่อผูล้งทุน ซึ่งจะเกิดขึน้ภำยหลงัจำกที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิ
ใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขำยหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ำกดัเรียบรอ้ยแลว้ และเป็นรำคำที่คณะกรรมกำรบรษิัท และ/หรือบคุคล
ที่ไดร้บัมอบหมำยจำกคณะกรรมกำรบริษัทเห็นว่ำเป็นรำคำที่ดีที่สุดตำมสภำวะตลำดในช่วงที่เสนอขำยหุน้สำมัญเพิ่มทุน
ดงักล่ำว โดยค ำนึงถึงประโยชนข์องบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ทจ. 72/2558 
เรื่อง กำรอนุญำตใหบ้ริษัทจดทะเบียนเสนอขำยหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ำกัดลงวนัที่ 28 ตุลำคม 2558 (และที่ไดม้ีกำร
แกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”) 

ทั้งนี ้ จำกกำรค ำนวณรำคำตลำดถัวเฉล่ียถ่วงน ้ำหนักของหุ้นของบริษัท ฯ ย้อนหลัง 7 วันติดต่อกันก่อนวันที่
คณะกรรมกำรมีมติ บริษัทฯ คำดว่ำจะไดร้ับเงินเพิ่มทุนจ ำนวนประมำณ 684.00 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำม จ ำนวนเงินทุน
ดงักล่ำวอำจมีกำรเปล่ียนแปลงตำมรำคำตลำด ณ วนัเสนอขำยหุน้ต่อผูล้งทุน โดยบรษิัทฯ มีแผนจะน ำเงินทนุท่ีไดจ้ำกกำรเพิ่ม
ทุนดังกล่ำว ไปใช้เพื่อใชใ้นกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อใหม้ีเงินเพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจและกำรขยำยธุรกิจของ
บริษัทฯในอนำคตจ ำนวนประมำณ 350.00 ลำ้นบำท และช ำระคืนคืนหนี-้เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกนำยอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ 
จ ำนวนประมำณ 100.00 ลำ้นบำท และเงินทนุหมนุเวียนจ ำนวนประมำณ 234.00 ลำ้นบำท 

โดยธุรกิจหลักของกลุ่มบริษัทฯ ในปัจจุบัน สำมำรถแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลักไดแ้ก่ 1) ธุรกิจจัดจ ำหน่ำยอุปกรณ์
ประหยดัพลงังำน (Energy Saving) และธุรกิจเก่ียวเนื่องกับพลงังำนทดแทน (Renewable Energy) 2) ธุรกิจระบบน ำ้ประปำ
เพื่อบริหำรจัดกำรน ำ้ประปำบนเกำะเสม็ด และ 3) ธุรกิจดำ้นกำรพัฒนำอสังหำริมทรพัย์ โดยในส่วนของธุรกิจจัดจ ำหน่ำย
อุปกรณป์ระหยดัพลงังำน (Energy Saving) บริษัทฯ จะทยอยจ ำหน่ำยอุปกรณท์ี่มีอยู่ภำยในไตรมำส 4 ของปี 2565 ส ำหรบั
ธุรกิจบริหำรจัดกำรน ำ้ประปำที่จังหวัด ระยอง และเกำะเสม็ด ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำไดร้ับผลกระทบจำกกำรลดลงของ
นักท่องเที่ยว และคนใชน้ ำ้ประปำในพืน้ที่ที่บริษัทฯ ใหบ้ริกำร เนื่องจำกสถำนกำรณโ์ควิท 19 และในส่วนของธุรกิจพัฒนำ
อสงัหำริมทรพัยย์งัคงไม่มีควำมชดัเจนทำงดำ้นขอ้กฎหมำยที่จะสำมำรถพฒันำอสงัหำริมทรพัยท์ี่บริษัทฯ มีอยู่ได ้ส่งผลใหผ้ล
ประกอบกำรของบริษัทฯ ปี 2564 – 2565 ลดลงมำอย่ำงต่อเนื่อง และส่งผลให้บริษัทฯ ขำดสภำพคล่องทำงกำรเงินที่จะ
น ำมำใชห้มนุเวียนในกำรประกอบธุรกิจ ดงันัน้ผูบ้รหิำรของบรษิัทฯ จึงมองหำธุรกิจที่จะสำมำรถสรำ้งรำยได ้และผลก ำไรใหก้ับ
บริษัทฯ ในอนำคต และดว้ยประสบกำรณข์องผูบ้ริหำรที่เคยท ำธุรกิจทำงดำ้น Entertainment จึงเล็งเห็นว่ำบริษัทฯ ควรเปิด
โอกำสที่จะขยำยธุรกิจไปยงัธุรกิจ Entertainment ทั้งในส่วนที่จะท ำดว้ยตนเอง และร่วมทุนกับกิจกำรแห่งหนึ่งเพื่อประกอบ
ธุรกิจดงักล่ำว 

ซึ่งกำรระดมทุนจำกนกัลงทนุในครัง้นี ้บริษัทฯ มีแผนที่จะน ำเงินที่ไดร้บัจำกกำรเพิ่มทนุไปใชใ้นกำรจดัคอนเสิรต์ โดย
จะมีทั้งกำรจัดคอนเสิรต์ของศิลปินต่ำงประเทศ และคอนเสิรต์ Rolling Loud ซึ่งจะเป็นกำรแสดงคอนเสิรต์ของศิลปินจำก
ต่ำงประเทศภำยใตลิ้ขสิทธิ์ Rolling Loud ซึ่งเป็นคอนเสิรต์ที่มีชื่อเสียงของสหรฐัอเมรกิำ และเป็นท่ีนิยมของนกัฟังเพลงทั่วโลก 
โดยบรษิัทฯ เห็นว่ำกำรขยำยกำรลงทนุในธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทใ์นครัง้นี ้จะเป็นกำรเพิ่มรำยได ้และขยำยไปยงัธุรกิจใหม่ที่จะ
สำมำรถสรำ้งผลตอบแทนที่ดีต่อบรษิัทฯ ในอนำคตได ้

อย่ำงไรก็ตำมแผนกำรลงทุนของบริษัทฯ ในครัง้นีย้ังมีควำมไม่แน่นอนค่อนขำ้งสูง เนื่องจำกเป็นกำรจัดคอนเสิรต์ 
Rolling Loud Thailand เป็นครัง้แรกในประเทศไทย และบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบกำรณใ์นกำรจดัคอนเสิรต์มำก่อน ซึ่งจะมี
ปัจจยัที่ยงัคงมีควำมไม่แน่นอน และอำจจะเปล่ียนแปลงไปจำกแผนงำนของบริษัทฯ ไดห้ลำยปัจจยั อำทิ จ ำนวนบตัรที่จะขำย
ได ้รำยไดจ้ำกสปอนเซอร ์รำยไดจ้ำกกำรขำยอำหำรและเครื่องดื่ม ซึ่งปัจจยัดงักล่ำวขึน้อยู่กบัผลตอบรบัของผูเ้ขำ้รว่มงำน และ
ศิลปินท่ีมำเขำ้รว่มแสดงคอนเสรติใ์นครัง้นี ้รวมทัง้อำจยงัมีควำมไม่แน่นอนซึ่งเกิดจำกปัจจยัภำยนอกต่ำงๆ ไดเ้พิ่มเติม อำทิเชน่ 
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สภำพเศรษฐกิจ สภำพภูมิอำกำศที่ผนัผวน สถำนกำรณข์อง COVID-19 รวมถึงพฤติกำรเปล่ียนแปลงของกำรบริโภคและกำร
บรกิำร โดยปัจจยัที่กล่ำวมำขำ้งตน้อำจส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของโครงกำรท่ีจะลงทนุ และผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ  

โดยผลกระทบที่อำจเกิดขึน้ภำยหลังกำรเข้ำท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะท ำให้เกิดผลกระทบจำกสิทธิในกำรออกเสียง 
(Control Dilution) ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นไม่ไดท้  ำกำรเพิ่มทุนในครั้งนี ้จะท ำให้สิทธิในกำรออกเสียงลดลงที่รอ้ยละ  4.18 และ
ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก ำไร (Earnings Dilution) โดยก ำไรต่อหุน้จะลดลงที่รอ้ยละ 4.18 และในส่วนของผลกระทบต่อรำคำหุน้ 
(Price Dilution) เนื่องจำกกำรเสนอขำยหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกัด (Private Placement) ในครัง้นี ้ยงัไม่ไดก้ ำหนดรำคำเสนอ
ขำย จึงท ำใหไ้ม่สำมำรถค ำนวณผลกระทบต่อกำรลดลงของรำคำหุน้ (Price Dilution) ได ้ 

นอกจำกนี ้กำรที่ผูข้อผ่อนผนัรวมถึงบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูข้อผ่อนผนั มีสดัส่วนกำรถือหุน้ในบริษัทฯ เพิ่มขึน้
อย่ำงมีนยัส ำคญั หรือมีสดัส่วนกำรถือหุน้ท่ีมำกกว่ำรอ้ยละ 25 แต่ไม่ถึงรอ้ยละ 50 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ จะท ำ
ใหผู้ข้อผ่อนผันสำมำรถถ่วงดุลกำรออกเสียงหรือคัดคำ้นมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ (Block Vote) ในเรื่องส ำคัญซึ่งตอ้งใชค้ะแนน
เสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดที่มำประชมุและมีสิทธิออกเสียงได  ้ดงันัน้ผูข้อผ่อนผนั และบุคคลตำมมำตรำ 
258 ของผูข้อผ่อนผนั จะเขำ้มำมีบทบำท และอ ำนำจในกำรบรหิำรกิจกำรเพิ่มขึน้ 

อย่ำงไรก็ตำมเมื่อพิจำรณำจำกแผนกำรด ำเนินกำรภำยหลงักำรไดม้ำซึ่งหุน้สำมญัเพิ่มทนุของผูข้อผ่อนผนัท่ีไดร้ะบวุ่ำ
จะไม่มีกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยหรือแผนกำรประกอบธุรกิจของกิจกำรและบริษัทย่อย รวมถึงวตัถุประสงคใ์นกำรประกอบ
ธุรกิจ กำรขยำยกำรลงทนุหรือก ำลงักำรผลิต กำรปรบัโครงสรำ้งองคก์ร กำรบรหิำรหรือจำ้งบคุลำกร แผนกำรจ ำหน่ำยทรพัยสิ์น
หลกัของกิจกำรหรือบริษัทย่อย แผนปรบัโครงสรำ้งกำรเงิน นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลอย่ำงมีนยัส ำคญั ทัง้นี ้ภำยหลงัที่ผูข้อ
ผ่อนผันเขำ้ซือ้หุน้สำมัญเพิ่มทุนของกิจกำรจะส่งผลให้กิจกำรมีกระแสเงินสดในกำรด ำเนินงำน และเงินทุนหมุนเวียนของ
กิจกำรมีเพิ่มมำกขึน้ อย่ำงไรก็ดีหำกกำรด ำเนินธุรกิจต่อไปนัน้จ ำเป็นตอ้งพิจำรณำหำแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมเพื่อสนบัสนุนแผน
ธุรกิจ กิจกำรอำจพิจำรณำหำแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจำกแหล่งต่ำงๆ เช่น กำรกูย้ืมเงินจำกสถำบันกำรเงินเพื่อสนับสนุนกำร
เติบโตและเพื่อใหเ้ป็นไปตำมแผนธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง นอกจำกนี ้ผูข้อผ่อนผันยังไม่มีนโยบำยที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งทำง
กำรเงินของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญัอื่นๆ แต่อย่ำงใด 

อีกทั้งก่อนกำรไดม้ำซึ่งหุน้สำมัญเพิ่มทุนในครัง้นี ้ผูข้อผ่อนผันด ำรงต ำแหน่งเป็นทั้งผูถื้อหุน้ใหญ่ และผูบ้ริหำรของ
กิจกำรอยู่แลว้ ซึ่งมีหนำ้ที่ตอ้งก ำหนดแผนงำน และนโยบำยต่ำงที่ส  ำคญัของบรษิัทฯ ดงันัน้กำรไดม้ำซึ่งหุน้สำมญัเพิ่มทนุของผู้
ขอผ่อนผนัในครัง้นีจ้ะไม่กระทบต่อผูถื้อหุน้อย่ำงมีนยัส ำคญั อีกทัง้ผูข้อผ่อนผนัยงัคงด ำรงต ำแหน่งประธำนกรรมกำรผูบ้ริหำร
ของบริษัทฯ ต่อไป ย่อมตอ้งบริหำรกิจกำรใหเ้ติบโตต่อไปในอนำคต โดยค ำนึงถึงผลประโยชนข์องบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ทุกรำย
เป็นส ำคญั 

ทัง้นี ้ในกำรพิจำรณำถึงควำมเหมำะสมของรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้ โดยรำคำเสนอขำยหุน้สำมญั
เพิ่มทุนนัน้ มอบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมำยจำกคณะกรรมกำรบริษัท เป็นผูก้  ำหนดรำคำ
เสนอขำยหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 90 ของรำคำตลำดหุน้สำมญัของบรษิัทฯ โดยรำคำตลำดหุน้สำมญัของบรษิัทฯ ก ำหนดไว้
เท่ำกับรำคำถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนักของหุ้นของบริษัทฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่ำ 7 วันท ำกำรติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันท ำกำร
ติดต่อกันก่อนวนัก ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้ โดยรำคำที่น ำมำถวัเฉล่ียดงักล่ำวตอ้งใชร้ำคำเฉล่ียของกำรซือ้ขำยหุน้นัน้ในแต่ละ
วัน ทั้งนี ้วันก ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้ตอ้งยอ้นหลังไม่เกินกว่ำ 3 วันท ำกำรก่อนวันแรกที่เสนอขำยต่อผูล้งทุน ซึ่งจะเกิดขึน้
ภำยหลงัจำกที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ได้มีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ ออกเสนอขำยหุน้เพิ่มทุนใหก้ับบุคคลในวงจ ำกัดเรียบรอ้ยแลว้ และ
เป็นรำคำที่คณะกรรมกำรบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมำยจำกคณะกรรมกำรบริษัทเห็นว่ำเป็นรำคำที่ดีที่สุดตำม
สภำวะตลำดในช่วงที่เสนอขำยหุน้สำมัญเพิ่มทุนดังกล่ำว โดยค ำนึงถึงประโยชนข์องบริษัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส ำคัญ ตำม
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ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ทจ. 72/2558 เรื่อง กำรอนญุำตใหบ้รษิัทจดทะเบียนเสนอขำยหุน้ท่ีออกใหม่ต่อบุคคล
ในวงจ ำกดัลงวนัท่ี 28 ตลุำคม 2558 (และที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม)  

โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ มลูค่ำยุติธรรมของหุน้ MORE ควรอำ้งอิงจำกกำรค ำนวณดว้ยวิธีรวม
ส่วนกิจกำรกำร (Sum-of-the-Part) โดยจะมีมลูค่ำเท่ำกับ 0.19 – 0.20 บำทต่อหุน้ ดงันัน้ หำกรำคำเสนอขำยหุน้เพิ่มทุนดว้ย
รำคำตลำดในช่วงกำรเสนอขำยหุ้นสูงกว่า มูลค่ำยุติธรรมของหุ้น MORE รำคำเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี ้จะมีควำม
เหมำะสม และเป็นธรรมกับผูถื้อหุน้ทุกรำย อย่ำงไรก็ตำม เพื่อเป็นขอ้มลูใหผู้ถื้อหุน้ในเบือ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระได้
เปรียบเทียบรำคำตลำดยอ้นหลงั 7 วนัท ำกำรก่อนวนัท่ีคณะกรรมกำรมีมติ (วนัที่ 2 สิงหำคม 2565 ถึง 10 สิงหำคม 2565) จะ
อยู่ที่ 2.28 บำทต่อหุ้น หำกอ้ำงอิงจำกรำคำตลำดถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนักของหุ้นของบริษัทฯ ย้อนหลัง 7 วันท ำกำรก่อนวันที่
คณะกรรมกำรมีมติเพิ่มทุนที่เท่ำกบั 2.28 บำทต่อหุน้ เป็นรำคำที่สงูกว่ำช่วงมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ MORE ที่มีมลูค่ำยตุิธรรมที่
ประเมินดว้ยวิธีรวมส่วนกิจกำรกำร (Sum-of-the-Part) อยู่ที่ 0.19 – 0.20 บำทต่อหุน้ ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเหน็ว่าราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนีมี้ความเหมาะสม  

อนึ่ง หำกพิจำรณำรำคำตลำดของ MORE ในช่วง 360 วนัยอ้นหลงัจะเห็นไดว้่ำรำคำตลำดของหุน้ MORE มีรำคำปิด
ต ่ำสดุที่ 0.82 บำทต่อหุน้ และรำคำปิดสงูสดุที่ 2.34 บำทต่อหุน้ โดยปริมำณกำรซือ้ขำยของ MORE ต่อวนั ในช่วง 360 วนั มี
อัตรำหมุนเวียนกำรซือ้ขำยเฉล่ีย (Turnover Ratio) ประมำณรอ้ยละ 1.17 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของกิจกำร ซึ่งจะเห็นไดว้่ำ
รำคำตลำดมีอตัรำกำรเปล่ียนแปลงค่อนขำ้งสงู 

รำคำตลำด ณ วนัเสนอขำยในอนำคตเปล่ียนแปลงไปโดยมีรำคำที่ต  ่ำกว่ำมลูค่ำยุติธรรมที่ 0.19 – 0.20 บำทต่อหุน้ 
รำคำเสนอขำยหุน้เพิ่มทุนดงักล่ำวก็จะไม่เหมำะสม แต่อย่ำงไรก็ตำม วนัก ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้จะเกิดขึน้ภำยหลงัจำกที่ที่
ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขำยหุน้เพิ่มทนุใหก้ับบคุคลในวงจ ำกดัหรือผูข้อผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ ทัง้นี ้ผู้
ถือหุน้อำจพิจำรณำรำคำตลำด ณ วนัท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อประกอบกำรตดัสินใจในกำรอนมุตัิรำยกำร 

จำกกำรพิจำรณำและวิเครำะมูลค่ำยุติธรรมดังกล่ำวข้ำงตน้ ถึงแม้รำคำเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะมีควำม
เหมำะสม แต่ยงัมีปัจจยัที่มีนยัส ำคญัที่ตอ้งพิจำรณำ ดงัต่อไปนี ้

1) ควำมเส่ียงจำกควำมไม่แน่นอนโครงกำร ทัง้ในส่วนของแผนกำรเขำ้ลงทนุ และกำรสนบัสนนุเงินทนุของผูร้ว่มทุน 
และผูถื้อหุน้รำยอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ำกดั ซึ่งยงัอยู่ระหว่ำงกำรเจรจำ เพื่อหำขอ้สรุปในกำรเขำ้
ลงทุนในกำรจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ซึ่งหำกบริษัทฯ ไม่ไดร้บักำรสนบัสนุนเงินทุนจำกผูร้่วมทุน และผูถื้อหุน้
รำยอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ำกดั บรษิัทฯ จะมีควำมจ ำเป็นท่ีตอ้งใชเ้งนิทนุส ำหรบัค่ำใชจ้่ำยตำ่งๆ 
ในเบือ้งตน้รวมสงูสดุประมำณ 660 ลำ้นบำท ซึ่งอำจจะกระทบต่อผลประกอบกำรของบรษิัทฯ ในอนำคต อีกทัง้ 
จะส่งผลกระทบต่อเนื่องไปยงัผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ตอ้งอนุมตัิแผนกำรเพิ่นทุนในครัง้นี ้โดยยงัคงมีปัจจยัที่ยงัมี
ควำมไม่แน่นอนดงักล่ำว 

2) ควำมเส่ียงจำกโครงกำรลงทุนของบริษัทฯ ซึ่งเป็นแผนกำรใชเ้งินของกำรเพิ่มทุนในครัง้นี ้เนื่องจำกโครงกำร
ลงทุนดงักล่ำวเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ กล่ำวคือบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบกำรณก์ำรจดัคอนเสิรต์มำก่อนใน
อดีต และโครงกำรยงัมีควำมเส่ียงที่ไม่แน่นอนอยู่หลำยปัจจยัซึ่งอำจท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรอำจไม่
เป็นไปตำมที่คำดกำรณไ์ว ้เนื่องจำกปัจจยัภำยในและภำยนอกต่ำงๆ อำทิเช่น จ ำนวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จำก
ทัง้ในประเทศไทยและต่ำงประเทศ กำรตอบรบัและกำรใหก้ำรสนบัสนนุของสปอนเซอร ์ชื่อเสียงของศิลปิน คู่แข่ง
ที่เป็นผูจ้ดัคอนเสิรต์รำยอื่น กำรตกลงเงื่อนไขของส่วนแบ่งก ำไร รวมไปถึงปัจจยัภำยนอกที่ไม่สำมำรถควบคมุได ้
เช่น สภำพเศรษฐกิจ กำรเมือง กำรท่องเที่ยว หรือภำวะกำรณร์ะบำดของ COVID-19 เป็นตน้ โดยหำกบริษัทฯ 
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ไม่สำมำรถด ำเนินโครงกำรไดส้ ำเรจ็ตำมแผนท่ีวำงไว ้อำจท ำใหบ้รษิัทฯ ประสบสภำวะขำดสภำพคล่องหรือมีผล
ขำดทนุจำกกำรด ำเนินงำนได ้

3) ควำมเหมำะสมและควำมคุม้ค่ำของแผนกำรใชเ้งินในอนำคต และควำมจ ำเป็นของกำรเพิ่มทุนดว้ยกำรใหผ่้อน
ผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจกำร หำกบริษัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทุนเกินกว่ำแผนที่วำงไว ้เช่น กำร
ใชสิ้ทธิของใบส ำคญัแสดงสิทธิ MORE-W2 และท ำใหบ้รษิัทฯ มีเงินทนุหมนุเวียนเพียงพอต่อแผนกำรใชเ้งินของ
บริษัทฯ ตำมแผนธุรกิจที่วำงไวแ้ลว้ ก็จะมีควำมเส่ียงของแผนกำรใชเ้งินในอนำคตส ำหรบัเงินที่จะไดร้บัจำกกำร
เพิ่มทนุของผูข้อผ่อนผนัอีกประมำณกว่ำ 684 ลำ้นบำท (ค ำนวณจำกรำคำตลำดถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกัของหุน้ของ
บริษัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท ำกำรก่อนคณะกรรมกำรมีมติ(วนัที่ 2 สิงหำคม 2565 ถึง 10 สิงหำคม 2565) เท่ำกับ
รำคำ 2.28 บำทต่อหุน้) จึงท ำใหม้ีควำมไม่แน่นอนของแผนกำรน ำเงินสดคงเหลือส่วนเกินไปใชใ้นอนำคต อีกทัง้ 
กำรลงทนุในโครงกำรใหม่ๆ จะตอ้งพิจำรณำถึงควำมคุม้ค่ำ และควำมเส่ียงที่อำจจะเกิดขึน้ดว้ย 

4) รำคำหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทฯ อำจมีควำมผันผวน เนื่องจำกรำคำหุ้นของบริษัทฯ ในอดีตที่ผ่ำนมำนั้นมีกำร
เปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญั โดยช่วงรำคำหุน้ยอ้นหลงั 360 วนัท ำกำร (ตัง้แต่วนัท่ี 2 กนัยำยน ปี 2564 ถึงวนัที่ 
10 สิงหำคม ปี 2565) มีช่วงรำคำหุน้ต ่ำสุดที่ 0.82 บำทต่อหุ้น และสูงสุดที่ 2.34 บำทต่อหุน้ (ต่ำงกันรอ้ยละ 
185.37) ทัง้นี ้ช่วงที่เสนอขำยมีระยะเวลำถึง 6 เดือนหลงัจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิ และรำคำเสนอขำย
ก ำหนดไวท้ี่ไม่ต  ่ำกว่ำรอ้ยละ 90 ของรำคำตลำดหุน้สำมัญของบริษัทฯ ในช่วงที่เสนอขำย ซึ่งวันก ำหนดรำคำ
เสนอขำยหุน้จะเกิดขึน้ภำยหลงัจำกที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขำยหุน้เพิ่มทนุใหก้ับผู้
ขอผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 

5) กำรเพิ่มทนุในครัง้นี ้เป็นกำรเพิ่มทนุแบบเฉพำะเจำะจงใหแ้ก่บคุคลในวงจ ำกดั (Private Placement) ดงันัน้ ผูถื้อ
หุน้เดิมรำยอื่นทุกรำยจะไม่ไดร้บัสิทธิในกำรตดัสินใจที่จะซือ้หุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้ซึ่งแตกต่ำงจำกกำรเพิ่มทุนโดย
กำรเสนอขำยใหก้ับผูถื้อหุน้เดิมทัง้หมด (Right Offering) ที่ผูถื้อหุน้เดิมแต่ละรำยจะมีอ ำนำจในกำรตดัสินใจที่
จะซือ้หุน้หรือสละสิทธิกำรซือ้หุน้เพิ่มทุน 

6) ผูข้อผ่อนผนัจะสำมำรถเพิ่มสดัส่วนกำรถือหุน้ไดอ้ีกโดยไม่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจกำรหำก
ยงัถือหุน้ไม่ถึงหรือเกินกว่ำรอ้ยละ 50 และผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัสิทธิในกำรขำยหุน้สำมญัของบริษัทฯ จำกกำรท ำ
ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจกำร 

ดงันัน้ ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ กำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจกำร โดย
อำศยัมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้มีควำมเส่ียงจำกโครงกำรลงทุนโดยเฉพำะอย่ำงยิ่งควำมเส่ียงจำกควำมไม่
แน่นอนโครงกำร และรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทุนในครัง้นีอ้ำจไดร้บัผลกระทบจำกควำมผนัผวนของตลำด และมีควำม
เส่ียงของแผนกำรใชเ้งินในอนำคต และควำมจ ำเป็นของกำรเพิ่มทุน ซึ่งอำจก่อใหเ้กิดควำมเส่ียงกับบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ไดใ้น
อนำคต ดงันัน้ผูถื้อหุน้ควรลงมติ ไม่อนุมัติ กำรผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ โดยอำศยัมติที่ประชมุ
ผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้

ทัง้นี ้ในกรณีที่ผูถื้อหุน้สำมำรถรบัควำมเส่ียงที่อำจจะเกิดขึน้ของโครงกำรลงทุนและแผนกำรใชเ้งินของบริษัทฯ หรือ
เห็นว่ำรำคำเสนอขำยหุน้เพิ่มทนุในครัง้นีเ้ป็นรำคำที่เหมำะสม หรือมีควำมประสงคท์ี่จะใหผู้ข้อผ่อนผนัซึ่งเป็นผูบ้รหิำรและผูถื้อ
หุน้เดิมมีอ ำนำจควบคุมในบริษัทฯ มำกขึน้เพื่อสนบัสนุนกำรด ำเนินธุรกิจในอนำคต ผูถื้อหุน้ก็อำจพิจำรณำอนุมตัิกำรผ่อนผนั
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กำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจกำร (Whitewash) ในครัง้นีไ้ด ้ทั้งนี ้กำรตัดสินใจพิจำรณำอนุมัติหรือไม่อนุมัติ
รำยกำรดงักล่ำวขึน้อยู่กบักำรพิจำรณำและกำรตดัสินใจของผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั 
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2.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 

2.1.1 วัตถุประสงค ์ทีม่า และลักษณะทั่วไปของรายการ 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2565 ของบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ซึ่งไดจ้ดัขึน้เมื่อ
วนัท่ี 11 สิงหาคม 2565 และครัง้ที่ 4/2565 ลงวนัท่ี 12 ตลุาคม 2565 และครัง้ที่ 6/2565 ลงวนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2565 ไดม้ีมติ
อนุมตัิใหเ้สนอต่อที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2565 เพื่อพิจารณาอนุมตัิการออกและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุ้น ให้แก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) ไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราว ซึ่งนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ปัจจุบันเป็น 
กรรมการ กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ โดยภายหลงัการออกและเสนอ
ขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุในครัง้นี ้นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจรญิ จะถือหุน้ในบรษิัทฯ คิดเป็นจ านวน 1,847,800,178 หุน้ หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแลว้หลงัจากการออก
เสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้  

โดยนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญไดแ้จง้ความประสงคใ์นการเขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนที่ไดร้บัจดัสรรในครัง้นีท้ัง้หมด 
เป็นจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ ดงันัน้การเขา้ซือ้หุน้สามญัที่ไดร้บัจดัสรรของนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ดงักล่าวขา้งตน้ 
จึงเขา้ข่ายเป็นการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี 
ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่แกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ี
เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) โดย
รายการดงักล่าวเป็นรายการเก่ียวกับสินทรพัยห์รือบริการที่มีมูลค่าสงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 48.81 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตัวตน
สุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิน้สุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 ซึ่งจัดเป็นรายการที่มีขนาดของรายการ
มากกว่ารอ้ยละ 3 ของมูลค่าสินทรัพยท์ี่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศการท า
รายการที่เก่ียวโยงกันต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ และจดัใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้
ของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติการเขา้ท ารายการดังกล่าว โดยมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ที่อนุมตัิการเขา้ท ารายการของบริษัทฯ นีจ้ะตอ้ง
ไดร้บัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่
นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

ทัง้นี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 3/2565 ซึ่งจดัประชมุเมื่อวนัท่ี วนัท่ี 11 สิงหาคม 2565 และ ครัง้ที่ 4/2565 
ลงวนัท่ี 12 ตลุาคม 2565 และครัง้ที่ 6/2565 ลงวนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2565 ไดม้ีมติใหเ้สนอเรื่องดงักล่าวต่อที่ประชมุวิสามัญผู้
ถือหุน้ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2565 เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าว 

 
  

2:  การเข้าท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั   
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2.1.2 วัน เดือน ปี ทีเ่กดิรายการ 

บริษัทฯ จะเขา้ท ารายการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดขา้งตน้ ภายหลงั
จากที่ไดร้บัอนุมติจากที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2565 ซึ่งจะประชุมในวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2565 และคาดว่าการออก
และเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะด าเนินการแลว้เสรจ็ภายในปี 2566 

2.1.3 บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน และลักษณะความสัมพนัธร์ะหว่างกนั 

ผูอ้อกและเสนอขายหุน้ : บรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากดั (มหาชน) 
ผูท้ี่จะไดร้บัการเสนอขายหุน้ : นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ 
ความสมัพนัธก์บับรษิัทจดทะเบียน : เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ กรรมการบริษัท กรรมการผูจ้ัดการ และ

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

โดยขอ้มลูการถือหุน้ในบรษิัทฯ ของนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 

ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละของทุนช าระแล้ว 
นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ 1,547,800,1781/ 22/51 
รวม 1,547,800,178 22.51 

ที่มา:   รายชื่อผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2565 
หมายเหต:ุ  1/ ณ วันที่คณะกรรมการมีมติใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติการท ารายการครัง้นี ้

(วนัที่ 11 สิงหาคม 2565) นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ (“ผูข้อผ่อนผัน”) มีหุน้สามญั จ านวน 1,547,200,165 หุน้ 
หรือ คิดเป็นรอ้ยละ 23.69 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ ทัง้ ณ วนัที่คณะกรรมการบริษัทมี
มติเพิ่มทุนเม่ือวนัที่ 11 สิงหาคม 2565 บริษัทฯ ยงัไม่มีความชัดเจนของการใชส้ิทธิแปลงสภาพของ MORE-W2 
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีความจ าเป็นตอ้งเพิ่มทุนเพื่อใชเ้ป็นเงินลงทนุในกิจกรรมการจดัคอนเสิรต์ และเงินทนุหมนุเวียน
ของบริษัทฯ 

ทั้งนี ้เนื่องจากใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามัญของบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) ครัง้ที่ 2 (“MORE-
W2”) มีก าหนดการใชส้ิทธิครัง้สดุทา้ย ในวนัที่ 21 ตุลาคม 2565 ผูข้อผ่อนผันไดใ้ชส้ิทธิแปลงสภาพของใบส าคญั
แสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามัญฯ (MORE-W2) ตามสัดส่วนที่ตนถืออยู่ เป็นจ านวน 600,013 หน่วย (อัตราแปลง
สภาพ 1 หน่วย : 1 หุน้สามญั)  

ณ วนัที่ยื่นค าขอผ่อนผนัต่อส านักงาน ก.ล.ต ผูข้อผ่อนผันจึงมีหุน้สามญัรวมเป็นจ านวน 1,547,800,178 หุน้หรือ
คิดเป็นรอ้ยละ 22.51 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระ
แลว้จากการใชส้ิทธิ MORE-W2 

โดยการจองซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของนายอมทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ กรรมการบริษัท 
กรรมการผูจ้ดัการ และประธานเจา้หนา้ที่บริหารของบรษิัทฯ จึงเขา้ข่ายเป็นการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกันของ
บริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ . 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑใ์น
การท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ี
เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยว
โยงกัน”) 
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2.1.4 ประเภทและขนาดของรายการ 

การค านวณขนาดรายการเกี่ยวโยง 

การค านวณขนาดของรายการตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรับงวดสิน้สุดวันที่  30 มิถุนายน 2565 มี
รายละเอียด ดงันี ้

ข้อมูลทางการเงิน 
MORE 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 
(หน่วย: ล้านบาท) 

สินทรพัยร์วม 1,697.34 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 30.87 
หนีส้ินรวม 243.51 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 22.45 
NTA ของ บริษัทจดทะเบียน 1,401.29 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (4 ไตรมาสล่าสดุ) 1,165.09 

มลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (Net Tangible Asstes: NTA) 

บรษิัทฯ มีมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (Net Tangible Asstes: NTA) ตามงบการเงินรวมของบรษิัทฯ ที่ผ่านการสอบ
ทานแลว้ของผูส้อบบญัชี ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 ซึ่งค านวณไดด้งันี ้

สินทรพัยท่ี์มีตวัตนุสิทธ์ิ (NTA) ของบรษิัทฯ = 1,401,294,000 
มลูค่าการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัโดยประมาณ = 684,000,000 บาท 
ขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนั   = 684,000,000 x 100  
                         1,401,294,000 
คิดเป็นรอ้ยละ    = 48.81  
การจัดสรรและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ใหแ้ก่ผูล้งทุนจดัเป็นประเภทรายการเก่ียวกับสินทรพัยห์รือ

บรกิาร โดยมีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 48.81 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบรษิัทฯ รายการดงักล่าวจดัเป็น
รายการที่มีขนาดรายการมากกว่ารอ้ยละ 3 ของมูลค่าสินทรพัยท์ี่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของ 
บรษิัทฯ ส าหรบังวดไตรมาส 2/2565 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 ตามประกาศเรื่องรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

 ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงมีหนา้ที่เปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกันของบรษิัทฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตาม
ประกาศเรื่องรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และขออนมุตัิการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง โดยไม่นบัรวมคะแนน
เสียงในส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย อีกทั้งบริษัทฯ มีหนา้ที่แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกับ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ และจดัส่งความเห็นดงักล่าวต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 

2.1.5 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน และเกณฑท์ีใ่ช้ในการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

มูลค่ารวมส่ิงตอบแทนทั้งหมดส าหรบัการเสนอขายและจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ใหแ้ก่ผูล้งทุนซึ่งเป็น
บุคคลที่เก่ียวโยงกับบริษัทฯ คือหุน้จ านวน 300,000,000 หุน้ (สามรอ้ยลา้นหุน้) โดยมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/
หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคา
ตลาดหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยราคาตลาดหุ้นสามัญของบริษัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากับราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ของ 
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บริษัทฯ ยอ้นหลังไม่นอ้ยกว่า 7 วันท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดย
ราคาที่น ามาถัวเฉล่ียดังกล่าวตอ้งใช้ราคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุ้นนั้นในแต่ละวัน ทั้งนี ้วันก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้ง
ยอ้นหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายต่อผูล้งทุน ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิ
ใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากดัเรียบรอ้ยแลว้ และเป็นราคาที่คณะกรรมการบรษิัท และ/หรือบคุคล
ที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน
ดังกล่าว โดยค านึงถึงประโยชนข์องบริษัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส าคัญ ตามประกาศ ทจ. 72/2558 ส าหรบัวิธีการช าระเงินนัน้ 
จะตอ้งช าระภายในระยะเวลาที่จองซือ้ โดยช าระเป็นเงินสดส าหรบัหุน้สามญัเพิ่มทนุทัง้จ านวน 

2.1.6 ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท มอร ์รีเทริน์ จ ากัด (มหาชน) 

รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 1 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้
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2.2 ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผล ของรายการเกี่ยวโยง 

2.2.1 วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการเข้าท ารายการ 

ตามที่บริษัทฯ จะออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ ใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดัแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราว ซึ่งนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ (“ผู้ขอผ่อน
ผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ปัจจบุนัเป็น กรรมการ กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท
ฯ โดยภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ จะถือหุน้ในบรษิัทฯ คิดเป็นจ านวน 
1,847,800,178 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการจดทะเบียน
เพิ่มทนุช าระแลว้หลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้  

โดยราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนนัน้ มอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ โดย
ราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากบัราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท า
การติดต่อกนั แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดยราคาน ามาถัวเฉล่ียดงักล่าวตอ้งใชร้าคา
เฉล่ียของการซือ้ขายหุน้นัน้ในแต่ละวนั ทัง้นี ้วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่
เสนอขายต่อนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ ออกเสนอขาย
หุน้เพิ่มทุนใหก้ับบุคคลในวงจ ากัดเรียบรอ้ยแลว้ และเป็นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจาก
คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว โดยค านึงถึง
ประโยชนข์องบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส าคญั ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ทจ. 72/2558 เรื่อง การอนญุาตให้
บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัดลงวันที่  28 ตุลาคม 2558 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
(“ประกาศ ทจ. 72/2558”) 

 การออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ใหแ้ก่นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นการเขา้ท า
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั ตามที่ไดก้ล่าวไปในรายละเอียดขา้งตน้ บรษิัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการท่ีเก่ียว
โยงกนัต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ตามประกาศเรื่องรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  และขออนมุตัิการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยง
กนัของบรษิัทฯ จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมา
ประชมุและมีสิทธิออกเสียง โดยไม่นบัรวมคะแนนเสียงในส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย อีกทัง้บรษิัทฯ มีหนา้ที่แต่งตัง้ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ และจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อส านักงาน 
ก.ล.ต . ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ  

โดยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่   3/2565 และครั้งที่  4/2565 และครั้งที่  6/2565 ได้พิจารณาข้อมูลที่
เก่ียวขอ้งแลว้ มีความเห็นว่าการเขา้ท ารายการของนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ในครัง้นีม้ีความสมเหตุสมผลเมื่อพิจารณาถึง
ความจ าเป็นในการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อขยายและต่อยอดธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต และผลประโยชนท์ี่บริษัทฯ พึงจะ
ได้รับอื่นๆ รวมถึงจะไม่ส่งผลกระทบต่อรูปแบบการประกอบธุรกิจของกิจการและแผนการบริหารจัดการกิจการอย่างมี
นัยส าคัญแต่อย่างใด โดยหากเกิดการเปล่ียนแปลงใดๆ ที่ส่งผลกระทบต่อธุรกิจ และ /หรือการเงินของบริษัทฯ นายอมฤทธ์ิ 
กล่อมจิตเจรญิ จะตอ้งด าเนินการขอมติจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุน้ เพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎเกณฑข์อง
ตลาดหลกัทรพัย ์และ/หรือกฎหมายต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้หากมีรายการระหว่างกนัเกิดขึน้ในอนาคต นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิต
เจริญ จะด าเนินการให้คณะกรรมการของกิจการยังคงปฏิบัติตามนโยบายการเข้าท ารายการระหว่างกันของกิจการ โดย
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ค านึงถึงประโยชนส์งูสดุของกิจการและผูถื้อหุน้เช่นเดียวกับธุรกรรมที่ไดท้  าขึน้กบับุคคลภายนอกตามปกติวิสยัของกิจการ ซึ่ง
เป็นไปตามการปฏิบตัิโดยทั่วไปของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์ดงันัน้ ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่  3/2565 
จึงมีมติใหน้ าเสนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่ออนมุตัิการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

2.2.2 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

ขอ้ดขีองการท ารายการ 

(1) บริษัทฯ จะมีเงนิทุนหมุนเวียนเพียงพอเพื่อใช้ในการขยายการลงทุน 

บรษิัทฯ จะน าเงินท่ีไดร้บัจากการเพิ่มทนุในครัง้นีจ้  านวนประมาณ 684.00 ลา้นบาท (หากค านวณจากราคา
ตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุ้นของบริษัทฯ ย้อนหลัง 7 วันท าการก่อนคณะกรรมการมีมติ(วันที่  2 
สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) เท่ากับราคา 2.28 บาทต่อหุน้) ไปใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนภายใน
บรษิัทฯ เพื่อรบัรองการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ในปัจจบุนั และแผนการขยายการลงทุนในธุรกิจของบริษัท
ฯ ในอนาคต รวมถึงใชช้ าระคืนหนีเ้งินกูย้ืมระยะสัน้จากบุคคลที่เก่ียวขอ้งกนั (นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ) 
ซึ่งโครงการขยายการลงทนุของบรษิัทฯ ประกอบไปดว้ย โครงการการจดัแสดงคอนเสิรต์ Rolling Loud และ
จดัแสดงคอนเสิรต์ศิลปินต่างประเทศ ซึ่งมีมลูค่ารวมประมาณ 9.20 ดอลลารส์หรฐั หรือประมาณ 345.92 
ลา้นบาท (อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ี 8 ตลุาคม 2565 เท่ากบั 37.58 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั) 

อีกทัง้ การเสนอขายและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ ใหแ้ก่นาย
อมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้จะท าใหบ้รษิัทฯ มีแหล่งเงินทนุเพื่อใชส้นบัสนุน
การด าเนินธุรกิจไดต้ามวตัถปุระสงคแ์ละความจ าเป็นต่างๆ อย่างเพียงพอและทนัต่อความตอ้งการ เพื่อให้
บริษัทฯ สามารถด าเนินธุรกิจได้อย่างต่อเนื่องและสามารถสรา้งผลการด าเนินงานที่ดีขึน้ในอนาคต 
นอกจากนี ้การเสนอขายและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุยงัช่วยลดความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องและยงั
ช่วยใหบ้ริษัทฯ สามารถบรหิารจดัการการด าเนินงานในโครงการต่างๆ ไดอ้ย่างต่อเนื่องและมีประสิทธิภาพ
มากขึน้ ซึ่งเป็นการสรา้งความน่าเชื่อถือใหก้ับบริษัทฯ ในการด าเนินงานในอนาคต ทั้งนี ้หากบริษัทฯ ไม่
สามารถเพิ่มทุนไดต้ามแผนงานที่วางไว ้บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้งสรรหาแหล่งเงินทุนจาก การกูย้ืม
เงินจากบุคคลที่เก่ียวขอ้งกันเพิ่มขึน้ และ/หรือการกูย้ืมเงินจากสถาบันการเงิน และ/หรือแหล่งเงินทุนอื่น
เพิ่มเติม ซึ่งอาจมีความเส่ียงที่จะไม่สามารถไดร้บัเงินตามจ านวนที่ตอ้งการ และอาจใชร้ะยะเวลาในการ
ด าเนินการท่ีเพิ่มขึน้ ส่งผลใหก้ิจการอาจเสียโอกาสในการเพิ่มรายไดใ้หก้บับริษัทฯ ในอนาคต 

(2) บริษัทฯ สามารถด าเนินธุรกิจต่อไปได้อย่างต่อเน่ืองโดยไม่มีผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
นโยบายหรือแผนการบริหารในบริษัทฯ 

เนื่องจากการเสนอขายและจดัสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในครัง้นี ้เป็นการเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกัน โดยหลงัจากการเพิ่มทุนใน
ครัง้นี ้นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญยังคงเป็นผู้บริหาร กรรมการ และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดย
สดัส่วนการถือหุน้ภายหลงัจากการเพิ่มทุนจะอยู่ที่ 25.75 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดทัง้หมด
ของบริษัทฯ ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้หลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้  โดย
นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ มีเจตนาที่ชัดเจนตามที่ได้เปิดเผยไว้ในค าขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้
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หลักทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ (Whitewash) ว่าภายใน 12 เดือนหลังจาก
การไดม้าซึ่งหลกัทรพัยท์ี่ขอผ่อนผนั ผูข้อผ่อนผนัซึ่งเป็นผูบ้รหิาร กรรมการ และผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ ไม่
มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบาย หรือแผนการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทย่อย รวมถึงการ
เปล่ียนแปลงวตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจ การขยายการลงทุนหรือก าลงัการผลิต การปรบัโครงสรา้ง
องคก์ร การบริหารหรือจา้งบุคลากร แผนการจ าหน่ายทรพัยสิ์นหลกัของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อย แผนปรบั
โครงสรา้งการเงิน ตลอดจนนโยบายการจ่ายเงินปันผล ดงันัน้ บริษัทฯ จึงสามารถด า เนินธุรกิจไปไดอ้ย่าง
ต่อเนื่องโดยไม่มีผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงนโยบายหรือแผนการบรหิารของบรษิัทฯ 

(3) โครงสร้างทางการเงนิของบริษัทฯ จะมีการเปลี่ยนแปลงไปจากการเพิ่มทุน 

 ในส่วนของโครงสรา้งทางการเงิน ภายหลงันายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ เขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิทัฯ
จ านวนรวมไม่เกิน 300,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นจ านวนเงินประมาณ 684.00 ลา้นบาท (หากค านวณจาก
ราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนคณะกรรมการมีมติเพิ่มทุน
(วนัที่ 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) ที่ราคา 2.28 บาทต่อหุน้) จะส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ เพิ่มมากขึน้ และโครงสรา้งทางการเงินของบรษิัทฯ จะมีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางที่ดีขึน้ 

อนึ่ง ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2565 บริษัทฯ มีหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้จ านวน 
71.44 ลา้นบาท และมีส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 1,453.82 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้เท่ากบั 0.05 เท่า โดยภาระหนีสิ้นหลกัของบรษิัทฯ เป็นการกูย้ืมเงินจากบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั ทัง้นี ้หากมี
การเพิ่มทนุจ านวน 684.00 ลา้นบาท อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้จะเป็น 0.03 เท่า (ค านวณจากงบ
การเงินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 หากมีการเพิ่มทุนจ านวน 684.00 ลา้นบาท) ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึง
สถานะทางการเงินที่มั่นคงมากขึน้ อย่างไรก็ตาม หากภายหลงัการเพิ่มทุนในครัง้นี ้บริษัทฯ จะน าเงินเพิ่ม
ทุนส่วนหนึ่งจ านวนประมาณ 100.00 ลา้นบาท ไปช าระคืนหนีสิ้นเงินกูย้ืมจากบุคคลที่เก่ียวขอ้งกัน ซึ่งจะ
ส่งผลใหต้น้ทนุทางการเงินของบรษิัทฯ ลดลง และโครงสรา้งเงินทนุของบรษิัทฯ จะเหลือในส่วนของผูถื้อหุน้
ทัง้หมด ทัง้นี ้วตัถุประสงคก์ารใชเ้งินของบริษัทฯ ส่วนหนึ่งคือน าไปช าระคืนหนีเ้งินกูย้ืมจากผูข้อผ่อนผนัใน
จ านวนประมาณ 100.00 ลา้นบาท จากเงินเพิ่มทุนรวมประมาณ 684.00 ลา้นบาท ภายในระยะเวลา 1 ปี 
นบัจากวนัท่ีไดร้บัช าระเงินเพิ่มทนุ 

อย่างไรก็ดี หากการด าเนินธุรกิจต่อไปนัน้จ าเป็นต้องพิจารณาหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนแผน
ธุรกิจ กิจการอาจพิจารณาหาแหล่งเงินทนุเพิ่มเติมจากแหล่งต่างๆ เช่น การกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินเพื่อ
สนบัสนุนการเติบโตและเพื่อใหเ้ป็นไปตามแผนธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง นอกจากนี ้ผูข้อผ่อนผนัยงัไม่มีนโยบายที่
จะเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินของกิจการอย่างมีนยัส าคญัอื่นๆ แต่อย่างใด 

(4) ผู้ถือหุ้นมีโอกาสทีจ่ะได้รับผลตอบแทนเพิ่มขึน้ในอนาคต 

ภายหลงัจากการด าเนินการตามแผนการเพิ่มทนุ ตามที่บรษิัทฯ ไดเ้ปิดเผยไวใ้นแบบรายงานการเพิ่มทุนจะ
ท าใหบ้รษิัทฯ มีสภาพคล่องทางการเงินเพียงพอในการขยายธุรกิจและลงทนุในโครงการต่างๆ เพื่อสรา้งผล
การด าเนินงานที่เติบโตในอนาคต โดยบริษัทฯ มีแผนที่จะน าเงินที่ไดจ้ากการเพิ่มทุนในครัง้นีไ้ปใชเ้ป็น
เงินทุนหมนุเวียนภายในบริษัทฯ เพื่อรบัรองการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในปัจจุบนั และแผนการขยายการ
ลงทุนในธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต รวมถึงใชช้ าระคืนหนีเ้งินกูย้ืมระยะสัน้จากบุคคลที่เก่ียวขอ้งกนั (นาย
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อมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ) ซึ่งโครงการขยายการลงทุนของบริษัทฯ ประกอบไปดว้ย โครงการการจัดแสดง
คอนเสิรต์ Rolling Loud และจัดแสดงคอนเสิรต์ศิลปินต่างประเทศ โดยมีมูลค่าการลงทุนรวมประมาณ 
684.00 ลา้นบาท (หากค านวณจากราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท า
การก่อนคณะกรรมการมีมติเพิ่มทุน(วันที่ 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565)  ทั้งนี ้หากบริษัทฯ 
สามารถน าเงินไปลงทนุในโครงการต่างๆ และบรหิารจดัการเงินทนุใหบ้รษิัทฯ สามารถด าเนินธุรกิจไดอ้ย่าง
ต่อเนื่องไดต้ามแผนที่วางไว ้จะท าใหบ้รษิัทฯ มีรายไดเ้พิ่มขึน้ซึ่งจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีผลการด าเนินงานท่ีดี
ขึน้ และผูถื้อหุน้มีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนเพิ่มขึน้ในอนาคต 

อย่างไรก็ตาม ส าหรับแผนการลงทุนในโครงการจัดการแสดงคอนเสิรต์ข้างต้นอาจไม่เป็นไปตามที่
คาดการณไ์ว ้เนื่องจากยังมีทั้งปัจจัยภายในและภายนอกต่างๆ อาทิเช่น การตอบรับของผูเ้ขา้ร่วมงาน 
แหล่งเงินที่จะไดร้บัการสนบัสนุนจากสปอนเซอร ์อุปสรรคต่างๆ ที่อาจท าใหศ้ิลปินต่างประเทศไม่สามารถ
เขา้มาร่วมงานได ้เช่น การเดินทางเขา้-ออกในประเทศ/ต่างประเทศ ค่าตอบแทนที่ศิลปินจะไดร้บั รวมถึง
สภาพทางอากาศที่อาจจะท าใหบ้รษิัทฯ ไม่สามารถจดัการแสดงคอนเสิรต์ได ้เป็นตน้ ซึ่งปัจจยัต่างๆ ขา้งตน้
อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานและผลตอบแทนจากการลงทนุของบรษิัทฯ  

ข้อดอ้ยของการท ารายการ 

(1) นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ จะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ทีถื่อหุ้นเกินกว่าร้อยละ 25  

การเสนอขายและจดัสรรหุน้สามญัใหแ้ก่ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันในครัง้นี ้
จะส่งผลใหน้ายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ มีสดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ เพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 23.69 ของสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ เป็นรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดทัง้หมดของบรษิัท
ฯ ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแลว้หลงัจากการออกเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้ ซึ่งเป็นจ านวนที่
มากกว่ารอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้และมีสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งถือว่าเป็น
สดัส่วนที่มีนยัส าคญั ดงันัน้ ในอนาคตหากบริษัทฯ จะขออนุมตัิการท ารายการใดๆ ที่ตอ้งการเสียง 3 ใน 4 
ของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงอาจมีความจ าเป็นจะตอ้งให้ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ 
เห็นชอบดว้ยเท่านัน้ นอกจากนี ้นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ยงัสามารถใชสิ้ทธิคดัคา้นหรือไม่เห็นดว้ยใน
วาระพิเศษและ/หรือวาระส าคัญต่างๆ ของบริษัทฯ ที่ตอ้งใชค้ะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของผูถื้อหุน้
ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียง ซึ่งจะส่งผลใหว้าระพิเศษและ/หรือวาระส าคญันัน้ๆ ไม่ไดร้บัการอนมุตัิจาก
ที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

(2) ผู้ถือหุ้นได้รับผลกระทบจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดโดย
เสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) 

ในกรณีที่  นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ไดร้ับจัดสรรแบบเฉพาะเจาะจงทั้งหมด 
สัดส่วนการถือหุน้ของ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ตามสมมติฐานขา้งตน้จะเท่ากับรอ้ยละ 25.75 ของ
จ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งจะท าใหผู้ถื้อหุน้เดิมของ
บรษิัทฯ ไดร้บัผลกระทบจากการลดลงของสิทธิออกเสียง (Control Dilution) ดงันี ้
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• การลดลงของสิทธิออกเสียง (Control Dilution) 

ผู้ถือหุ้น 

ก่อนการเพิ่มทุน  
(ณ วันที ่30 กันยายน 2565) 

หลังการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง 

(Private Placement) 

สิทธิออกเสียง 
(Control) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

ร้อยละ 
ของหุ้นที่
ช าระแล้ว 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

ร้อยละ 
ของหุ้นที่
ช าระแล้ว 
(ร้อยละ) 

เปล่ียนแปลง 
(ร้อยละ) 

นายอมฤทธิ์ กล่อมจิต
เจริญ 

1,547,800,1781,2/ 22.51 1,847,800,1781/ 25.751/ 4.18 

ผูถ้ือหุน้เดิมรายอื่น 5,328,948,263 77.49 5,328,948,263 74.25 (4.18) 

รวม 6,876,748,4412/ 100.00 7,176,748,441 100.00  

 หมายเหต:ุ1/  จ านวนหุน้ที่นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ จะไดร้บัจดัสรรหุน้เพ่ิมทนุยงัมีความไม่แน่นอนเนื่องจากเป็นการเสนอ
ขายไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวใหแ้ก่นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ โดยบริษัทฯ จะตอ้งเสนอขายใหแ้ลว้เสรจ็
ภายใน 6 เดือน นับแต่วันที่ไดร้บัการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ อย่างไรก็ตาม
จ านวนหุน้ที่นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ จะไดร้บัจัดสรรมีจ านวนรวมไม่เกิน 300,000,000 หุน้ ซึ่งเม่ือรวมกับ
จ านวนหุน้ที่นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ มีอยู่ ณ ปัจจุบันจ านวน 1,547,800,178 หุน้ จะท าให้นายอมฤทธิ์ 
กล่อมจิตเจริญ ถือหุน้ในบริษัทฯ ไม่เกิน 1,847,800,178 หุน้ หรือคิดเป็นไม่เกินรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ที่
มีสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ 

  2/ ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 จ านวน 6,530,871,595 หุน้ รวมกับหุน้เพิ่มทุนจ านวน 
345,876,846 หุน้ จากการใชส้ิทธิครัง้สดุทา้ยของ MORE-W2 ณ วนัที่ 21 ตลุาคม 2565   

การเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ ตามสมมติฐานว่านายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ซือ้หุน้สามญัเพิ่ม
ทุนที่ไดร้บัจดัสรรทัง้หมด จะท าใหผู้ถื้อหุน้รายอื่น มีสดัส่วนการถือหุน้และสิทธิในการออกเสียงลดลงจาก
เดิมที่สดัส่วนรอ้ยละ 77.49 เหลือรอ้ยละ 74.25 หรือคิดเป็นการลดลงของสิทธิออกเสียง (Control Dilution) 
ที่ร ้อยละ 4.18 ของจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดภายหลังการเสนอขายแก่บุคคลในวงจ ากัด ในขณะที่ 
นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ มีสดัส่วนการถือหุน้และสิทธิในการออกเสียงเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 22.51 เป็นรอ้ย
ละ 25.75 หรือมีการเพิ่มขึน้ของสิทธิออกเสียงรอ้ยละ 4.18 ของจ านวนหุน้สามญัทัง้หมดภายหลงัการเสนอ
ขายแก่บคุคลในวงจ ากดั 

การเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นตามสมมติฐานขา้งตน้ แมว้่าผูถื้อหุน้เดิมรายอื่น
จะยงัคงมีสดัส่วนมากกว่ารอ้ยละ 50 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 75 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ แต่ถือได้
ว่าสดัส่วนของผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นลดลงอยา่งมีนยัส าคญั กล่าวคือผูถื้อหุน้เดิมรายย่อยอื่นๆ จะรวบรวมเสียง
ขา้งมากไดย้ากขึน้ในการท่ีจะควบคมุมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ทัง้หมดของบรษิัทฯ นอกจากนี ้การท่ีนายอมฤทธ์ิ 
กล่อมจิตเจริญ ไดร้บัการผ่อนผันไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของกิจการในครัง้นี ้นายอมฤทธ์ิ 
กล่อมจิตเจริญ จะสามารถเข้าถือหุ้นของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ได้อีกไม่เกินรอ้ยละ 24.24 ของจ านวนหุ้นที่
จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด ซึ่งจะท าให้นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ถือหุน้ของบริษัทฯ ไม่ถึงหรือไม่ขา้มจุดที่
ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการที่รอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและ
ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ 
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• การลดลงของส่วนแบ่งก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ส าหรบัการเพิ่มทุนในครัง้นี ้ผูถื้อหุน้จะไดร้บัผลกระทบจากการลดลงของส่วนแบ่งก าไรต่อหุน้ (Earnings 
per Share Dilution) เนื่องจากภายหลังการเพิ่มทุนจะส่งผลใหจ้ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ 
เพิ่มขึน้ ท าให้ก าไรต่อหุ้นลดลง โดยในกรณีที่ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ไดร้บั
จดัสรรแบบเฉพาะเจาะจงทัง้หมดตามสมมติฐานขา้งตน้ ก าไรต่อหุน้จะลดลงเท่ากับรอ้ยละ 4.18 (ค านวณ
โดยอา้งอิงจากก าไรสทุธิตามงบการเงินรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565) 

ก าไรสุทธิ
ส าหรับปี 

สิน้สุดวันที ่30 
มิ.ย. 2565 
(ล้านบาท) 

ก่อนการเพิ่มทุน  
(ณ วันที ่30 กันยายน 2565) 

หลังการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง 

(Private Placement) 

ส่วนแบ่งก าไร 
(Earnings) 

จ านวนหุ้นที่
ช าระแล้ว (ล้าน

หุ้น) 

ก าไรต่อหุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

จ านวนหุ้นที่
ช าระแล้ว (ล้าน

หุ้น) 

ก าไรต่อหุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

เปล่ียนแปลง 
(ร้อยละ) 

1,165.09 6,876.75 0.1694 7,176.75 0.1623 4.18 

• การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) 

การเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ในครัง้นี ้
ยังไม่ไดก้ าหนดราคาเสนอขาย จึงท าใหไ้ม่สามารถค านวณผลกระทบของการลดลงของราคาหุน้ (Price 
Dilution) ได ้

โดยราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนนั้นไดม้อบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ได้รับ
มอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคา
ตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทก าหนดไวเ้ท่ากบัราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั
ของหุ้นของบริษัทย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวัน
ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดยราคาที่น ามาถวัเฉล่ียดงักล่าวตอ้งใชร้าคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุน้นัน้ในแต่
ละวัน ทั้งนี ้วันก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลังไม่เกินกว่า 3 วันท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายต่อ
นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอ
ขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากดัเรียบรอ้ยแลว้ และเป็นราคาที่คณะกรรมการบรษิัท และ/หรือบคุคลที่
ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สดุตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุน้
สามญัเพิ่มทนุดงักล่าว โดยค านึงถึงประโยชนข์องบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

โดยสรุปในกรณีที่นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุที่ไดร้บัจดัสรรแบบเฉพาะเจาะจงทัง้หมด
ตามสมมติฐานข้างตน้ ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นในสิทธิออกเสียง (Control Dilution) ส่วนแบ่งก าไรต่อหุ้น 
(Earnings per Share Dilution) และราคา (Price Dilution) มีดงันี ้

ผลกระทบตอ่ผู้ถือหุน้ 
กรณีผู้ขอผ่อนผันซือ้หุน้สามัญเพิ่มทนุ

ทีไ่ด้รับจดัสรรทัง้หมด 
สิทธิออกเสียง (Control Dilution) ลดลงรอ้ยละ 4.18 
ส่วนแบ่งก าไรต่อหุน้ (Earnings per Share Dilution) ลดลงรอ้ยละ 4.18 
ราคาหุน้ (Price Dilution) ไม่สามารถค านวณได ้
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(3) บริษัทฯ จะไม่ได้รับพันธมิตรทางธุรกิจใหม่ เน่ืองจากเป็นการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง 
(Private Placement) ให้แก่ผู้ขอผ่อนผันซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ 

การเสนอขายหุน้เพิ่มทุนของบริษัทฯ ในครัง้นี ้เป็นการเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง 
(Private Placement) โดยเป็นการเปิดโอกาสใหแ้ก่นายอมฤทธิ์ กล่อมจิตเจรญิแต่เพียงผูเ้ดียวท่ีจะสามารถ
ซือ้หุน้เพิ่มทุนของบริษัทฯ ได ้และหากนายนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ไม่จองซือ้หุน้เพิ่มทนุในอนาคตภาย
หลังจากที่ประชุมผูถื้อหุน้อนุมตัิการเพิ่มทุนไปแลว้ จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่สามารถระดมทุนไดต้ามแผนที่
วางไว้ ซึ่งจะแตกต่างในบางกรณีที่จะเพิ่มทุนให้กับผู้ถือหุ้นเดิม และ/หรือผู้ถือหุ้นรายใหม่ที่จะมาเป็น
พนัธมิตรทางธุรกิจหรือผูถื้อหุน้เชิงกลยทุธ ์(Strategic Partner) ของบรษิัทฯ  

(4) ผู้ถือหุ้นรายอื่นจะไม่ได้รับสิทธิในการซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนเน่ืองจากเป็นการเสนอขายแบบ
เฉพาะเจาะจง (Private Placement) ให้แก่บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 

การเพิ่มทุนในครัง้นีเ้ป็นการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัแบบเฉพาะเจาะจง 
(Private Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัเพียงรายเดียว ดงันัน้ ผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นจะไม่ไดร้บัสิทธิในการซือ้
หุน้สามญัเพิ่มทุน ซึ่งแตกต่างจากการเพิ่มทุนตามสดัส่วนการถือหุน้เดิม (Right Offering) ที่ใหสิ้ทธิในการ
ซือ้หุน้เพิ่มทนุแก่ผูถื้อหุน้เดิมทกุราย ดว้ยเหตนุี ้ผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นจะไม่ไดร้บัสิทธิในการตดัสินใจในการซือ้
หุน้เพิ่มทนุและรว่มลงทนุกบับรษิัทฯ ในครัง้นี ้

2.2.3 เปรียบเทยีบข้อดีและข้อด้อยระหว่างการเข้าท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกันกับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับการเข้าท า
รายการกับบุคคลภายนอก 

2.2.3.1 เปรียบเทยีบข้อดีและขอ้ดอ้ยของการเข้าท ารายการกับบคุคลทีเ่กี่ยวโยงกนั 

ข้อดีของการเข้าท ารายการกับบุคคลเกี่ยวโยงกัน 

(1) สามารถระดมทุนได้ตามวงเงนิทีต่้องการ และสามารถด าเนินการตามแผนงานทีบ่ริษัทฯ ก าหนดไว้ 

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้เป็นการเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด ซึ่งเป็นบุคคลท่ี
เก่ียวโยงกนักบับรษิัทฯ โดยนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ กรรมการ กรรมการผูจ้ดัการ
ใหญ่ และประธานเจา้หนา้ที่บริหาร มีความประสงคจ์ะซือ้หุน้ดงักล่าวทั้งจ านวนท่ีออกและเสนอขาย ท าให้
บริษัทฯ มั่นใจไดว้่าจะสามารถระดมทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและครบถว้นตามจ านวนที่ตอ้งการ และ
สามารถด าเนินการไปตามแผนท่ีไดเ้ปิดเผยไวเ้บือ้งตน้ ทัง้นีห้ากเปรียบเทียบกบัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่
ทุนใหแ้ก่ประชาชนทั่วไป บริษัทฯ อาจมีความเส่ียงที่จะไม่สามารถระดมทุนไดค้รบตามจ านวนที่ตอ้งการ 
และการเพิ่มทุนอาจมีขัน้ตอนและใชร้ะยะเวลายาวนานกว่า รวมถึงมีค่าใชจ้่ายในการด าเนินการเพิ่มเติม
อื่นๆ 

(2) สามารถด าเนินธุรกิจได้อย่างต่อเน่ืองโดยไม่มีผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายหรือ
แผนการบริหารบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ 

เนื่องจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นี ้นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ยงัคง
เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ซึ่งจากขอ้มลูที่ผูข้อผ่อนผนัไดช้ีแ้จงในแบบ 247-7 ว่าภายหลงัการเขา้ท า
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รายการในครัง้นี ้ผูข้อผ่อนผัน ในฐานะเป็นผูบ้ริหารของกิจการ ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายหรือ
แผนการประกอบธุรกิจของกิจการและบริษัทย่อย อีกทั้ง ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญซึ่ง
นโยบายหรือแผนการประกอบธุรกิจของกิจการ การเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจ การ
ปรบัโครงสรา้งองคก์ร การบริหารหรือจา้งบุคลากร แผนการจ าหน่ายทรพัยสิ์นหลกัของกิจการหรือบริษัท
ย่อย โครงสรา้งการเงิน นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบรษิัทฯ จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลง
นโยบายหรือแผนการประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยอย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากบรษิัทฯ จะยงัคง
ด าเนินการต่อเนื่องไปตามปกติ 

ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการกับบุคคลเกี่ยวโยงกัน  

(1) มีโอกาสเกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน ์

การแสดงเจตจ านงในการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั หรือ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ 
ถือเป็นการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน ซึ่งอาจก่อให้เกิดความขัดแยง้ทางผลประโยชน์และอาจ
น าไปสู่การถ่ายเทผลประโยชนใ์หก้ับบุคคลที่เก่ียวโยงกันได้ เนื่องจากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ เป็น
ผู้บริหารหลักของบริษัทฯ และมีส่วนในการตัดสินใจที่ส  าคัญในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ อาทิ การ
ก าหนดนโยบายการบริหารงาน การจดัสรรบุคลากร แผนธุรกิจ และแผนงานในอนาคต เป็นตน้ ซึ่งถือไดว้่า
นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ เป็นผูม้ีอ  านาจควบคุมบริษัทอย่างมีนัยส าคญั อีกทั้ง การเพิ่มทุนในครัง้นีไ้ม่
เปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นรายย่อยมีสิทธิในการซือ้หุ้นเพิ่มทุนแต่อย่างใด ท าให้ผู้ถือหุ้นรายย่อยไม่สามารถ
เขา้ถึงขอ้มลูส าคญัไดอ้ย่างเต็มที่ อนัจะส่งผลต่อภาพลกัษณข์องบริษัทฯ ที่มีต่อผูถื้อหุน้รายย่อย และความ
โปรง่ใสในการบรหิารกิจการ  

อย่างไรก็ตาม การท ารายการระหว่างบริษัทฯ และนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกนั
บรษิัทฯ จะตอ้งปฎิบตัิตามหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และเขา้ท ารายการดงักล่าวเสมือนกบั
ท ารายการกบับคุคลภายนอกโดยค านึงถึงประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ เป็นส าคญั เพื่อไม่ใหผู้ถื้อหุน้รายย่อย
ไดร้บัผลกระทบจากการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัดงักล่าว นอกจากนี ้การเขา้ท ารายการเก่ียวโยงดงักล่าวยงั
ตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ  ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียง
ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วน ไดเ้สีย 
ดงันัน้ การอนมุตัิการท ารายการกบับคุคลเก่ียวโยงกนัจึงไม่ไดเ้ป็นการตดัสินใจจากผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

ทัง้นี ้นโยบายในการเขา้ท ารายการระหว่างกนัและ/หรือรายการเก่ียวโยงกันที่จะเกิดขึน้ในอนาคต บรษิัทฯ 
จะตอ้งด าเนินการใหเ้ป็นไปตามนโยบายและขัน้ตอนการก ากับดูแลกิจการที่ดี เป็นไปตามเงื่อนไขทางการ
คา้และเกณฑต์ามที่ตกลงกัน ซึ่งเป็นไปตามธุรกิจปกติ โดยเป็นราคาที่ตกลงร่วมกันและเป็นไปตามราคา
ตลาดที่เหมาะสม รวมทัง้สอดคลอ้งกบักฎระเบียบของหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งที่ผ่านมาบรษิัทฯ มีนโยบาย
และขัน้ตอนการก ากบัดแูลที่ดี โดยคณะกรรมการตรวจสอบและบริษัทฯ จะร่วมกนัดแูลรายการระหว่างกนั
ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตว่ามีความสมเหตุสมผลและได้รับอนุมัติตามขั้นตอนและประกาศของตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และเปิดเผยขอ้มลูของรายการระหว่างกนัอย่างชดัเจนเพื่อใหเ้กิดความมั่นใจว่า
ไดป้ฎิบัติตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยขอ้มูลและการ
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ปฎิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (ฉบบัท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม 2547) และประกาศ
ของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ละ/หรือ สภาวิชาชีพ เก่ียวกับการท า
รายการระหว่างกนั 

2.2.3.2 เปรียบเทยีบข้อดี และข้อด้อยของการเข้าท ารายการกับบุคคลภายนอก  

ข้อดขีองการเข้าท ารายการกับบุคคลภายนอก 

หากการเพิ่มทุนในครัง้นี ้เป็นการเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลภายนอก ซึ่งไม่ไดเ้ป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ จะท าให้
บรษิัทฯ ไดร้บัโอกาสสรา้งพนัธมิตรใหม่ๆ และโอกาสในการท าใหธุ้รกิจเติบโตโดยการรว่มมือกบัพนัธมิตรรายอื่นๆ   

ข้อด้อยของการเข้าท ารายการกับบุคคลภายนอก 

(1) บริษัทฯ อาจจะไม่ได้รับเงนิเพิ่มทุนตามแผนทีก่ าหนด  

 ในกรณีที่บริษัทฯ ท าการระดมทุนจากผูถื้อหุน้เดิม และ/หรือผูถื้อหุน้รายใหม่ โดยมิไดเ้ป็นการเพิ่มทุนกับ
บคุคลที่เก่ียวโยงกนั คือ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ อาจท าใหบ้รษิัทฯ มีความเส่ียงที่จะไม่ไดร้บัเงินเพิ่มทนุ
ตามแผนที่ก าหนด รวมถึงอาจจะส่งผลกระทบต่อแผนการลงทุนและโอกาสในการเติบโตของบริษัทฯ 
นอกจากนี ้ในการหาแหล่งเงินทนุจากบุคคลภายนอกดว้ยวิธีอื่น บริษัทฯ อาจตอ้งเปิดเผยแผนการลงทนุใน
อนาคตแก่บคุคลภายนอกในการตรวจสอบขอ้มลู การพิจารณาเงื่อนไขการเพิ่มทนุ/เขา้ลงทนุ การตรวจสอบ
สถานะทางการเงิน การตรวจสอบสถานะทางกฎหมาย ภาระผูกพัน ขอ้พิพาท และอาจรวมถึงการไดร้บั
อนุมตัิจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง (ถา้มี) ซึ่งการด าเนินการในขา้งตน้ อาจตอ้งใชร้ะยะเวลาค่อนขา้งนาน อีก
ทัง้บริษัทฯ จะตอ้งจดัสรรบุคลากรเพื่อมาใหข้อ้มลูในการตรวจสอบขอ้มลูกับบุคคลภายนอก ซึ่งอาจตอ้งใช้
ระยะเวลาในการตรวจสอบขอ้มลูจนไดผ้ลเป็นท่ีพอใจ จึงจะสามารถหาขอ้สรุปในการหารือผูร้ว่มทนุดว้ยวิธี
ต่างๆ ได ้

(2) ต้องใช้ระยะเวลานานในการเจรจาและตัดสินใจ 

การท ารายการกับบุคคลภายนอก อาจต้องใช้เวลาพอสมควรในการท าความเข้าใจในรูปแบบการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ อีกทั้งบริษัทฯ อาจตอ้งใชร้ะยะเวลานานในการเจรจาและอาจมีขั้นตอนในการ
ตดัสินใจเก่ียวกับราคาเสนอขายหุน้ สดัส่วนการเพิ่มทุน รวมถึงการศึกษาขอ้มลูดา้นต่างๆ ของบริษัทฯ ซึ่ง
อาจท าใหก้ระบวนการในการเพิ่มทุนเกิดความล่าชา้และมีผลกระทบต่อแผนการด าเนินธุรกิจของบริษัท 
โดยบริษัทฯ อาจจะไดร้บัเงินจากการเพิ่มทุนไม่ทนัต่อความตอ้งการใชเ้งินทุน และเสียโอกาสในการขยาย
ธุรกิจตามแผนงานของบรษิัทฯ   
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2.3 ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ 

2.3.1 นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ จะเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ที่ถือหุน้เกินกว่ารอ้ยละ 25 และจะมีอ านาจควบคมุบรษิัทฯ  

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัในครัง้นี ้นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้
รายใหญ่ของบริษัทฯ ซึ่งแสดงเจตจ านงที่จะเขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าวเป็นจ านวนรวมไม่เกิน 300,000,000 หุน้ หรือ คิด
เป็นจ านวนเงิน 684.00 ลา้นบาท (หากค านวณจากราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัท ยอ้นหลัง 7 วันท าการ
ก่อนคณะกรรมการมีมติเพิ่มทุน(วนัที่ 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) ที่ราคา 2.28 บาทต่อหุน้) จะท าใหส้ดัส่วนการ
ถือหุน้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ เพิ่มขึน้จากเดิมรอ้ยละ 22.51 เป็นไม่เกินรอ้ยละ 25.75 ซึ่งถือ
เป็นสดัส่วนการถือหุน้ที่นยัส าคญั ถึงแมว้่าสิทธิออกเสียงของนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญภายหลงัการเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะยงัไม่
เกินกว่ารอ้ยละ 50 อีกทั้งนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ยังสามารถควบคุมอ านาจการบริหารบริษัทฯ ไดเ้ป็นอย่างมีนยัส าคญั 
(Majority Control) แมว้่าจะยงัไม่สามารถมีเสียงส่วนใหญ่ที่จะควบคมุมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ท่ีตอ้งใชม้ติเสียงขา้งมาก (มติที่ตอ้ง
ไดร้บัคะแนนเสียงเกินกว่ารอ้ยละ 50 ของมติที่ประชมุผูถื้อหุน้) หรือมติพิเศษ (มติที่ตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงเกินไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 
4 ของมติที่ประชมุผูถื้อหุน้) 

 ทัง้นี ้ในกรณีที่ตอ้งการคา้นอ านาจการตดัสินใจของ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ผูถื้อหุน้รายย่อยจะตอ้งรวบรวมเสียง
ของผูถื้อหุน้รายย่อยใหไ้ดม้ากกว่ารอ้ยละ 50 และเนื่องจากการท่ีจะรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อใหม้ีมติไปในทางเดียวกนัอาจท า
ไดย้าก ดงันัน้ผูถื้อหุน้รายย่อยอาจจะไม่สามารถถ่วงดลุอ านาจในการบรหิารบรษิัทฯ เนื่องจากสดัส่วนการถือหุน้ท่ีเปล่ียนแปลง
ไป อย่างไรก็ตาม ผูถื้อหุน้รายย่อยยงัคงมีสิทธิขอตรวจสอบหรือขอใหค้ณะกรรมการชีแ้จงต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้ โดยที่ผูถื้อหุน้ราย
ย่อยซึ่งมีหุ้นรวมกันเกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายได้แล้วทั้งหมด สามารถเข้าชื่อกันท าหนังสือขอให้
คณะกรรมการเรียกประชุมผูถื้อหุน้เป็นการประชุมวิสามญัเมื่อใดก็ได ้โดยระบุเหตุผลที่ตอ้งการขอใหม้ีการเรียกประชุมไวใ้ห้
ชดัเจน 

2.3.2 ความเส่ียงจากการยกเลิกการท ารายการ 

ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2565  เมื่อวนัที่ 11 สิงหาคม 2565 และครัง้ที่ 4/2565 เมื่อวนัที่ 12 
ตลุาคม 2565 และครัง้ที่ 6/2565 เมื่อวนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2565 รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติมในภายหลงั ผูถื้อหุน้ของบริษัท
ฯ มีความเส่ียงที่บริษัทฯ สามารถยกเลิกการท ารายการที่เก่ียวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดัแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ในครัง้นี ้รวมถึงการเปล่ียนแปลงเงื่อนไข และรายละเอียด ในการด าเนินการ
ที่เก่ียวขอ้งกบัการเพิ่มทนุ วิธีการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุน เช่นจดัสรรในคราวเดียวทัง้จ านวน หรือหลายคราว ระยะเวลาเสนอ
ขาย อตัราส่วนการเสนอขาย ราคาเสนอขาย วิธีการช าระราคา เป็นตน้ 

อย่างไรก็ตามการเปล่ียนแปลงใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับการท ารายการในครัง้นี ้ย่อมตอ้งเป็นไปตามและไม่ขดัต่อเกณฑ์
ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์กฎหมายและกฎระเบียบ
ที่เก่ียวขอ้งกบัการออกและเสนอขายหลกัทรพัยภ์ายใตก้ฎหมายไทย 

2.3.3 ความเส่ียงจากการท่ีไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

ในการประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2565 ของบริษัทฯ ท่ีจะจัดขึน้ในวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2565 มีมติอนุมตัิการ
เพิ่มทุนจดทะเบียน และจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ในวาระที่ 5 
ถึงวาระที่ 7 ซึ่งบริษัทฯ ยงัมีความเส่ียงจากการที่ไม่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ โดยจะตอ้งไดร้บัอนุมตัิดว้ยคะแนนเสียง
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ไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่
เป็น (ก) บุคคลตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผนั (ข) บุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับผูข้อผ่อนผนั (ค) บุคคล
ตามมาตรา 258 ของบคุคลตาม (ข) และมิใหน้บัสิทธิออกเสียงลงคะแนนของบคุคลดงักล่าวรวมอยู่ในเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนส าหรบัวาระขา้งตน้ 

หากเกิดกรณีที่ไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ในวาระใดวาระหน่ึง บริษัทฯ จะไม่สามารถระดมทุนไดต้ามแผนท่ี
วางแผนไว ้และ/หรืออาจเกิดความไม่แน่นอนในเรื่องจ านวนเงินท่ีจะสามารถระดมทุนได ้ โดยอาจตอ้งพิจารณาหาแหล่งเงินทุน
ใหม่ดว้ยวิธีการอื่น ทัง้นีผู้ถื้อหุน้สามารถศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนท่ี 1 ขอ้ 1.2.6 ความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้จากการ
ผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการ (Whitewash) และขอ้ 1.2.7 เงื่อนไขการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) 

2.3.4 ความเส่ียงจากการที่บรษิัทฯ ไม่สามารถระดมทนุไดต้ามแผนที่วางไว ้

บริษัทฯ จะน าเงินจากการเพิ่มทุนจ านวน 684.00 ลา้นบาท (หากค านวณจากราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้
ของบริษัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนคณะกรรมการมีมติ (วนัที่ 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) เท่ากับราคา 2.28 
บาทต่อหุน้) ไปใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนในบริษัทฯ เพื่อใหม้ีเงินเพียงพอในการด าเนินธุรกิจ  และใชใ้นการลงทุนในโครงการที่
เก่ียวกบัการจดัแสดงคอนเสิรต์ที่ก าลงัจะเกิดขึน้ในอนาคต รวมถึงการน าเงินจากการเพิ่มทนุไปใชเ้พื่อช าระคืนหนีเ้งินกูย้ืมระยะ
สัน้จากบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั  

อย่างไรก็ตาม อาจมีเหตกุารณท์ัง้ปัจจยัภายในและภายนอก ที่กระทบต่อการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใน
ครัง้นี ้บรษิัทฯ อาจไม่สามารถระดมทนุไดต้ามแผนท่ีวางไว ้เช่น การก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุท่ีจะใชร้าคาตลาด
ในช่วงการเสนอขาย และความพรอ้มของแหล่งเงินที่จะใชเ้พิ่มทุนในครัง้นี ้เป็นตน้ โดยบริษัทฯ อาจตอ้งพิจารณาหาแหล่ง
เงินทุนใหม่ดว้ยวิธีการอื่น เช่น การหาผูร้่วมทุนในการจัดคอนเสิรต์ การเพิ่มสัดส่วนการก่อหนีม้ากขึน้ดว้ยการกูย้ืมเงินจาก
สถาบนัการเงินหรือการกูย้ืมเงินจากบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั เป็นตน้ ซึ่งท าใหบ้รษิัทฯ มีภาระค่าใชจ้่ายต่างๆ เพิ่มขึน้ และ/หรืออาจ
ใชร้ะยะเวลาที่ยาวนานมากขึน้ และ/หรือเปล่ียนแผนการลงทุนโครงการในอนาคต อย่างไรก็ตาม หากไม่สามารถระดมทุนได้
ตามแผน บริษัทฯ จะยงัคงด าเนินธุรกิจตามปกติ โดยผูถื้อหุน้ยงัคงมีโอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุในบริษัทฯ ซึ่ง
จะเป็นไปตามผลประกอบการของบรษิัทฯ ณ ขณะนัน้ 
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ความเป็นธรรมของราคา และเงือ่นไขของรายการ 
ตารางสรุปเปรียบเทียบมลูค่าหุน้ของ MORE ตามการประเมินมลูค่าดว้ยวิธีต่างๆ เปรียบเทียบกบัราคาเสนอขายหุน้

สามญัเพิ่มทนุ สามารถสรุปไดด้งันี ้

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น มูลค่ายุติธรรม ราคาเสนอขาย
หุ้นเพิ่มทุนแก่ผู้
ขอผ่อนผัน1/ 

มูลค่ายุติธรรม สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ผู้ขอ

ผ่อนผัน1/ 

ความ
เหมาะสมของ
วิธีการประเมิน

มูลค่า บาทต่อหุ้น บาทต่อหุ้น บาท ร้อยละ 

1)  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัช ี 0.22 2.28 (2.06) (90.35) ไม่เหมาะสม 

2)  วิธีปรบัปรุงมลูคา่ตามบญัชี 0.22 2.28 (2.06) (90.35) ไม่เหมาะสม 

3)  วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด 1.60 – 2.28 2.28 (0.68) – 0.00 (29.82) – 0.00 ไม่เหมาะสม 

4)  วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด     ไม่เหมาะสม 

 4.1)  วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชี 0.63 – 0.71 2.28 (1.65) – (1.57) (72.37) – (68.86) ไม่เหมาะสม 

 4.2)  วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ 0.24 – 0.48 2.28 (2.04) – (1.80)  (89.47) – (78.95) ไม่เหมาะสม 

 4.3)  วิธีอตัราส่วนมลูค่าของกิจการต่อก าไร
ก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่า
เสื่อมราคา และคา่ใชจ้่ายตดัจ าหน่าย 

0.23 – 0.73 2.28 (2.05) – (1.55) (89.91) – (67.98) ไม่เหมาะสม 

5) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด 0.19 – 0.22 2.28 (2.09) – (2.06) (91.67) – (90.35) ไม่เหมาะสม 

6)  วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) 0.19 – 0.20 2.28 (2.09) – (2.08) (91.67) – (91.23) เหมาะสม 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ ค านวณจากราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัทีค่ณะกรรมการมีมติเพ่ิมทนุ(วนัที่ 2 

สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) ทัง้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุอาจแตกต่างจากราคาราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั
ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติได ้เนื่องจากเป็นการก าหนดราคาโดยมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือ
บคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้
สามญัของบริษัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากบัราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงัไม่
นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกนั แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ 

จากตารางสรุปขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า มลูค่ายุติธรรมของหุน้ MORE ควรอา้งอิงจากการ
ค านวณดว้ยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) โดยจะมีมลูค่าเท่ากับ 0.19 – 0.20 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ หากราคาเสนอขาย
หุน้เพิ่มทุนดว้ยราคาตลาดในช่วงการเสนอขายหุน้สงูกว่า มลูค่ายุติธรรมของหุน้ MORE ราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในครัง้นีม้ี
ความเหมาะสม และเป็นธรรมกบัผูถื้อหุน้ทกุราย อย่างไรก็ตาม เพื่อเป็นขอ้มลูใหผู้ถื้อหุน้ในเบือ้งตน้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระ
ไดเ้ปรียบเทียบราคาตลาดยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติ (วนัที่ 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) 
จะอยู่ที่ 2.28 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่สูงกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรมของหุน้ MORE ที่มีมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินดว้ยวิธีรวมส่วน
กิจการ (Sum-of-the-Part) อยู่ที่ 0.19 – 0.20 บาทต่อหุน้ ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอขาย
หุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนีมี้ความเหมาะสม 

อนึ่ง หากพิจารณาราคาตลาดของ MORE ในชว่ง 360 วนัยอ้นหลงัจะเห็นไดว้่าราคาตลาดของหุน้ MORE มีราคาปิด
ต ่าสดุที่ 0.82 บาทต่อหุน้ และราคาปิดสงูสดุที่ 2.34 บาทต่อหุน้ โดยปรมิาณการซือ้ขายของ MORE ต่อวนั ในช่วง 360 วนั มี
อตัราหมนุเวียนการซือ้ขายเฉล่ีย (Turnover Ratio) ประมาณรอ้ยละ 1.17 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของกิจการ ซึง่จะเห็นไดว้า่
ราคาตลาดมีอตัราการเปล่ียนแปลงค่อนขา้งสงู 
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โดยราคาตลาด ณ วนัเสนอขายในอนาคตเปล่ียนแปลงไปโดยมีราคาที่ต  ่ากว่ามลูค่ายุติธรรมที่ 0.19 – 0.20 บาทต่อ
หุน้ ราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุดงักล่าวก็จะไม่เหมาะสม แต่อย่างไรก็ตาม วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่
ที่ประชุมผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากัดหรือผูข้อผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ ทัง้นี ้
ผูถื้อหุน้อาจพิจารณาราคาตลาด ณ วนัท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อประกอบการตดัสินใจในการอนมุัติรายการ 

การพิจารณาความเหมาะสมของแผนการลงทุน และราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน 

จากการพิจารณาและวิเคราะมูลค่ายุติธรรมดังกล่าวข้างต้น ถึงแม้ราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี ้มีความ
เหมาะสม แต่ยงัมีปัจจยัที่ตอ้งพิจารณา ดงันี ้ 

1) ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนโครงการ ทัง้ในส่วนของแผนการเขา้ลงทนุ และการสนบัสนนุเงินทนุของผูร้ว่มทุน 
และผูถื้อหุน้รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั ซึ่งยงัอยู่ระหว่างการเจรจา เพื่อหาขอ้สรุปในการเขา้
ลงทุนในการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่ไดร้บัการสนบัสนุนเงินทุนจากผูร้่วมทุน และผูถื้อหุน้
รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั บรษิัทฯ จะมีความจ าเป็นท่ีตอ้งใชเ้งนิทนุส าหรบัค่าใชจ้่ายตา่งๆ 
ในเบือ้งตน้รวมสงูสดุประมาณ 660 ลา้นบาท ซึ่งอาจจะกระทบต่อผลประกอบการของบรษิัทฯ ในอนาคต อีกทัง้ 
จะส่งผลกระทบต่อเนื่องไปยงัผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ตอ้งอนุมตัิแผนการเพิ่นทุนในครัง้นี ้โดยยงัคงมีปัจจยัที่ยงัมี
ความไม่แน่นอนดงักล่าว 

2) ความเส่ียงจากโครงการลงทุนของบริษัทฯ ซึ่งเป็นแผนการใชเ้งินของการเพิ่มทุนในครัง้นี ้ เนื่องจากโครงการ
ลงทุนดงักล่าวเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ กล่าวคือบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณก์ารจดัคอนเสิรต์มาก่อนใน
อดีต และโครงการยงัมีความเส่ียงที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัซึ่งอาจท าใหผ้ลการด าเนินงานของโครงการอาจไม่
เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้เนื่องจากปัจจยัภายในและภายนอกต่างๆ อาทิเช่น จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จาก
ทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ การตอบรบัและการใหก้ารสนบัสนนุของสปอนเซอร ์ชื่อเสียงของศิลปิน คู่แข่ง
ที่เป็นผูจ้ดัคอนเสิรต์รายอื่น การตกลงเงื่อนไขของส่วนแบ่งก าไร รวมไปถึงปัจจยัภายนอกที่ไม่สามารถควบคมุได ้
เช่น สภาพเศรษฐกิจ การเมือง การท่องเที่ยว หรือภาวะการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ โดยหากบริษัทฯ 
ไม่สามารถด าเนินโครงการไดส้ าเรจ็ตามแผนท่ีวางไว ้อาจท าใหบ้รษิัทฯ ประสบสภาวะขาดสภาพคล่องหรือมีผล
ขาดทนุจากการด าเนินงานได ้

3) ความเหมาะสมและความคุม้ค่าของแผนการใชเ้งินในอนาคต และความจ าเป็นของการเพิ่มทุนดว้ยการใหผ่้อน
ผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ หากบริษัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทุนเกินกว่าแผนที่วางไว ้เช่น การ
ใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ MORE-W2 และท าใหบ้รษิัทฯ มีเงินทนุหมนุเวียนเพียงพอต่อแผนการใชเ้งินของ
บริษัทฯ ตามแผนธุรกิจที่วางไวแ้ลว้ ก็จะมีความเส่ียงของแผนการใชเ้งินในอนาคตส าหรบัเงินที่จะไดร้บัจากการ
เพิ่มทุนของผูข้อผ่อนผันอีกประมาณกว่า 684.00 ลา้นบาท (หากค านวณจากราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั
ของหุ้นของบริษัทฯ ย้อนหลัง 7 วันท าการก่อนคณะกรรมการมีมติเพิ่มทุน(วันที่  2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 
สิงหาคม 2565) จึงท าใหม้ีความไม่แน่นอนของแผนการน าเงินสดคงเหลือส่วนเกินไปใชใ้นอนาคต อีกทัง้ การ
ลงทนุในโครงการใหม่ๆ จะตอ้งพิจารณาถึงความคุม้ค่า และความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ดว้ย 

4) ราคาหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทฯ อาจมีความผันผวน เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทฯ ในอดีตที่ผ่านมานั้นมีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั โดยช่วงราคาหุน้ยอ้นหลงั 360 วนัท าการ (ตัง้แต่วนัท่ี 2 กนัยายน ปี 2564 ถึงวนัที่ 
10 สิงหาคม ปี 2565) มีช่วงราคาหุน้ต ่าสุดที่ 0.82 บาทต่อหุ้น และสูงสุดที่  2.34 บาทต่อหุน้ (ต่างกันรอ้ยละ 
185.37) ทัง้นี ้ช่วงที่เสนอขายมีระยะเวลาถึง 6 เดือนหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิ และราคาเสนอขาย
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ก าหนดไวท้ี่ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามัญของบริษัทฯ ในช่วงที่เสนอขาย ซึ่งวันก าหนดราคา
เสนอขายหุน้จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้ับผู้
ขอผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 

5) การเพิ่มทุนในครัง้นี ้ เป็นการเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ดงันัน้ ผู้
ถือหุน้เดิมรายอื่นทุกรายจะไม่ไดร้บัสิทธิในการตดัสินใจที่จะซือ้หุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้ซึ่งแตกต่างจากการเพิ่มทนุ
โดยการเสนอขายใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมทัง้หมด (Right Offering) ที่ผูถื้อหุน้เดิมแต่ละรายจะมีอ านาจในการตดัสินใจ
ที่จะซือ้หุน้หรือสละสิทธิการซือ้หุน้เพิ่มทนุ 

6) ผูข้อผ่อนผนัจะสามารถเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ไดอ้ีกโดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการหาก
ยงัถือหุน้ไม่ถึงหรือเกินกว่ารอ้ยละ 50 และผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัสิทธิในการขายหุน้สามญัของบริษัทฯ จากการท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ  

ความเป็นธรรมของเงือ่นไขการเข้าท ารายการ 

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจงของบริษัทฯ ซึ่งเป็นการออกและ
เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บคุคลที่เก่ียวโยงกัน จ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ และมอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิัท 
และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของ
ราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากบัราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของ
บริษัทฯ ยอ้นหลังไม่นอ้ยกว่า 7 วันท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดย
ราคาที่น ามาถัวเฉล่ียดังกล่าวตอ้งใช้ราคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุ้นนั้นในแต่ละวัน ทั้งนี ้วันก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้ง
ยอ้นหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายต่อผูข้อผ่อนผนั โดยมีวิธีการเขา้ซือ้ ช าระเงินและขัน้ตอนในการจดัสรร
หุน้เพิ่มทนุเป็นไปตามเงื่อนไขทั่วไปของการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทมหาชน  

ทัง้นี ้การเขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุทัง้หมดของนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ ดงักล่าวขา้งตน้ มีเงื่อนไขการเขา้ท ารายการ
ดงัต่อไปนี ้

1) ภายใตส้มมติฐานว่าหากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ เขา้ซือ้หุน้เพิ่มทุนที่ไดร้บัการจดัสรรทั้งหมด ดังกล่าวขา้งตน้ 
จ านวนหุน้สงูสดุที่นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ จะไดร้บัจดัสรรจะเท่ากบั 300,000,000 หุน้ ซึ่งเป็นจ านวนหุน้เพิ่มทนุ
ทัง้หมดที่เสนอขายในครัง้นี ้อนัจะเป็นผลท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิต
เจริญ ในบริษัทฯ เพิ่มขึน้เป็นไม่เกินรอ้ยละ 25.75 ซึ่งอาจเป็นผลใหน้ายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญกา้วขา้มจุดที่ตอ้งท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ โดยนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ มีความประสงคจ์ะขอผ่อนผนัการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ 

2) เป็นการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน โดยรายการดงักล่าวเป็นรายการเก่ียวกับสินทรพัยห์รือบริการ ที่มีมลูค่าสงูสดุ 
คิดเป็นรอ้ยละ 48.81 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรบังวดไตร
มาส 2/2565 สิน้สุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 จัดเป็นรายการที่มีขนาดของรายการมากกว่ารอ้ยละ 3 ของมูลค่า
สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการที่เก่ียวโยงกันต่อตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ และจดัใหม้ีการประชมุผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ เพื่ออนมุตัิ
การเขา้ท ารายการดงักล่าว โดยมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ที่อนุมตัิการเขา้ท ารายการของบรษิัทฯ โดยในการขอผ่อนผนัการ
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ท าค าเสนอซือ้และการท ารายการเก่ียวโยง จะตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ
ผูถื้อหุน้ ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า เงื่อนไขต่างๆ ที่ก าหนดในการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนและ
การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งในครัง้นีม้ีความเหมาะสม และไม่ไดเ้ป็นเงื่อนไขที่จะท าใหผู้ถื้อหุน้และบรษิัทฯ เสียประโยชนแ์ต่อย่าง
ใด 

2.4 สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อการเข้าท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในครัง้นีม้ีความเหมาะสม และเงื่อนไขต่างๆ ที่
ก าหนดในการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในครัง้นีเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑก์ารเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ
โดยปกติทั่วไป อย่างไรก็ตาม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันในครัง้นี ้ไม่เหมาะสม 
เนื่องจากปัจจยัที่มีนยัส าคญัดงัต่อไปนี ้

1) ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนโครงการ ทัง้ในส่วนของแผนการเขา้ลงทนุ และการสนบัสนนุเงินทนุของผูร้ว่มทุน 
และผูถื้อหุน้รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั ซึ่งยงัอยู่ระหว่างการเจรจา เพื่อหาขอ้สรุปในการเขา้
ลงทุนในการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่ไดร้บัการสนบัสนุนเงินทุนจากผูร้่วมทุน และผูถื้อหุน้
รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั บรษิัทฯ จะมีความจ าเป็นท่ีตอ้งใชเ้งนิทนุส าหรบัค่าใชจ้่ายตา่งๆ 
ในเบือ้งตน้รวมสงูสดุประมาณ 660 ลา้นบาท ซึ่งอาจจะกระทบต่อผลประกอบการของบรษิัทฯ ในอนาคต อีกทัง้ 
จะส่งผลกระทบต่อเนื่องไปยงัผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ตอ้งอนุมตัิแผนการเพิ่นทุนในครัง้นี ้โดยยงัคงมีปัจจยัที่ยงัมี
ความไม่แน่นอนดงักล่าว 

2) ความเส่ียงจากโครงการลงทุนของบริษัทฯ ซึ่งเป็นแผนการใชเ้งินของการเพิ่มทุนในครัง้นี ้เนื่องจากโครงการ
ลงทุนดงักล่าวเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ กล่าวคือบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณก์ารจดัคอนเสิรต์มาก่อนใน
อดีต และโครงการยงัมีความเส่ียงที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัซึ่งอาจท าใหผ้ลการด าเนินงานของโครงการอาจไม่
เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้เนื่องจากปัจจยัภายในและภายนอกต่างๆ อาทิเช่น จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จาก
ทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ การตอบรบัและการใหก้ารสนบัสนนุของสปอนเซอร ์ชื่อเสียงของศิลปิน คู่แข่ง
ที่เป็นผูจ้ดัคอนเสิรต์รายอื่น การตกลงเงื่อนไขของส่วนแบ่งก าไร รวมไปถึงปัจจยัภายนอกที่ไม่สามารถควบคมุได ้
เช่น สภาพเศรษฐกิจ การเมือง การท่องเที่ยว หรือภาวะการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ โดยหากบริษัทฯ 
ไม่สามารถด าเนินโครงการไดส้ าเรจ็ตามแผนท่ีวางไว ้อาจท าใหบ้รษิัทฯ ประสบสภาวะขาดสภาพคล่องหรือมีผล
ขาดทนุจากการด าเนินงานได ้

3) ความเหมาะสมและความคุม้ค่าของแผนการใชเ้งินในอนาคต และความจ าเป็นของการเพิ่มทุนดว้ยการใหผ่้อน
ผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ หากบริษัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทุนเกินกว่าแผนที่วางไว ้เช่น การ
ใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ MORE-W2 และท าใหบ้รษิัทฯ มีเงินทนุหมนุเวียนเพียงพอต่อแผนการใชเ้งินของ
บริษัทฯ ตามแผนธุรกิจที่วางไวแ้ลว้ ก็จะมีความเส่ียงของแผนการใชเ้งินในอนาคตส าหรบัเงินที่จะไดร้บัจากการ
เพิ่มทุนของผูข้อผ่อนผันอีกประมาณกว่า 684.00 ลา้นบาท (หากค านวณจากราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั
ของหุน้ของบรษิัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนคณะกรรมการมีมติ(วนัท่ี 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) 
เท่ากบัราคา 2.28 บาทต่อหุน้) จึงท าใหม้ีความไม่แน่นอนของแผนการน าเงินสดคงเหลือส่วนเกินไปใชใ้นอนาคต 
อีกทัง้ การลงทนุในโครงการใหม่ๆ จะตอ้งพิจารณาถึงความคุม้ค่า และความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ดว้ย 
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4) ราคาหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทฯ อาจมีความผันผวน เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทฯ ในอดีตที่ผ่านมานั้นมีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั โดยช่วงราคาหุน้ยอ้นหลงั 360 วนัท าการ (ตัง้แต่วนัท่ี 2 กนัยายน ปี 2564 ถึงวนัที่ 
10 สิงหาคม ปี 2565) มีช่วงราคาหุน้ต ่าสุดที่ 0.82 บาทต่อหุน้ และสูงสุดที่ 2.34 บาทต่อหุน้ (ต่างกันรอ้ยละ 
185.37) ทัง้นี ้ช่วงที่เสนอขายมีระยะเวลาถึง 6 เดือนหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิ และราคาเสนอขาย
ก าหนดไวท้ี่ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามัญของบริษัทฯ ในช่วงที่เสนอขาย ซึ่งวันก าหนดราคา
เสนอขายหุน้จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้ับผู้
ขอผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 

5) การเพิ่มทุนในครัง้นี ้เป็นการเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ดงันัน้ ผู้
ถือหุน้เดิมรายอื่นทุกรายจะไม่ไดร้บัสิทธิในการตดัสินใจที่จะซือ้หุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้ซึ่งแตกต่างจากการเพิ่มทนุ
โดยการเสนอขายใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมทัง้หมด (Right Offering) ที่ผูถื้อหุน้เดิมแต่ละรายจะมีอ านาจในการตดัสินใจ
ที่จะซือ้หุน้หรือสละสิทธิการซือ้หุน้เพิ่มทนุ 

6) ผูข้อผ่อนผนัจะสามารถเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ไดอ้ีกโดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการหาก
ยงัถือหุน้ไม่ถึงหรือเกินกว่ารอ้ยละ 50 และผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัสิทธิในการขายหุน้สามญัของบริษัทฯ จากการท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ 

กล่าวโดยสรุป ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัของการเขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่ม
ทุนที่ไดร้บัการจดัสรรโดยคิดเป็นจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ ในครัง้นี ้ไม่เหมาะสม และผูถื้อหุน้ควรลงมติ ไม่อนุมัติ การ
เขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้

 ทัง้นี ้ในกรณีที่ผูถื้อหุน้สามารถรบัความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ของโครงการลงทุนและแผนการใชเ้งินของบริษัทฯ หรือ
เห็นว่าราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นีเ้ป็นราคาที่เหมาะสม หรือมีความประสงคท์ี่จะใหผู้ข้อผ่อนผนัซึ่งเป็นผูบ้รหิารและผูถื้อ
หุน้เดิมมีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ มากขึน้เพื่อสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจในอนาคต ผูถื้อหุน้ก็อาจพิจารณาอนุมตัิ การเขา้ท า
รายการที่เก่ียวโยงกันในครัง้นีไ้ด ้ทัง้นี ้การตดัสินใจพิจารณาอนุมตัิหรือไม่อนุมตัิรายการดงักล่าวขึน้อยู่กับการพิจารณาและ
การตดัสินใจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
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(1) การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ากัด (มหาชน) โดยอาศัยมติ
ทีป่ระชุมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ  เพื่อเสนอขายใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน 300,000,000 หุน้ โดยนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ซึ่งเป็นประธานเจา้หนา้ท่ี
บริหาร กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ กรรมการ และผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ไดม้ีหนงัสือแจง้ต่อที่
ประชุมว่ามีความประสงคท์ี่จะจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวนรวมไม่เกิน 300,000,000 หุน้ และภายหลงัการออกและเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทนุ ผูล้งทุนจะถือหุน้ในบริษัทเป็นจ านวน 1,847,800,178 หุน้ หรือคิด
เป็นรอ้ยละ 25.75 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้หลงัจากการ
ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้ โดยภายหลงัการเพิ่มทุนดงักล่าวอาจเป็นผลใหผู้ข้อผ่อนผนักา้วขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ ทัง้นี ้เนื่องจากผูข้อผ่อนผนัมีความประสงคจ์ะขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของกิจการ ดงันัน้จึงตอ้งด าเนินการตามประกาศการขอผ่อนผนั และขออนมุตัิต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ต่อไป 

ส าหรบัแผนการใชเ้งินที่ไดร้บัจากการเพิ่มทุนจ านวนประมาณ 684.00 ลา้นบาท (หากค านวณจากราคาตลาดถัว
เฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลัง 7 วันท าการก่อนคณะกรรมการมีมติ(วนัที่ 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 
2565) เท่ากับราคา 2.28 บาทต่อหุน้) บริษัทฯ จะน าไปใชใ้นการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนใน
บริษัทฯ เพื่อใหม้ีเงินเพียงพอในการด าเนินธุรกิจและการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคตจ านวนประมาณ 350 ลา้นบาท และ
ใชเ้พื่อช าระคืนหนีเ้งินกูย้ืมระยะสัน้จากผูข้อผ่อนผนัจ านวนประมาณ 100 ลา้นบาท และจ านวนเงินประมาณ 234.00 ลา้นบาท 
ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนและเพื่อเพิ่มสภาพคล่องในการด าเนินงาน ทัง้ในฝ่ายสนบัสนนุและฝ่ายpบรหิารของบรษิัทฯ ซึ่งแผนการ
ขยายธุรกิจของบรษิัทฯ ในครัง้นี ้เพื่อเป็นการเปิดโอกาสใหบ้รษิัทฯ มีรายไดท้ี่เพิ่มมากขึน้จากธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ ในปัจจบุนั 

โดยวัตถุประสงคห์ลักของการเพิ่มทุนในครัง้นี ้ เพื่อน าไปใช้ในโครงการใหม่ของบริษัทฯ ซึ่งเป็นกิจกรรมการจัด
คอนเสิรต์ ทัง้นี ้โครงการดงักล่าวเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณ์การจดัคอนเสิรต์มาก่อนใน
อดีต และโครงการยังมีความเส่ียงที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจัย โดยความเส่ียงที่มีนัยส าคัญ คือ จ านวนของผูท้ี่จะมาซือ้ตั๋ว
คอนเสิรต์จากทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ รวมไปถึงการตอบรบัของสปอนเซอร ์เนื่องจากเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ จึง
ยงัไม่มีผลการด าเนินงานในอดีตส าหรบัธุรกิจดงักล่าว และคอนเสิรต์ที่บริษัทฯ ไดร้บัสิทธิมาจากต่างประเทศในครัง้นีน้ัน้เป็น
การจัดคอนเสิรต์ดังกล่าวครัง้แรกในประเทศไทย รวมไปถึงชื่อเสียงของศิลปินดังกล่าวในประเทศไทยก็ถือเป็นปัจจยัหลกัที่
ส่งผลโดยตรงต่อรายไดข้องโครงการ นอกจากนี ้ยงัมีปัจจยัภายนอกที่ไม่สามารถควบคมุไดแ้ละอาจส่งผลกระทบต่อโครงการ 
ไดแ้ก่ สภาพเศรษฐกิจ การท่องเที่ยว หรือภาวการณ์ระบาดของ COVID-19 เป็นตน้ นอกจากนี ้โครงการยังมีในส่วนของ
ค่าใชจ้่ายคงที่ในจ านวนที่สงู เช่น ค่าลิขสิทธิ์และสิทธิบตัร (License) ค่าจา้งศิลปินและทีมงาน ค่าเช่าและค่าจดัเตรียมอปุกรณ์
และสถานที่ รวมไปถึงค่าใชจ้่ายในการผลิต (Production) เป็นตน้ ดังนั้น หากยอดขายของตั๋วคอนเสิรต์หรือการตอบรบัของ
สปอนเซอรไ์ม่ไดเ้ป็นไปตามแผนที่วางไว ้อาจท าใหบ้รษิัทฯ อาจประสบผลขาดทนุจากโครงการได ้อย่างไรก็ตาม หากในกรณีที่
บรษิัทฯ สามารถจ าหน่ายตั๋วคอนเสิรต์และไดร้บัการสนบัสนุนจากสปอนเซอรใ์นจ านวนที่สงูกว่าที่คาดการณไ์ว ้รวมถึงมีรายได้
จากการจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม ก็จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีผลก าไรท่ีสงูอย่างมีนยัส าคญัไดเ้ช่นกนั เนื่องจากโครงการไม่ไดม้ี
ค่าใชจ้่ายผันแปรเพิ่มเติมขึน้มากนัก ซึ่งรายไดส่้วนเกินก็จะถือเป็นก าไรของโครงการ ทั้งนี ้ยังไม่รวมถึงส่วนแบ่งก าไรใหก้ับ
เจา้ของลิขสิทธิ์และผูร้ว่มทนุ และค่าคอมมิชชั่นต่างๆ 

3. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
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อย่างไรก็ตาม ถึงแมโ้ครงการการจดัคอนเสิรต์จะเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ แต่บริษัทฯ มีความเชื่อมั่นว่าบริษัทฯ มี
ความพรอ้มและศกัยภาพเพียงพอที่จะสามารถด าเนินโครงการใหป้ระสบผลส าเร็จได ้โดยบริษัทไดม้ีการติดตามและทบทวน
แผนงานอย่างสม ่าเสมอ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณปั์จจบุนั และป้องกนัความเส่ียงที่อาจเกดิขึน้ในอนาคต อีกทัง้ บรษิัทฯ 
ยังมีทั้งผูบ้ริหารและทีมงานที่เคยมีประสบการณ์ในดา้นที่เก่ียวกับการจัดคอนเสิรต์มาก่อน นอกจากนี ้การที่บริษัทฯ ไดร้บั
ค่าลิขสิทธ์ิมาจากเจา้ของลิขสิทธ์ินั้นไดแ้สดงถึงความเชื่อมั่นว่าบริษัทฯ มีความพรอ้มที่จะสามารถด าเนินโครงการได ้อีกทัง้
บรษิัทฯ ยงัมีผูร้ว่มทนุท่ีพรอ้มใหก้ารสนบัสนนุในดา้นสถานที่และส่ิงอ านวยความสะดวกต่างๆ ซึ่งจะช่วยลดความเส่ียงของการ
จดัหาสถานท่ีส าหรบัจดัคอนเสิรต์ในช่วงเทศกาลที่เป็นฤดกูารท่องเที่ยวของประเทศไทยได ้โดยบรษิัทฯ มีแผนท่ีจะจดัคอนเสิรต์
ในวนัเทศกาลสงกรานตท์ี่จะมีนกัท่องเที่ยวจากต่างประเทศมาเที่ยวที่ประเทศไทยจ านวนมาก ซึ่งชาวต่างชาติถือเป็นกลุ่มลกูคา้
หลกักลุ่มหนึ่งของคอนเสิรต์ดงักล่าวของบรษิัทฯ 

โดยผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ภายหลังการเขา้ท ารายการในครัง้นีจ้ะท าให้เกิดผลกระทบจากสิทธิในการออกเสียง 
(Control Dilution) ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นไม่ได้ท าการเพิ่มทุนในครั้งนี ้ จะท าให้สิทธิในการออกเสียงลดลงที่ รอ้ยละ 4.18 และ
ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earnings Dilution) โดยก าไรต่อหุน้จะลดลงที่รอ้ยละ 4.18 และในส่วนของผลกระทบต่อราคาหุน้ 
(Price Dilution) เนื่องจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใน
ครัง้นี ้ยงัไม่ไดก้ าหนดราคาเสนอขาย จึงท าใหไ้ม่สามารถค านวณผลกระทบของการลดลงของราคาหุน้ (Price Dilution) ได ้

นอกจากนี ้การที่ผูข้อผ่อนผนัรวมถึงบุคคลตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผัน มีสดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ เพิ่มขึน้
อย่างมีนยัส าคญั หรือมีสดัส่วนการถือหุน้ท่ีมากกว่ารอ้ยละ 25 แต่ไม่ถึงรอ้ยละ 50 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ จะท า
ใหผู้ข้อผ่อนผันสามารถถ่วงดุลการออกเสียงหรือคดัคา้นมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ (Block Vote) ในเรื่องส าคัญซึ่งตอ้งใชค้ะแนน
เสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงได  ้ดงันัน้ผูข้อผ่อนผนั และบุคคลตามมาตรา 
258 ของผูข้อผ่อนผนั จะเขา้มามีบทบาท และอ านาจในการบรหิารกิจการเพิ่มขึน้ 

ทัง้นี ้ในการพิจารณาถึงความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้ที่ก าหนดราคาเสนอขาย โดย
มอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิัท และ/หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้
ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามญัของบริษัทฯ โดยราคาตลาดหุน้สามญัของบรษิัทฯ ก าหนดไวเ้ท่ากบัราคา
ถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกันก่อนวนั
ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ โดยราคาที่น ามาถัวเฉล่ียดังกล่าวตอ้งใชร้าคาเฉล่ียของการซือ้ขายหุ้นนั้นในแต่ละวัน ทั้งนี ้วัน
ก าหนดราคาเสนอขายหุน้ตอ้งยอ้นหลงัไม่เกินกว่า 3 วนัท าการก่อนวนัแรกที่เสนอขายต่อผูข้อผ่อนผนั ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลัง
จากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากดัหรือผูข้อผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 
และเป็นราคาที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าเป็นราคาที่ดีที่สดุตาม
สภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว โดยค านึงถึงประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นเป็นส าคัญ ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

หากอา้งอิงจากราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบรษิัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัท่ีคณะกรรมการมมีติ
เพิ่มทนุ (วนัท่ี 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) ที่เท่ากบั 2.28 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายตุิธรรมของหุน้ 
MORE ที่มีมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินดว้ยวิธีรวมส่วนกิจการการ (Sum-of-the-Part) อยู่ที่ 0.19 – 0.20 บาทต่อหุ้น ดังนั้นที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนีมี้ความเหมาะสม 

อนึ่ง หากพิจารณาราคาตลาดของ MORE ในช่วง 360 วนัยอ้นหลงัจะเห็นไดว้่าราคาตลาดของหุน้ MORE มีราคาปิด
ต ่าสดุที่ 0.82 บาทต่อหุน้ และราคาปิดสงูสดุที่ 2.34 บาทต่อหุน้ โดยปริมาณการซือ้ขายของ MORE ต่อวนั ในช่วง 360 วนั มี
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อัตราหมุนเวียนการซือ้ขายเฉล่ีย (Turnover Ratio) ประมาณรอ้ยละ 1.17 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของกิจการ ซึ่งจะเห็นไดว้่า
ราคาตลาดมีอตัราการเปล่ียนแปลงค่อนขา้งสงู 

โดยหากราคาตลาด ณ วนัเสนอขายในอนาคตเปล่ียนแปลงไปโดยมีราคาที่ต  ่ากว่ามลูค่ายตุิธรรมที่ 0.19 – 0.20 บาท
ต่อหุน้ ราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนดงักล่าวก็จะไม่เหมาะสม แต่อย่างไรก็ตาม วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้จะเกิดขึน้ภายหลงั
จากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากดัหรือผูข้อผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 
ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้อาจพิจารณาราคาตลาด ณ วนัท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อประกอบการตดัสินใจในการอนมุตัิรายการ 

ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดย
อาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้มีความเส่ียงจากความไม่แน่นอนโครงการ ทัง้ในส่วนของแผนการเขา้ลงทนุ 
และการสนบัสนนุเงินทุนของผูร้ว่มทนุ และผูถื้อหุน้รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั ซึ่งยงัอยู่ระหว่างการเจรจา 
เพื่อหาขอ้สรุปในการเขา้ลงทนุในการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ซึ่งหากบรษิัทฯ ไม่ไดร้บัการสนบัสนนุเงินทนุจากผูร้ว่มทนุ และ
ผูถื้อหุน้รายอื่นของบริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด บริษัทฯ จะมีความจ าเป็นที่ตอ้งใชเ้งินทุนส าหรบัค่าใชจ้่ายต่างๆ ใน
เบือ้งตน้รวมสงูสดุประมาณ 660 ลา้นบาท ซึ่งอาจจะกระทบต่อผลประกอบการของบรษิัทฯ ในอนาคต อีกทัง้ จะส่งผลกระทบ
ต่อเนื่องไปยงัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ที่ตอ้งอนมุตัิแผนการเพิ่นทุนในครัง้นี ้โดยยงัคงมีปัจจยัที่ยงัมีความไม่แน่นอนดงักล่าว ความ
เส่ียงจากโครงการลงทุน และมีปัจจยัเส่ียงที่อาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษัทฯ จากการที่จะขยายการลงทุนใน
ธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนท ์(Entertainment) และมีความเส่ียงของแผนการใชเ้งินในอนาคต และความจ าเป็นของการเพิ่มทนุดว้ย
การใหผ่้อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ หากบริษัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทุนเกินกว่าแผนที่วางไว้  นอกจากนี ้
การออกหุน้สามัญเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราวใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัเพียงรายเดียวนัน้ยงัมีความไม่แน่นอนที่ผูข้อผ่อนผนัจะซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนที่ไดร้บัจดัสรรแบบ
เฉพาะเจาะจงทัง้หมด รวมถึงยงัมีความไม่แน่นอนของราคาเสนอขายซึ่งอา้งอิงจากราคาตลาด ณ วนัท่ีเสนอขายหุน้สามญัเพิ่ม
ทุน นอกจากนีร้ะยะเวลาในการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทุนมีระยะเวลา 6 เดือนนบัแต่วนัที่ไดร้บัการผ่อนผนัการท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ (Whitewash) ซึ่งอาจจะไม่ครอบคลมุหรือสอดคลอ้งกับแผนการใชเ้งินหรือแผนการลงทุนของ
บริษัทฯ อีกทัง้ หากราคาตลาดมีการเปล่ียนแปลง เช่น ราคาตลาดมีการปรบัตวัลดลงก็ท าใหบ้ริษัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทุนที่ลดลง
ตามไปดว้ย โดยความเส่ียงต่างๆ เหล่านี ้อาจจะส่งผลกระทบต่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้อย่างมีนยัส าคญั ดว้ยเหตนุี ้เมื่อพิจารณา
ถึงปัจจยัต่างๆ ขา้งตน้ รวมไปถึงขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งความเส่ียงจากความไม่แน่นอน
โครงการ และปัจจยัที่ไม่แน่นอนอื่นๆ แลว้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ การขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้ไม่เหมาะสม และผูถื้อหุน้ควรลงมติ ไม่อนุมัติ การ
ผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ โดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้

ทัง้นี ้ในกรณีที่ผูถื้อหุน้สามารถรบัความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ของโครงการลงทุนและแผนการใชเ้งินของบริษัทฯ หรือ
เห็นว่าราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นีเ้ป็นราคาที่เหมาะสม หรือมีความประสงคท์ี่จะใหผู้ข้อผ่อนผนัซึ่งเป็นผูบ้รหิารและผูถื้อ
หุน้เดิมมีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ มากขึน้เพื่อสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจในอนาคต ผูถื้อหุน้ก็อาจพิจารณาอนุมตัิการผ่อนผนั
การท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการ (Whitewash) ในครัง้นีไ้ด ้ทั้งนี ้การตัดสินใจพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติ
รายการดงักล่าวขึน้อยู่กบัการพิจารณาและการตดัสินใจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

(2) การเข้าท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ตามที่บรษิัทฯ จะออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ จ านวนไม่
เกิน 300,000,000 หุน้ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ไม่ว่าคราวเดียวหรือหลายคราว ซึ่ง
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นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ (“ผู้ขอผ่อนผัน” หรือ “ผู้ลงทุน”) ปัจจบุนัเป็น กรรมการ กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ประธานเจา้หนา้ที่
บริหาร และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท ซึ่งการเขา้ท ารายการดงักล่าวถือเป็นการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน โดยผูข้อ
ผ่อนผนัไดแ้สดงเจตนาที่จะจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ จ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ โดยมีวิธีการจองซือ้ ช าระเงิน
และขัน้ตอนในการจดัสรรหุน้เพิ่มทนุเป็นไปตามเงื่อนไขทั่วไปของการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ 

ดงันัน้ การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัของผูข้อผ่อนผนั จากการแสดงเจตนาที่จะจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัท
ฯ ในครัง้นี ้จะเกิดประโยชนต์่อบรษิัทฯ ดงันี ้

• บรษิัทฯ จะมีเงินทนุหมนุเวียนเพียงพอเพื่อใชใ้นการขยายการลงทนุ 

• บริษัทฯ สามารถด าเนินธุรกิจต่อไปไดอ้ย่างต่อเนื่องโดยไม่มีผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงนโยบายหรือ
แผนการบรหิารในบรษิัทฯ 

• โครงสรา้งทางการเงินของบรษิัทฯ จะมีการเปล่ียนแปลงไปจากการเพิ่มทนุ 

• ผูถื้อหุน้มีโอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนเพิ่มขึน้ในอนาคต 

อย่างไรก็ตาม การที่ผูข้อผ่อนผันมีสัดส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญั หรือมีสัดส่วนการถือหุน้ที่
มากกว่ารอ้ยละ 25 แต่ไม่ถึงรอ้ยละ 50 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ จะท าใหผู้ข้อผ่อนผันสามารถถ่วงดุลการออก
เสียงหรือคดัคา้นมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ (Block Vote) ในเรื่องส าคญัซึ่งตอ้งใชค้ะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียง
ทัง้หมดที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงได ้

นอกจากนี ้การเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้บริษัทฯ จะไม่ไดร้บัพนัธมิตรทางธุรกิจใหม่ เนื่องจากเป็นการเสนอขาย
แบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผันซึ่งเป็นผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ แต่เพียงผูเ้ดียว ท าใหบ้ริษัทเสีย
โอกาสที่จะมีพนัธมิตรทางธุรกิจหรือผูถื้อหุน้เชิงกลยุทธ ์(Strategic Partner) ของบริษัทฯ และหากนายนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิต
เจริญ ไม่จองซือ้หุน้เพิ่มทุนในอนาคตภายหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้อนุมตัิการเพิ่มทุนไปแลว้ จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่สามารถ
ระดมทุนไดต้ามแผนที่วางไว้ รวมถึงการเพิ่มทุนในครัง้นีเ้ป็นการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด
แบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัเพียงรายเดียว ดงันัน้ ผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นจะไม่ไดร้บัสิทธิในการซือ้
หุน้สามญัเพิ่มทนุ ซึ่งแตกต่างจากการเพิ่มทนุตามสดัส่วนการถือหุน้เดิม (Right Offering) ที่ใหสิ้ทธิในการซือ้หุน้เพิ่มทนุแก่ผูถื้อ
หุน้เดิมทุกราย ดว้ยเหตุนี ้ผูถื้อหุน้เดิมรายอื่นจะไม่ไดร้บัสิทธิในการตดัสินใจในการซือ้หุน้เพิ่มทุนและร่วมลงทนุกับบริษัทฯ ใน
ครัง้นี ้

การแสดงเจตจ านงในการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด หรือ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ ถือเป็น
การท ารายการกบับุคคลที่เก่ียวโยงกัน ซึ่งอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนแ์ละอาจน าไปสู่การถ่ายเทผลประโยชน์
ใหก้ับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันได ้เน่ืองจากนายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจริญ เป็นผูบ้ริหารหลกัของบริษัทฯ และมีส่วนในการตดัสินใจท่ี
ส าคญัในการด าเนินธุรกิจของบริษัท อีกทัง้ การเพิ่มทนุในครัง้นีไ้ม่เปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยมีสิทธิในการซือ้หุน้เพิ่มทนุแต่
อย่างใด ท าใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยไม่สามารถเขา้ถึงขอ้มลูส าคญัไดอ้ย่างเต็มที่ อนัจะส่งผลต่อภาพลกัษณข์องบริษัทฯ ที่มีต่อผูถื้อ
หุน้รายย่อย และความโปรง่ใสในการบรหิารกิจการ 

จากการพิจารณาราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ หากอา้งอิงจากราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้
ของบรษิัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนวนัท่ีคณะกรรมการมีมตเิพิ่มทนุ (วนัท่ี 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) ที่เท่ากบั 
2.28 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายุติธรรมของหุน้ MORE ที่มีมลูค่ายุติธรรมที่ประเมินดว้ยวิธีรวมส่วนกิจการการ 
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(Sum-of-the-Part) อยู่ที่ 0.19 – 0.20 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน
ในคร้ังนีมี้ความเหมาะสม 

อนึ่ง หากพิจารณาราคาตลาดของ MORE ในช่วง 360 วนัยอ้นหลงัจะเห็นไดว้่าราคาตลาดของหุน้ MORE มีราคาปิด
ต ่าสดุที่ 0.82 บาทต่อหุน้ และราคาปิดสงูสดุที่ 2.34 บาทต่อหุน้ โดยปริมาณการซือ้ขายของ MORE ต่อวนั ในช่วง 360 วนั มี
อัตราหมุนเวียนการซือ้ขายเฉล่ีย (Turnover Ratio) ประมาณรอ้ยละ 1.17 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของกิจการ ซึ่งจะเห็นไดว้่า
ราคาตลาดมีอตัราการเปล่ียนแปลงค่อนขา้งสงู 

โดยหากราคาตลาด ณ วนัเสนอขายในอนาคตเปล่ียนแปลงไปโดยมีราคาที่ต  ่ากว่ามลูค่ายตุิธรรมที่ 0.19 – 0.20 บาท
ต่อหุน้ ราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนดงักล่าวก็จะไม่เหมาะสม แต่อย่างไรก็ตาม วนัก าหนดราคาเสนอขายหุน้จะเกิดขึน้ภายหลงั
จากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้บับคุคลในวงจ ากดัหรือผูข้อผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 
ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้อาจพิจารณาราคาตลาด ณ วนัท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อประกอบการตดัสินใจในการอนมุตัิรายการ 

ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้ทกุรายยงัคงไดร้บัความเส่ียงที่เก่ียวเนื่องกบัการเขา้ท ารายการครัง้นี ้คือ นายอมฤทธ์ิ กล่อมจิตเจรญิ จะ
เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ที่ถือหุน้เกินกว่ารอ้ยละ 25 และจะมีอ านาจควบคุมบริษัทฯ ความเส่ียงจากการยกเลิกการท ารายการ ความ
เส่ียงจากการไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ และความเส่ียงที่บรษิัทฯ ไม่สามารถระดมทนุไดต้ามแผน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันในครัง้นีไ้ม่เหมาะสม เนื่องจากปัจจยัที่มี

นยัส าคญัดงัต่อไปนี ้

1) ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนโครงการ ทัง้ในส่วนของแผนการเขา้ลงทนุ และการสนบัสนนุเงินทนุของผูร้ว่มทุน 
และผูถื้อหุน้รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั ซึ่งยงัอยู่ระหว่างการเจรจา เพื่อหาขอ้สรุปในการเขา้
ลงทุนในการจดัแสดงคอนเสิรต์ในครัง้นี ้ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่ไดร้บัการสนบัสนุนเงินทุนจากผูร้่วมทุน และผูถื้อหุน้
รายอื่นของบรษิัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากดั บรษิัทฯ จะมีความจ าเป็นท่ีตอ้งใชเ้งนิทนุส าหรบัค่าใชจ้่ายตา่งๆ 
ในเบือ้งตน้รวมสงูสดุประมาณ 660 ลา้นบาท ซึ่งอาจจะกระทบต่อผลประกอบการของบรษิัทฯ ในอนาคต อีกทัง้ 
จะส่งผลกระทบต่อเนื่องไปยงัผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ตอ้งอนุมตัิแผนการเพิ่นทุนในครัง้นี ้โดยยงัคงมีปัจจยัที่ยงัมี
ความไม่แน่นอนดงักล่าว 

2) ความเส่ียงจากโครงการลงทุนของบริษัทฯ ซึ่งเป็นแผนการใชเ้งินของการเพิ่มทุนในครัง้นี ้ เนื่องจากโครงการ
ลงทุนดงักล่าวเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ กล่าวคือบริษัทฯ ยงัไม่เคยมีประสบการณก์ารจดัคอนเสิรต์มาก่อนใน
อดีต และโครงการยงัมีความเส่ียงที่ไม่แน่นอนอยู่หลายปัจจยัซึ่งอาจท าใหผ้ลการด าเนินงานของโครงการอาจไม่
เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้เนื่องจากปัจจยัภายในและภายนอกต่างๆ อาทิเช่น จ านวนของผูซ้ือ้ตั๋วคอนเสิรต์จาก
ทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ การตอบรบัและการใหก้ารสนบัสนนุของสปอนเซอร ์ชื่อเสียงของศิลปิน คู่แข่ง
ที่เป็นผูจ้ดัคอนเสิรต์รายอื่น การตกลงเงื่อนไขของส่วนแบ่งก าไร รวมไปถึงปัจจยัภายนอกที่ไม่สามารถควบคมุได ้
เช่น สภาพเศรษฐกิจ การเมือง การท่องเที่ยว หรือภาวะการณร์ะบาดของ COVID-19 เป็นตน้ โดยหากบริษัทฯ 
ไม่สามารถด าเนินโครงการไดส้ าเรจ็ตามแผนท่ีวางไว ้อาจท าใหบ้รษิัทฯ ประสบสภาวะขาดสภาพคล่องหรือมีผล
ขาดทนุจากการด าเนินงานได ้

3) ความเหมาะสมและความคุม้ค่าของแผนการใชเ้งินในอนาคต และความจ าเป็นของการเพิ่มทุนดว้ยการใหผ่้อน
ผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ หากบริษัทฯ ไดร้บัเงินเพิ่มทุนเกินกว่าแผนที่วางไว ้เช่น การ
ใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ MORE-W2 และท าใหบ้รษิัทฯ มีเงินทนุหมนุเวียนเพียงพอต่อแผนการใชเ้งินของ
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บริษัทฯ ตามแผนธุรกิจที่วางไวแ้ลว้ ก็จะมีความเส่ียงของแผนการใชเ้งินในอนาคตส าหรบัเงินที่จะไดร้บัจากการ
เพิ่มทุนของผูข้อผ่อนผันอีกประมาณกว่า 684.00 ลา้นบาท (หากค านวณจากราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั
ของหุน้ของบรษิัทฯ ยอ้นหลงั 7 วนัท าการก่อนคณะกรรมการมีมติ(วนัท่ี 2 สิงหาคม 2565 ถึง 10 สิงหาคม 2565) 
เท่ากบัราคา 2.28 บาทต่อหุน้) จึงท าใหม้ีความไม่แน่นอนของแผนการน าเงินสดคงเหลือส่วนเกินไปใชใ้นอนาคต 
อีกทัง้ การลงทนุในโครงการใหม่ๆ จะตอ้งพิจารณาถึงความคุม้ค่า และความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ดว้ย 

4) ราคาหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทฯ อาจมีความผันผวน เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทฯ ในอดีตที่ผ่านมานั้นมีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั โดยช่วงราคาหุน้ยอ้นหลงั 360 วนัท าการ (ตัง้แต่วนัท่ี 2 กนัยายน ปี 2564 ถึงวนัที่ 
10 สิงหาคม ปี 2565) มีช่วงราคาหุน้ต ่าสุดที่ 0.82 บาทต่อหุ้น และสูงสุดที่ 2.34 บาทต่อหุน้ (ต่างกันรอ้ยละ 
185.37) ทัง้นี ้ช่วงที่เสนอขายมีระยะเวลาถึง 6 เดือนหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิ และราคาเสนอขาย
ก าหนดไวท้ี่ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาดหุน้สามัญของบริษัทฯ ในช่วงที่เสนอขาย ซึ่งวันก าหนดราคา
เสนอขายหุน้จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ ออกเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้ับผู้
ขอผ่อนผนัเรียบรอ้ยแลว้ 

5) การเพิ่มทุนในครัง้นี ้ เป็นการเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ดงันัน้ ผู้
ถือหุน้เดิมรายอื่นทุกรายจะไม่ไดร้บัสิทธิในการตดัสินใจที่จะซือ้หุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้ซึ่งแตกต่างจากการเพิ่มทนุ
โดยการเสนอขายใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมทัง้หมด (Right Offering) ที่ผูถื้อหุน้เดิมแต่ละรายจะมีอ านาจในการตดัสินใจ
ที่จะซือ้หุน้หรือสละสิทธิการซือ้หุน้เพิ่มทนุ 

6) ผูข้อผ่อนผนัจะสามารถเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ไดอ้ีกโดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการหาก
ยงัถือหุน้ไม่ถึงหรือเกินกว่ารอ้ยละ 50 และผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัสิทธิในการขายหุน้สามญัของบริษัทฯ จากการท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ 

กล่าวโดยสรุป ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัของการเขา้ซือ้หุน้สามญัเพิม่
ทุนที่ไดร้บัการจดัสรรโดยคิดเป็นจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุน้ ในครัง้นี ้ไม่เหมาะสม และผูถื้อหุน้ควรลงมติ ไม่อนุมัติ การ
เขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้

โปรดดูสรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใน “บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary)” หนา้ที่ 3 ของ
รายงานฉบบันี ้

อนึ่ง ในการพิจารณาอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาขอ้มลู เหตผุลประกอบ 
และความเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดน้ าเสนอไวใ้นรายงานฉบับนี ้อย่างไรก็ตามการตัดสินใจ
อนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั

217



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  บริษัท มอร์ รีเทริ์น จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)                        หนา้ 149 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรบัรองว่าไดท้ า
หนา้ที่ศกึษา และวิเคราะหข์อ้มลูต่างๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตผุลบนพืน้ฐานของขอ้มลูและ
การวิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 

ทัง้นี ้การใหค้วามเห็นในการเขา้ท ารายการดงักล่าวขา้งตน้ อา้งอิงจากขอ้มลูที่ไดร้บัจากเอกสาร และ/หรือจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้ริหารของบริษัทฯ ตลอดจน ขอ้มลูที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และขอ้มลูอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระตัง้ขอ้สมมติฐานว่าขอ้มลูดงักล่าวขา้งตน้มีความถูกตอ้งและเป็นจริง ดังนั้น หากขอ้มลูดงักล่าวขา้งตน้ไม่ถูกตอ้ง และ/
หรือไม่เป็นจรงิ และ/หรือมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิ
อิสระในการใหค้วามเห็นในครัง้นี ้ดว้ยเหตุนีท้ี่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัถึงผลกระทบจากปัจจยัดงักล่าวที่อาจ
เกิดขึน้ต่อบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ในอนาคตได ้อีกทั้งความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้มีวัตถุประสงคเ์พื่อให้
ความเห็นต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ต่อการเขา้ท ารายการดงัรายละเอียดขา้งตน้เท่านัน้ และการใหค้วามเห็นของที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระนีม้ิไดเ้ป็นการรบัรองผลส าเรจ็ของการเขา้ท ารายการต่างๆ รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบับรษิัทฯ 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรบัรองว่าไดท้ า
หนา้ที่ศกึษา และวิเคราะหข์อ้มลูต่างๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตผุลบนพืน้ฐานของขอ้มลูและ
การวิเคราะหเ์ที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 

 

 ขอแสดงความนบัถือ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

บรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) 
 

 

 

(นางสาวกฤษพร ขนุจนัทร)์ 
ผูอ้  านวยการ 

ผูค้วบคมุการปฏิบตัิงาน 
ในสายงานท่ีปรกึษาทางการเงิน 

(นางศรีพร สทุธิพงศ)์ 
ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารและกรรมการผูอ้  านวยการ 
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รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  บริษัท มอร์ รีเทริ์น จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน)                        หนา้ 150 

 
 

หนา้เปล่า 
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เอกสารแนบ 1 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการด าเนินการงาน 
ของ 

บริษัท มอร ์รีเทริน์ จ ากัด (มหาชน) 

ทีม่า: รายงานประจ าปี 2564 และงบการเงนิของบริษัท มอร์ รีเทร์ิน จ ากดั (มหาชน) 

 

1. ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท  : บรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “MORE”) 
  More Return Public Company Limited 

ประเภทธุรกิจ :  บรษิัทฯ ประกอบธุรกิจหลกั 3 ประเภท ไดแ้ก่  
1. ธุรกิจจดัจ ำหน่ำยอุปกรณป์ระหยดัพลงังำน (Energy Saving) และธุรกิจเก่ียวเนื่องกับพลงังำน

ทดแทน (Renewable Energy)  
2. ธุรกิจวำงระบบน ำ้ประปำเพื่อบรหิำรจดักำรน ำ้ประปำ 
3. ธุรกิจดำ้นกำรพฒันำอสงัหำรมิทรพัย ์

เลขทะเบียนบรษิัท  : 0107554000143 
เว็บไซท ์ : www.morereturn.co.th 
ที่ตัง้ส ำนกังำนใหญ่ : เลขที่ 222/148-150 อำคำรชดุบำ้นสวนจตจุกัร ซอยวิภำวดีรงัสิต 17 ถนนวิภำวดีรงัสิต แขวงจตจุกัร 

เขตจตจุกัร กรุงเทพมหำนคร 10900  
โทรศพัท ์ : (02) 120-6804 
ทนุจดทะเบียน : 326,543,579.75 บำท 
  แบ่งเป็นหุน้สำมญั 6,530,871,595 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 0.05 บำท 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 326,543,579.75 บำท 
  แบ่งเป็นหุน้สำมญั 6,530,871,595 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 0.05 บำท 
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เอกสารแนบ 1 หนา้ 2 

2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

2.1 ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการทีส่ าคัญ 

 บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ำำกัด (มหำชน) (ชื่อเดิม “บริษัท ดีเอ็นเอ 2002 จ ำกัด” (มหำชน)” (“บริษัท”) จดทะเบียนจดัตัง้
เป็นนิติบุคคลขึน้เมื่อ 4 เมษำยน 2546 ภำยใตช้ื่อ บริษัท มีเดีย เน็ตเวิรก์ รีเทล จ ำำกัด โดยนำยสำมำรถ ฉั่วศิริพฒันำ โดยใช้
เครื่องหมำยกำรคำ้และบรกิำร “Media Network Home Entertainment” เพื่อประกอบธุรกิจจดัจ ำหน่ำยสินคำ้ส่ือโฮมเอนเตอร์
เทนเมนท์ (Home Entertainment) ประเภท ภำพยนตร์และเพลง รวมทั้งส่ิงพิมพ์ต่ำงๆ เช่น เทป  (“Tape”) ซีดี(“CD”) วี
ซีดี(“VCD”) ดีวีดี(“DVD”) รวมทั้ง หนังสือ นิตยสำร วำรสำร หนังสือพิมพ ์พ็อกเก็ตบุ๊ค และต่อมำในเดือนพฤษภำคม 2553 
บริษัทฯ ไดเ้ปล่ียนแปลงเครื่องหมำยกำรคำ้เป็น “DNA ENJOY EVERYDAY” และจดทะเบียนเปล่ียนแปลงชื่อบริษัทฯ เป็น 
“บรษิัท ดีเอ็นเอ 2002 จ ำำกดั” ในปีเดียวกนั ในปี 2555 กลุ่มบรษิัทไดย้ื่นขออนญุำตเสนอขำยหุน้สำมญัใหแ้ก่ประชำชน (IPO) 
โดยออกหุน้สำมญัเพิ่มทนุจ ำำนวน 80 ลำ้นหุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท โดยมีวตัถปุระสงคก์ำรเพิ่มทนุเพื่อใชเ้ป็นเงินทนุ
หมุนเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจ ท ำให้บริษัทมีทุนจดทะเบียนช ำระแลว้ทั้งสิน้ 160 ลำ้นบำท และไดเ้ข้ำจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ เมื่อวนัท่ี 21 ธันวำคม 2555 

การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการส าคัญในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา 

ปี เหตุการณ ์
2562 • ในปี 2562 บริษัทฯ มีกำรจัดโครงสรำ้งธุรกิจใหมี้ประสิทธิภำพมำกขึน้ เพื่อให้ท ำำงำนไดอ้ย่ำงเต็มควำมสำมำรถ 

นอกจำกนี ้ยงัมีกำรปรบัเปลี่ยนโครงสรำ้งบริหำรจดักำรภำยในองคก์ร พรอ้มปรบักลยุทธก์ำรบริหำรธุรกิจใหม่ใหส้อด
รับกับสภำวะเศรษฐกิจที่ถดถอยทั้งในและต่ำงประเทศ รวมถึงกำรเปลี่ยนแปลงทำงเทคโนโลยีสำรสนเทศ ที่เป็น
ตวักระตุน้ใหพ้ฤติกรรมผูบ้ริโภคเปลี่ยนไปอย่ำงรวดเร็ว โดยในปี 2562 บริษัท เสม็ดยูทิลิตีส้ ์จ ำำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ของบริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียริ่ง จ ำกดั ไดด้  ำเนินโครงกำรวำงระบบน ำ้ประปำเพื่อบริหำรจดักำรน ำ้ประปำ
บนเกำะเสม็ด เป็นโครงกำรควำมรว่มมือระหว่ำงองคก์ำรบริหำรส่วนจังหวดัระยองและเอกชนเพ่ือด ำเนินกำรวำงระบบ
ประปำรวมถึงท่อส่งน ้ำลอดใต้ทะเลเพื่อให้บริกำรน ้ำประปำบนเกำะเสม็ด ซึ่ง บริษัท เสม็ด ยูทิลิตีส้ ์ จ ำกัดเป็น
ผูด้  ำเนินกำรโครงกำรวำงระบบประปำเพื่อบริหำรจดักำรน ำ้บนพืน้ที่เกำะเสม็ด เป็นระยะเวลำ 25 ปี 

• ในระหว่ำงปี บริษัท มอร ์พร็อพเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเม้นท์ จ ำำกัด (“PROP”) ได้มีกำรเขำ้ลงทุนหอ้งชุดในอำคำรชุด
โครงกำรบำ้นสวนจตุจกัร จ ำนวน 147 ยนูิต เนือ้ที่หอ้งชดุรวม 8,570.93 ตำรำงเมตร (“หอ้งชดุ”) จำกบริษัท เวิลด ์เอ็น
เตอรเ์ทนเม็นท ์เน็ทเวิรค์ จ ำกัด เพื่อท ำกำรซ่อมแซมและปรบัปรุงใหม่ (Renovation) ซึ่งอำคำรชุดดังกล่ำวตัง้อยู่ใน
ท ำเลที่มีกำรพฒันำอย่ำงต่อเนื่อง ใกลก้ับรถไฟฟ้ำสำยต่ำงๆ และอำคำรชุดนี ้เป็นอำคำรชุดที่สรำ้งเสร็จแลว้สำมำรถ
ขำยออกไดโ้ดยไม่ตอ้งรอระยะเวลำในกำรก่อสรำ้งอำคำรใหม่ เพียงแต่ตอ้งท ำกำรปรบัปรุงซ่อมแซมใหมี้สภำพใหม่ 

2563 • บริษัท มอร ์เมดดิคัล จ ำกัด ไดมี้กำรลงนำมในบนัทึกขอ้ตกลงควำมร่วมมือและประกอบกิจกำรผลิตภัณฑส์มุนไพร
คุณภำพ รำ้นผลิตภัณฑส์มุนไพรคุณภำพภำยใตต้รำสญัลกัษณ ์“กำรบูร” มีระยะเวลำ 10 ปี นับจำกวันที่ลงนำมใน
สญัญำ ในไตรมำส 3 ปี 2563 บริษัทฯ เริ่มด ำเนินกำรประชำสมัพนัธเ์ปิดตวัผลิตภัณฑภ์ำยใต ้แบรนด ์“กำรบูร” และ
ออกวำงจ ำำหน่ำยใน ICONSIAM และ FOODLAND จ ำำนวน 7 สำขำ และช่วงไตรมำส 4 ปี 2563 บริษัทไดด้  ำเนินกำร
คน้ควำ้วิจยัผลิตภณัฑจ์ำกสมนุไพรไทยเพื่อเพ่ิมผลิตภณัฑใ์หมี้ควำมหลำกหลำย ขยำยช่องทำงกำรจ ำหน่ำยสินคำ้ผ่ำน
ระบบออนไลน ์เพื่อใหเ้ขำ้ถึงลูกคำ้ไดง้่ำยขึน้ และรวบรวมผลิตภัณฑส์มุนไพรมำจ ำหน่ำยเพื่อเพิ่มศกัยภำพของสินคำ้
สมนุไพรไทย โดยมีกำรเตรียมกำรวำงแผนด ำเนินกำรเพื่อจดัท ำแฟรนไชสต์่อไป 

• วนัที่ 9 กนัยำยน 2563 ที่ประชมุวิสำมญัผูถ้ือหุน้ไดมี้มติอนมุตัิกำรออกและจดัสรรหุน้สำมญัเพ่ิมทนุเพ่ือเสนอขำยใหแ้ก่
บคุคลในวงจ ำำกดั (Private Placement) และเพ่ือรองรบักำรใชส้ิทธิซือ้หุน้สำมญัตำมใบส ำคญัแสดงสิทธิ MORE-W2 
ซึ่งจะออกใหก้ับผูถ้ือหุน้เดิมของบริษัทตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ และน ำเงินที่ไดร้บัช ำระค่ำหุน้เพิ่มทุนใชเ้ป็นงบลงทนุใน
โครงกำรแรก่รองน ำ้ไพโรลไูซต ์(Pyrolusite) โครงกำรผลิตภัณฑส์มุนไพรไทยรวมถึงใชเ้ป็นเงินทนุหมุนเวียนเพื่อรองรบั
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ปี เหตุการณ ์
กำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ในปัจจบุนัและหรือเพ่ือรองรบักำรขยำยธุรกิจของบริษัทฯ ในอนำคต กำรออกและเสนอขำย
หุน้สำมญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำำกัด (Private Placement) ในครัง้นัน้ บริษัทฯ คำดจะไดร้บัเงินภำยในไตรมำสที่ 
4 ของปี 2563 ซึ่งบริษัทฯ คำดว่ำจะจดัสรรเงินที่ไดร้บัมำใชเ้ป็นเงินทนุหมุนเวียนเพื่อรองรบักำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 
ในปัจจุบัน และเพื่อรองรบักำรขยำยธุรกิจของบริษัทฯ ในอนำคต โดยมีแผนกำรใชเ้งินเพิ่มทุน โดนน ำไปลงทุนใน
โครงกำรแร่กรองน ำ้ไพโรลไูซต ์(Pyrolusite) และลงทุนในโครงกำรผลิตภณัฑส์มุนไพรไทยและกำรตัง้รำ้น “กำรบูร” ซึ่ง
เป็นรำ้นขำยปลีกสมุนไพรไทย ทัง้นี ้ตำมที่ก ำหนดไวใ้น ขอ้ 8 ของประกำศ ทจ .72/2558 ก ำหนดใหบ้ริษัทฯ ตอ้งเสนอ
ขำยหุน้ใหแ้ลว้เสรจ็ภำยในระยะเวลำที่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถ้ือหุน้ แต่ตอ้งไม่เกิน 3 เดือนนบัแต่วนัที่ที่ประชมุผูถ้ือ
หุน้มีมติอนุมัติใหเ้สนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ หรือบริษัทฯ ตอ้งเสนอขำยหุน้ใหแ้ลว้เสร็จ ภำยใน 12 เดือน นับแต่วนัที่ที่
ประชุมผูถ้ือหุน้มีมติอนุมตัิใหเ้สนอขำยหุน้ ในกรณีที่ผูถ้ือหุน้มีมติไวอ้ย่ำงชัดเจนว่ำเม่ือพน้ระยะเวลำ 3 เดือนดงักล่ำว 
ใหค้ณะกรรมกำรบริษัทหรือผูท้ี่ไดร้บัมอบหมำยจำกคณะกรรมกำรบริษัทก ำหนดรำคำเสนอขำยตำมรำคำตลำดในช่วง
ที่เสนอขำย 

• ณ วนัที่ 9 ธันวำคม 2563 เป็นวนัครบก ำหนดระยะเวลำ 3 เดือน ที่บริษัทฯ ไดร้บัอนุมตัิจำกที่ประชุมวิสำมญัผูถ้ือหุน้
ครั้งที่  1/2563 เพื่อท ำกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนให้บุคคลเฉพำะเจำะจง (Private Placement) จ ำนวนรวม 
3,000,000,000 หุ้น โดยมีรำคำเสนอขำย 0.50 บำทต่อหุ้น เนื่องจำกกำรจัดสรรหุ้นสำมัญเพิ่มทุนดังกล่ำวมิได้
ด ำเนินกำรภำยในก ำำหนดระยะเวลำ 3 เดือนนบัแต่วนัที่มีมติที่ประชมุวิสำมญัผูถ้ือหุน้ จึงท ำใหร้ำคำเสนอขำยตอ้งถูก
ก ำหนดขึน้ใหม่เป็นรำคำตลำด (ตำมเกณฑอ์นุญำตกำรออกเสนอขำย แบบ Private Placement) และหำกภำยใน 12 
เดือนนับจำกที่ประชมุวิสำมญัผูถ้ือหุน้ไดอ้นมุตัิ นักลงทุนทัง้ 3 ท่ำนไม่มำใชส้ิทธิในกำรเพิ่มทนุ อำจท ำใหบ้ริษัทฯ ขำด
เงินลงทนุในโครงกำรแรก่รองน ำ้ไพโรลไูซต ์(Pyrolusite) และขำดเงินลงทนุในโครงกำรผลิตภณัฑส์มนุไพรไทยและกำร
ตั้งรำ้น “กำรบูร” ซึ่งเป็นรำ้นขำยปลีกสมุนไพรไทย ทั้งนี ้ทีมผูบ้ริหำรไดส้อบถำมไปยังนักลงทุนทั้ง 3 รำย และไดร้บั
ค ำยืนยันกำรใช้สิทธิตำมก ำหนดเวลำ 1 ปีอย่ำงไรก็ตำม ทีมผู้บริหำรได้เตรียมหำแหล่งเงินทุนส ำำรองเพื่อจัดท ำ
โครงกำรดงักล่ำวใหเ้ป็นไปตำมแผนกำรลงทนุที่ไดว้ำงไว 

• ในระหว่ำงปี บริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียริ่ง จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยไดล้งนำมในสญัญำจำ้งบริหำรจัดกำร
บุคลำกรและดูแลศูนย ์USO NET ประจ ำโรงเรียน กับบริษัทเอกชนแห่งหนึ่ง โดยบริษัทฯ ใหบ้ริกำรบริหำรจัดกำร 
ควบคมุ จดัหำบคุลำกรเพื่อไปดแูลทรพัยส์ิน สถำนที่ และปฏิบตัิงำนใหบ้ริกำรอินเตอรเ์น็ตควำมเรว็สงูในโรงเรียนต่ำงๆ 
ไดเ้ร่ิมด ำเนินงำนเม่ือเดือนธันวำคม 2562 จ ำนวน 40 ศนูย ์และเพ่ิมจ ำนวนเป็น 237 ศนูย ์ในเดือนธันวำคม 2563 

• วนัที่ 23 ธันวำคม 2563 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 6/2563 มีมติอนมุตัิเพิ่มทนุใน บริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์แอนด ์
เอ็นจิเนียริ่ง จ ำำกัด (บริษัทย่อย) จำกทุนจดทะเบียน 30 ลำ้นบำท เป็น 100 ลำ้นบำท โดยออกหุน้สำมัญจ ำำนวน 
700,000 หุน้ รำคำหุน้ละ 100 บำท รวมเป็นเงิน 70 ลำ้นบำท เพื่อด ำเนินโครงกำรบริหำรจัดกำรน ำ้และจัดตัง้ บริษัท 
ปลวกแดง วอเตอร ์จ ำกัด โดยถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 โดยไดจ้ดทะเบียนเพิ่มทุนเม่ือวนัที่ 11 มกรำคม 2564 
จ ำนวน 50 ลำ้นบำทและเม่ือวันที่ 11 มีนำคม 2564 จ ำนวน 20 ลำ้นบำท บริษัทฯ ไดจ้่ำยช ำระค่ำหุน้เพิ่มทุนแล้ว
จ ำนวน 17.5 ลำ้นบำท เม่ือวนัที่ 5 มกรำคม 2564 และจ ำำนวน 17.5 ลำ้นบำท เม่ือวนัที่ 14 มกรำคม 2564 

2564 • ในปี 2564 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทครัง้ที่ 1/2564 เม่ือวนัที่ 24 กมุภำพนัธ ์2564 มีมติอนมุตัิจดัตัง้บริษัทย่อย คือ 
บริษัท มอร ์วอเตอร ์โซลชูั่น จ ำกดั โดยมีวตัถปุระสงคป์ระกอบธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกบัน ำ้ น ำ้สะอำด น ำ้ประปำทกุชนิดและ
นวตักรรมที่เกี่ยวกับน ำ้ โดยมีทุนจดทะเบียน 1 ลำ้นบำท ซึ่งถือหุน้โดย บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ำกัด (มหำชน) ในสดัส่วน
รอ้ยละ 60 บริษัทย่อยดงักล่ำวไดด้  ำเนินกำรจดทะเบียนกบักระทรวงพำณิชยเ์ม่ือวนัที่ 7 พฤษภำคม 2564 

• วนัที่ 23 กรกฎำคม 2564 ที่ประชุมคณะกรรมกำร บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัท”) ครัง้ที่ 3/2564 ไดมี้
อนุมตัิกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนบริษัท มอร ์เมดดิคลั จ ำกัด (บริษัทย่อย) (“MMD”) จ ำำนวน 20 ลำ้นบำทเพื่อให ้บริษัท 
มอร ์เมดดิคลั จ ำำกดั (บริษัทย่อย) (“MMD”) ลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท เฮอเบิล เทคโนโลยี จ ำกดั และ จดัตัง้บริษัท
ย่อย 2 บริษัทเพ่ือด ำเนินโครงกำรเกี่ยวกบัพืชสมนุไพรกญัชำ กญัชง และกระท่อม 

• วนัที่ 31 สิงหำคม 2564 ที่ประชุมวิสำมญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 3/2564 ของบริษัท มอร ์เมดดิคลั จ ำกัด (“บริษัทย่อย”) ไดมี้
มติพิเศษใหล้ดทุนจดทะเบียนลงจ ำนวน 75,000,000 บำท โดยกำรลดจ ำนวนหุน้ลง 750,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไว ้100 
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บำทต่อหุน้ จำกเดิมจ ำนวน 100 ลำ้นบำท คงเหลือทุนจดทะเบียนจ ำนวน 25 ลำ้นบำท บริษัทฯ ด ำเนินกำรลดทุนจด
ทะเบียนแลว้ เม่ือวนัที่ 4 ตลุำคม 2564 

• วนัที่ 26 พฤศจิกำยน 2564 ที่ประชมุวิสำมญัผูถ้ือหุน้ ไดมี้มติอนมุตัิในเรื่องต่ำง ๆ ดงัต่อไปนี ้
- อนมุตัิกำรยกเลิกมติที่ประชุมวิสำมญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 1/2563 ประชมุเม่ือวนัที่ 9 กนัยำยน 2563 วำระที่ 5 (1) เร่ือง

กำรอนมุตัิกำรจดัสรรหุน้สำมญัเพิ่มทนุใหบ้คุคลเฉพำะเจำะจง (Private Placement) จ ำนวนรวม 3,000,000,000 
หุน้ ใหแ้ก่ นำยภัทรเดช พูลเกิด นำยธนอรรถ ตรีธิติธัญ และนำยเฉลิมพงษ์ มหำวำณิชยว์งศ ์เนื่องจำกกำรจดัสรร
หุน้สำมญัเพ่ิมทนุดงักล่ำวนัน้ มิไดด้  ำเนินกำรภำยในก ำหนดระยะเวลำ 3 เดือนนบัแต่วนัที่มีมติที่ประชุมวิสำมญัผู้
ถือหุน้ ครัง้ที่ 1/2563 และตำมที่กฎเกณฑท์ี่เกี่ยวขอ้งก ำหนด ประกอบกบับริษัทฯ มีแผนที่จะน ำเสนอใหท้ี่ประชมุผู้
ถือหุน้พิจำรณำอนมุตัิกำรออกเสนอขำยหุน้สำมญัเพ่ิมทนุ ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ำำกดั 

- อนุมัติกำรลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ ำำนวน 150,000,000 บำท จำกทุนจดทะเบียนเดิม จ ำนวน 
503,793,579.75 บำท เป็นทุนจดทะเบียน จ ำนวน 353,793,579.75 บำท โดยกำรตดัหุน้สำมญัจดทะเบียนที่ยัง
ไม่ไดจ้ ำหน่ำย จ ำนวน 3,000,000,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 0.05 บำท ซึ่งเป็นหุน้สำมญัเพิ่มทุนที่จัดสรรให้
บคุคลเฉพำะเจำะจง (Private Placement) อนมุตัิกำรแกไ้ขเพ่ิมเติมหนงัสือบริคณหส์นธิของบริษัทฯ ขอ้ 4 เร่ืองทนุ
จดทะเบียน เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำรลดทนุจดทะเบียนของบริษัท 

- อนุมัติกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ ำนวน 100,000,000 บำท จำกทุนจดทะเบียนเดิมจ ำนวน 
353,793,579.75 บำท เป็นทุนจดทะเบียนจ ำำนวน 453,793,579.75 บำท โดยกำรออกหุน้สำมญัเพิ่มทุนจ ำนวน
ไม่เกิน 2,000,000,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไวหุ้้นละ 0.05 บำท เพื่อรองรับกำรจัดสรรหุน้สำมัญเพิ่มทุนใหบุ้คคล
เฉพำะเจำะจง และอนมุตัิกำรแกไ้ขเพ่ิมเติมหนงัสือบริคณหส์นธิของบริษัทฯ 

- อนุมตัิกำรจัดสรรหุน้สำมญัเพิ่มทุน จ ำนวนไม่เกิน 2,000,000,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 0.05 บำท เพื่อเสนอ
ขำยให้แก่บุคคลเฉพำะเจำะจง (Private Placement) จ ำำนวน 1 รำย ได้แก่ บริษัท เมย์พลัส 2005 จ ำกัด (“ผู้
ลงทนุ”) รำคำเสนอขำย หุน้ละ 1.50 บำท คิดเป็นมลูค่ำรวมไม่เกิน 3,000,000,000 บำท เพ่ือเป็นค่ำตอบแทนส ำำ
หรบักำรไดม้ำซึ่ง แรไ่พโรลไูซต ์แทนกำรช ำระดว้ยเงินสด 

- อนุมัติกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษัท มอร์ พร็อพเพอร์ตี ้ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ำกัด (“PROP”) ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยจ ำำนวน 38,399,993 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนทัง้หมดของ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 10 
บำท ในรำคำจ ำหน่ำยหุน้ละ 6.51 บำท หรือคิดเป็นมลูค่ำรวมทัง้สิน้ 250,000,000 บำท ใหแ้ก่บคุคลที่ไม่เกี่ยวขอ้ง
กนั 

- อนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในบริษัท มอร ์เมดิคลั จ ำำกดั (“MMD”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย จ ำนวน 249,998 หุน้ หรือ
คิดเป็นรอ้ยละ 99.99 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ MMD มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท ใหแ้ก่บริษัทที่ไม่
เกี่ยวขอ้งกัน ในรำคำไม่เกิน 200,000,000 บำท รวมถึงกำรเขำ้ท ำำสญัญำซือ้ขำยหุน้ ขอ้ตกลง สญัญำอ่ืนๆ และ
เอกสำรอ่ืนๆ ที่เกี่ยวขอ้งกับกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญของ MMD และเม่ือวันที่ 9 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ ไดโ้อน
กรรมสิทธิ์หุน้สำมญัของบริษัท มอร ์เมดดิคลั จ ำกดั ใหแ้ก่ผูซื้อ้และไดร้บัหุน้สำมญัของ บริษัท เฮลท ์เอ็มไพร ์คอร์
ปอเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) จ ำนวน 1,655,262,500 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 1 บำท เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ บริษัทฯ มี
ก ำไรจำกกำรขำยบริษัทย่อยจ ำนวน 1,050.92 ลำ้นบำท 

• วนัที่ 7 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ ไดท้ ำสญัญำซือ้ขำยสำรกรองน ำ้ แร่ไพโรลูไซด ์กับบริษัท อินเวชั่น โปรดกัท ์เซ็นเตอร ์
จ ำกดั จ ำำนวน 1,000 ตนั รำคำตนัละ 80,000 บำทภำยในระยะเวลำ 1 ปี 

• วนัที่ 9 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรโอนหุน้สำมญัของบริษัท มอร ์เมดดิคลั จ ำกดั ใหแ้ก่ บริษัท เฮลท ์เอ็มไพร ์
คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) โดย บริษัท เฮลท ์เอ็มไพร ์คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) ไดอ้อกและจดัสรรหุน้สำมญัเพ่ิม
ทนุ เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ 

• วันที่ 23 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ ท ำหนังสือแจง้ควำมคืบหนำ้กำรด ำเนินกำรตำมสัญญำถึงกำรไดร้บัอนุญำตจำก
ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) ใหเ้สนอขำยหุน้สำมัญเพิ่มทุนดังกล่ำวต่อ 
บริษัท เมย ์พลสั 2005 จ ำกดั ตำมที่ยื่นขออนญุำตไวไ้ดร้บัอนมุตัิเป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ 
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2565 • วนัที่ 31 มกรำคม 2565 บริษัทฯ ไดร้บัใบสั่งซือ้แร่ไพโรลูไซด ์จำกบริษัท อินโนเวชั่น โปรดกัท ์เซ็นเตอร ์จ ำกัด 

จ ำำนวน 100 ตนั และไดท้ ำหนงัสือแจง้ไปยงับริษัท เมยพ์ลสั 205 จ ำำกดั เม่ือวนัที่ 2 กมุภำพนัธ ์2565 

• วันที่ 17 กุมภำพันธ์ 2565 บริษัทฯ ท ำหนังสือแจง้กำรครบก ำำหนดระยะเวลำ 3 เดือน ตำมรำยละเอียดและ
สำระส ำคญัของสญัญำ “กำรออกและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทุนใหก้ับผูล้งทุนในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 1.50 
บำท ตำมที่ระบุขำ้งตน้จะตอ้งด ำเนินกำรใหแ้ลว้เสร็จภำยใน 3 เดือนนับแต่วันที่ที่ประชุมผูถ้ือหุน้มีมติอนุมตัิ 
หรือภำยใน 12 เดือน นับแต่วนัที่ที่ประชุมผูถ้ือหุน้มีมติอนุมตัิ แต่ในกรณีที่ออกและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทนุ
หลงัจำกเม่ือพน้ระยะเวลำ 3 เดือนนบัแต่วนัที่ที่ประชมุผูถ้ือหุน้มีมติอนมุตัิ ใหค้ณะกรรมกำรของบริษัท และ/หรือ
ประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำร หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมำยจำกคณะกรรมกรรมกำรบริษัทก ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้
สำมญัเพิ่มทนุตำมรำคำตลำดในช่วงที่เสนอขำย ตำมหลกัเกณฑข์องประกำศคณะกรรมกำรก ำำกบัตลำดทนุที่ 
ทจ. 72/2558 เรื่อง กำรอนุญำตใหบ้ริษัทจดทะเบียนเสนอขำยหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ำำกัด ลงวนัที่ 28 
ตลุำคม 2558 (และที่ไดมี้กำรแกไ้ขเพ่ิมเติม) (“ประกำศ ทจ. 72/2558”)” 

• วนัที่ 23 กุมภำพนัธ ์2565 บริษัทฯ ไดมี้กำรท ำสญัญำจะซือ้จะขำยหุน้ของบริษัท มอร ์พร็อพเพอรต์ี ้ดีเวลลอป
เมน้ท ์จ ำกัด กับผูซ้ือ้แลว้ ตำมมติที่ประชุมวิสำมญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2564 ณ วนัท ำสญัญำผูซ้ือ้ตกลงวำงเงินค่ำ
มดัจ ำเป็นจ ำนวนเงิน 50.00 ลำ้นบำท ไดร้บัช ำระเรียบรอ้ยแลว้ เงินค่ำหุน้ส่วนที่เหลือ จ ำนวน 200.00 ลำ้นบำท 
ผูซ้ือ้ตกลงจะช ำระเงินภำยใน 1 ปี นบัแต่วนัที่ท  ำำสญัญำ 

ที่มำ:  รำยงำนประจ ำปีของบริษัทฯ  

2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ  

ธุรกิจหลักของบริษัทฯ ในปัจจุบัน สำมำรถแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลักไดแ้ก่ 1) ธุรกิจจัดจ ำหน่ำยอุปกรณ์ประหยัด
พลังงำน (Energy Saving) และธุรกิจเก่ียวเนื่องกับพลังงำนทดแทน (Renewable Energy) 2) ธุรกิจวำงระบบน ำ้ประปำเพื่อ
บรหิำรจดักำรน ำ้ประปำ 3) ธุรกิจดำ้นกำรพฒันำอสงัหำรมิทรพัย ์ 

ธุรกิจจดัจ ำหน่ำยอปุกรณป์ระหยดัพลงังำน และธุรกิจเก่ียวเนื่องกบัพลงังำนทดแทน 

บริษัทฯ จ ำหน่ำยอปุกรณร์ะบบประหยดัพลงังำนใหก้ับกลุ่มผูร้บัเหมำติดตัง้ และ บริษัทฯ ท ำกำรสั่งซือ้อุปกรณร์ะบบ
ประหยัดพลังงำนขนำดเล็กเพื่อน ำเข้ำมำติดตั้งให้กับลูกคำ้ธุรกิจขนำดเล็กในตัวเมืองที่มีกำรใช้ปริมำณกระแสไฟที่สูง 
สถำนะกำรด ำเนินงำนในปัจจุบัน บริษัทฯ ยังคงด ำเนินธุรกิจดังกล่ำวอย่ำงต่อเนื่อง โดยไดม้ีกำรปรบัแผนงำนขำยจำกกลุ่ม
ลกูคำ้ในตวัเมือง เป็นในส่วนของอตุสำหกรรมขนำดเล็ก ที่มีกำรใชก้ระแสไฟค่อนขำ้งสงู โดยปัจจบุนัอยู่ระหว่ำงกำรด ำเนินกำร
ทดสอบและประเมินประสิทธิภำพกำรประหยดัพลงังำนของอุปกรณด์งักล่ำวใหก้ับทำงกลุ่มโรงสีขำ้วขนำดเล็ก – ขนำดกลำง 
อย่ำงไรก็ตำมบรษิัทฯ ยงัคงด ำเนินธุรกิจดงักล่ำวเป็นธุรกิจหลกัของบริษัทฯ และพยำยำมมองหำโอกำสทำงธุรกิจในกำรลงทนุ
เพิ่มในธุรกิจอื่นๆ ที่จะสรำ้งรำยไดใ้หก้บับรษิัทฯ ต่อไป 

ธุรกิจวำงระบบน ำ้ประปำเพื่อบริหำรจดักำรน ำ้ประปำ 

บริษัทฯ มีกำรด ำเนินกำรผลิตและจ ำหน่ำยน ำ้ประปำบนพืน้ที่เกำะเสม็ด และในอ ำเภอปลวกแดง จังหวัดระยอง  
ส ำหรบัใชใ้นครวัเรือนและอตุสำหกรรม ผ่ำนระบบประปำ 

ธุรกิจดำ้นกำรพฒันำอสงัหำรมิทรพัย ์

ลกัษณะกำรด ำเนินงำนท่ีผ่ำนมำ บรษิัทฯ ไดท้ ำกำรซือ้หอ้งชดุพำณิชยกรรมและหอ้งชดุพกัอำศยัโดยท ำกำรซ่อมแซม
และปรับปรุงใหม่ก่อนขำย โดยสถำนะกำรด ำเนินงำนในปัจจุบัน บริษัทฯ อยู่ระหว่ำงกำรจัดกำร และเลือกแนวทำงกำร
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ด ำเนินงำน รวมถึงกำรศึกษำเพิ่มเติมเก่ียวกับกำรบริหำรหรือกำรพฒันำอสงัหำริมทรพัยท์ี่มีเพื่อใหก้ำรลงทุนเกิดผลประโยชน์
มำกที่สดุ 

2.3 โครงสร้างการถือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ  

โดยโครงสรำ้งของบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ำกัด (มหำชน) มีกำรเขำ้ลงทุนในบริษัทย่อย และบริษัทร่วมคำ้รำยละเอียด
ตำมแผนภำพ ดงันี ้

 
ที่มำ:  ขอ้มลูของบริษัทฯ 

หมำยเหต:ุ 1/ บริษัท มอร ์แอดไวซ ์จ ำกดั (“More Advice”) และบริษัท มอร ์วอเตอร ์โซลชูั่น จ ำกดั (“MWS”) ปัจจบุนัไม่มีกำรประกอบธุรกิจ 
  2/ บริษัท มอร ์แดน ณศุำ เอ็นเตอรเ์ทน จ ำกดั (“More Dan Nusa”) เป็นบริษัทรว่มคำ้ 

บริษัททีด่ าเนินการอยู่ในปัจจุบัน 

1. บริษัท มอร ์รีเทริน์ จ ากัด (มหาชน) (MORE) 
กำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ สำมำรถแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลักไดแ้ก่ 1) ธุรกิจจัดจ ำหน่ำยอุปกรณป์ระหยัด
พลงังำน (Energy Saving) และธุรกิจเก่ียวเนื่องกบัพลงังำนทดแทน (Renewable Energy) ซึ่งด ำเนินกำรโดยบรษิัท 
และบริษัทย่อย ไดแ้ก่ บริษัท พี เพำเวอร ์แพลนท ์จ ำกัด และบริษัท อีเอสพี รี-ไลฟ์้ แบตเตอรี่ (ประเทศไทย) จ ำกัด 2) 
ธุรกิจวำงระบบน ำ้ประปำเพื่อบริหำรจดักำรน ำ้ประปำบนเกำะเสม็ด ซึ่งด ำเนินกำรและบริหำรจดักำรโดยบริษัทย่อย
คือ บริษัท เสม็ด ยูทิลิตีส้ ์จ ำกัด 3) ธุรกิจดำ้นกำรพฒันำอสงัหำริมทรพัย ์ด ำเนินกำรโดยบริษัทย่อยคือ บริษัท มอร ์
พรอ็พเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ำกดั (ชื่อเดิม คือ บรษิัท ดีเอ็นเอ เรฟโวลชูั่น จ ำกดั) 

2. บริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด (MNE) 
ด ำเนินธุรกิจใหบ้รกิำรบรหิำรจดักำร ควบคมุ จดัหำบคุลำกรเพื่อไปดแูลทรพัยสิ์น สถำนท่ี และปฏิบตัิงำน 

3. บริษัท เสม็ดยูทลิิตีส้ ์จ ากัด (SMU) 
ด ำเนินธุรกิจดำ้นผลิตและจ ำำหน่ำยน ำ้ประปำ บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงนำมสัญญำโครงกำรวำงระบบน ำ้ประปำเพื่อ
บรหิำรจดักำรน ำ้ประปำบนเกำะเสม็ดระยะเวลำ 

  

MORE

MNE
99.99%

SMU
54.99%

PLD
99.99%

KWATER
99.99%

More Dan
51.00%

More Dan Nusa2/

50.00%

PROP
99.99%

More Advice1/

60.00%
MWS1/

60.00%
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4. บริษัท ปลวกแดง วอเตอร ์จ ากัด (PLD) 
ด ำเนินโครงกำรบรหิำรจดักำรน ำ้ในอ ำเภอปลวกแดง 

5. บริษัท เค วอเตอรเ์วิรค์ เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด (KWATER) 
ด ำเนินธุรกิจเก่ียวกบักำรจดัหำน ำ้และกำรจ่ำยน ำ้ส ำหรบัใชใ้นครวัเรือนและอตุสำหกรรม ผ่ำนระบบประปำ 

6. บริษัท มอร ์แดน เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด (More Dan) 
ด ำเนินธุรกิจใหบ้รกิำรรบัจดังำน กำรแสดง คอนเสิรต์ กำรละเล่น กิจกรรมส่งเสรมิกำรตลำด ใหแ้ก่บคุคล คณะบคุคล 
และองคก์ำรของรฐัประกอบกิจกำรใหบ้รกิำรจดักำรแสดงทกุประเภท 

7. บริษัท มอร ์แดน ณุศา เอ็นเตอรเ์ทน จ ากัด (More Dan Nusa) 
ด ำเนินธุรกิจใหบ้ริกำรรบัจดังำน กำรแสดง คอนเสิรต์ กิจกรรมส่งเสริมกำรตลำด ใหแ้ก่บคุคล คณะบุคคล นิติบุคคล
ประกอบกิจกำร น ำเขำ้ ส่งออก ขำยปลีก สินคำ้แฟขั่น สินคำ้ที่เก่ียวกบัภำพยนต ์หรือกำรแสดงอื่นๆ 

8. บริษัท มอร ์พร็อพเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเม้นท ์จ ากัด (PROP) 
ด ำเนินธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัย ์โดยลกัษณะกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไดท้ ำกำรซือ้หอ้งชดุพำณิชยกรรม
และหอ้งชดุพกัอำศยัโดยท ำกำรซ่อมแซมและปรบัปรุงใหม่ก่อนขำย 

2.4 โครงสร้างรายได ้

โครงสรำ้งรำยไดร้วมของกลุ่มบรษิัทฯ ในระยะ 3 ปีที่ผ่ำนมำ ตัง้แต่ปี 2562-2564 มีดงันี ้

โครงสร้างรายได้ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

2562 2563 2564 
จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

รำยได ้       

รำยไดจ้ำกกำรขำย 
- ธุรกิจสำธำรณปูโภค 
- ธุรกิจซือ้มำขำยไป 

1.21 
- 

1.21 

3.01 
- 

3.01  

5.56 
4.05 
1.51 

 13.15 
9.58 
3.57 

62.29 
23.17 
39.12 

43.33 
16.12 
27.21 

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำร 0.94 2.34  22.06 52.19  65.43  45.52  
รำยไดอ่ื้น 38.16 94.65 14.65  34.66  16.03  11.15  
รวมรายได้ 40.32   100.00  42.27   100.00  143.75  100.00  

ที่มำ :  ขอ้มลูของบริษัทฯ 

3. คณะกรรมการบริษัทฯ  

ณ วนัท่ี 16 ตลุำคม 2565 คณะกรรมกำรบรษิัทฯ ประกอบดว้ย กรรมกำรจ ำนวน 7 ท่ำน ดงันี ้

ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 
1. พลต ำรวจศรีลทัธสญัญำ เพียรสมภำร  ประธำนกรรมกำร / กรรมกำรอิสระ / ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
2. นำย อมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ ประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ / กรรมกำร 
3. นำย ฉฐัภมิู ขนัติวิริยะ กรรมกำร 
4. นำย สมชำย วงศท์รพัยส์ิน กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ 
5. นำย ปรวิชย ์โอภำส กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ 
6. นำย อริชยั รกัธรรม กรรมกำรอิสระ 
7. นำย ภทัรบ์ดี โฉมวงศ ์ กรรมกำรอิสระ 
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ที่มำ:  หนงัสือรบัรองของบริษัทฯ ฉบบัลงวนัที ่13 กนัยำยน 2565 

กรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจลงลำยมือชื่อแทนบริษัทฯ ตำมหนงัสือรบัรองฉบบัลงวนัที่ 13 กันยำยน 2565 คือ นำย อมฤทธ์ิ 
กล่อมจิตเจรญิ ลงลำยมือชื่อรว่มกบันำย ฉฐัภมูิ ขนัติวิรยิะ รวมเป็นสองคนและประทบัตรำส ำคญัของบรษิัทฯ  

4. ผู้ถือหุ้น 

รำยชื่อผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 โดยมีรำยชื่อดงันี ้

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
สัดส่วนของหุ้นช าระ

แล้ว 
1.  นำย อมฤทธิ์ กล่อมจิตเจริญ 1,547,200,165      23.69  
2.  บริษัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 886,525,028 13.57 
3.  นำย ศิริศกัดิ์ ปิยทสัสีกลุ 742,862,800 11.37 
4.  นำย อภิมขุ บ ำรุงวงศ ์ 586,778,233 8.98 
5.  นำย วสนัต ์จำวลำ 431,989,100 6.61 
6.  นำย สำมำรถ ฉั่วศิริพฒันำ 279,000,065 4.27 
7.  UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 193,747,000 2.97 
8.  นำงสำว อรเกำ้ ไกยสิทธิ ์ 136,114,700 2.08 
9.  นำย เอกภทัร พรประภำ 122,118,400 1.87 

10.  นำงสำว จิระวรรณ ไชยพงศผ์ำต ิ 85,134,000 1.30 
รวมผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 อันดับแรก 5,011,469,491 76.74 
ผูถ้ือหุน้รำยอ่ืนๆ 1,519,402,104 23.26 
รวมทัง้หมด 6,530,871,595    100.00  

ที่มำ:  ขอ้มลูของบริษัทฯ  

ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษทัฯ  

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงินของกลุ่มบรษิัท ในระยะ 3 ปีที่ผ่ำนมำ ตัง้แต่ปี 2562 – ไตรมำสที่ 2 ปี 2565 มีดงันี ้

สรุปฐานะการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 30 มิถุนายน 2565 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % จ านวน % 
สินทรัพย ์         
สินทรัพยห์มุนเวียน         
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำ
เงินสด 

34.06 6.75 4.90 0.92 7.82 0.48 25.33 1.49 

ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนี ้
หมนุเวียนอื่น - สทุธิ 

16.64 3.30 22.23 4.19 21.36 1.31 28.49 1.68 

สินคำ้คงเหลือ - สทุธิ 25.98 5.15 24.45 4.61 11.07 0.68 1.05 0.06 
สินทรพัยท์ำงกำรเงิน
หมนุเวียนอื่น 

0.08 0.02 0.08 0.01 0.08 0.00 0.08 0.00 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 22.85 4.53 7.38 1.39 8.06 0.49 8.56 0.50 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 99.62 19.75 59.04 11.13 48.39 2.97 63.51 3.74 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน                 
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สรุปฐานะการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 30 มิถุนายน 2565 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % จ านวน % 
สินทรพัยท์ำงกำรเงินไม่
หมนุเวียนอื่น 

5.49 1.09 - - 1,085.00 66.64 1,065.12 62.75 

ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีไ้ม่
หมนุเวียนอื่น - สทุธิ 

21.47 4.26 15.16 2.86 8.05 0.49 3.75 0.22 

อสงัหำริมทรพัยเ์พ่ือกำรลงทนุ 309.56 61.39 262.57 49.51 263.35 16.18 263.35 15.52 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์- 
สทุธิ 

18.78 3.72 15.28 2.88 44.49 2.73 87.53 5.16 

สินทรพัยใ์นกำรจ ำหน่ำย
น ำ้ประปำ -  สินทรพัยท์ี่
ตอ้งโอนเม่ือสิน้สดุอำยุ
สญัญำฯของบริษัทย่อย 

- - 108.12 20.39 103.53 6.36 101.72 5.99 

สิทธิสมัปทำนจ ำหน่ำย
น ำ้ประปำ 

- - -  - 29.69 1.82 29.19 1.72 

ค่ำควำมนิยม - สทุธิ - - - - - - 29.50 1.74 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน - สทุธิ 0.87 0.17 1.45 0.27 0.87 0.05 0.59 0.03 
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อตดั
บญัชี 

-  -  - -  - - 8.73 0.51 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 53.96 10.70 68.74 12.96 44.75 2.75 44.36 2.61 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 404.65 80.25 471.33 88.87 1,579.73 97.03 1,633.83 96.26 
รวมสินทรัพย ์ 504.26 100.00 530.36 100.00 1,628.12 100.00 1,697.34 100.00 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น                 
หนีสิ้นหมุนเวียน                 
เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนี ้
หมนุเวียนอื่น 

6.26 1.24 69.23 13.05 89.52 5.50 106.81 6.29 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำร
และบคุคลที่เกี่ยวขอ้งกนั 

- - 30.90 5.83 67.97 4.17 67.74 3.99 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกบคุคลอ่ืน - - 3.70 0.70 3.70 0.23 3.70 0.22 
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวจำก
ธนำคำรที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี 

43.16 8.56 - - - - - - 

ส่วนของหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ
กำรเงินที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี 

0.50 0.10 0.65 0.12 0.69 0.04 0.51 0.03 

ประมำณกำรหนีส้ินจำกภำระ
ค ำ้ประกนั 

107.62 21.34 119.29 22.49 - - - - 

ประมำณกำรหนีส้ินจำกคดี
ควำม 

5.79 1.15 5.79 1.09 5.79 0.36 5.79 0.34 

ภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำย 0.01 0.00 0.04 0.01 0.25 0.02 1.58 0.09 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 0.78 0.15 1.35 0.25 1.38 0.08 51.24 3.02 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 164.11 32.55 230.95 43.55 169.31 10.40 237.37 13.98% 
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สรุปฐานะการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 30 มิถุนายน 2565 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % จ านวน % 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน                 
หนีส้ินภำษีเงินไดร้อตดับญัช ี - - -  - 0.38 0.02 - - 
หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน 1.18 0.23 1.01 0.19 0.32 0.02 0.16 0.01 
ส ำรองผลประโยชนร์ะยะยำว
ของพนกังำน 

0.24 0.05 0.32 0.06 0.37 0.02 0.31 0.02 

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น - - 2.63 0.50 2.64 0.16 5.67 0.33 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 1.42 0.28 3.97 0.75 3.72 0.23 6.14 0.36 
รวมหนี้สิน 165.53 32.83% 234.91 44.29 173.02 10.63 243.51 14.35 
ส่วนของผู้ถือหุ้น                 
ทนุจดทะเบียน 326.54 64.76 503.79 94.99 453.79 27.87 453.79 26.74 
ทนุออกจ ำหน่ำยและช ำระเต็ม
มลูค่ำแลว้ 

326.54 64.76 326.54 61.57 326.54 20.06 326.54 19.24 

ส่วนเกินมลูคำ่หุน้สำมญั 904.49 179.37 904.49 170.54 904.49 55.55 904.49 53.29 
ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม              
ทนุส ำรองตำมกฎหมำย 5.99 1.19 5.99 1.13 5.99 0.37 5.99 0.35 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (911.18) -180.69 (958.40) -180.71 200.27 12.30 229.26 13.51 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผู้
ถือหุน้ 

-  - -  - 1.54 0.09 (34.90) -2.06 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท
ใหญ่ 

325.84 64.62 278.62 52.53 1,438.83 88.37 1,431.38 84.33% 

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียที่ไม่มี
อ ำนำจควบคมุของบริษทั
ย่อย 

18.38 3.64 16.83 3.17 16.27 1.00 22.45 1.32 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 344.22 68.26 295.45 55.71 1,455.10 89.37 1,453.83 85.65 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้
ถือหุ้น 

509.76 101.09 530.36 100.00 1,628.12 100.00 1,697.34 100.00 

ที่มำ :  งบกำรเงินรวมของบริษัทปี 2562 – ไตรมำสที่ 2 ปี 2565 ซึ่งผ่ำนกำรตรวจสอบและสอบทำนโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญำตที่ไดร้บัควำม
เห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. 

งบก ำไรขำดทนุของกลุ่มบรษิัท ในระยะ 3 ปีที่ผ่ำนมำ ตัง้แต่ปี 2562 – ไตรมำสที่ 2 ปี 2565 มีดงันี ้

สรุปผลการด าเนินงาน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 30 มิถุนายน 2564 30 มิถุนายน 2565  

จ านวน % จ านวน % จ านวน % จ านวน % จ านวน % 
รายได้           
รำยไดจ้ำกกำรขำย - - 5.56 13.15 61.58 4.75 40.29 43.09 42.03 42.85 
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำร 2.16 5.35 22.06 52.19 66.15 5.10 33.36 35.68 27.44 27.98 
รำยไดอ่ื้น 38.16 94.65 14.65 34.66 16.00 1.23 14.23 15.22 2.95 3.01 
ค่ำเผื่อประมำณกำร
หนีส้ินจำกภำระค ำ้
ประกนั (กลบัรำยกำร) 

-  - -  - 99.29 7.65 - - - - 
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สรุปผลการด าเนินงาน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 30 มิถุนายน 2564 30 มิถุนายน 2565  

จ านวน % จ านวน % จ านวน % จ านวน % จ านวน % 
ก ำไรจำกกำรขำยเงิน
ลงทนุในบริษทัย่อย 

- - - - 1,054.50 81.27 - - - - 

ก ำไรจำกกำรวดัมลูคำ่
ใบส ำคญัแสดงสิทธิที่
จะซือ้หุน้สำมญั 

-  - -  -  - - - - 25.66 26.16 

โอนกลบัค่ำเผื่อหนีส้งสยั
จะสญู 

-  - -  -  - - 5.62 6.01 - - 

รวมรายได้ 40.31 100.00 42.27 100.00 1,297.53 100.00 93.50 100.00 98.09 100.00 
ค่าใช้จ่าย                    
ตน้ทนุขำย - - 4.08 9.64 40.82 3.15 21.21 22.69 26.51 27.02 
ตน้ทนุกำรใหบ้ริกำร 1.25 3.09 19.40 45.90 58.61 4.52 29.58 31.64 24.59 25.07 
ตน้ทนุในกำรจดัจ ำหนำ่ย -  - -  - 0.94 0.07 - - - - 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร 34.50 85.58 35.70 84.45 41.64 3.21 19.68 21.05 14.44 14.72 
ขำดทนุจำกกำรปรบั
โครงสรำ้งหนี ้

 - - 8.87 20.98 - - - - - - 

ค่ำเผื่อประมำณกำร
หนีส้ินจำกภำระค ำ้
ประกนั 

11.68 28.97 11.68 27.63 - - - - - - 

ขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำ
ของเงินลงทนุระยะยำว
อ่ืน 

1.71 4.23 - - - - - - - - 

หนีส้งสยัจะสญู(กลบั
รำยกำร) 

6.62 16.42 9.32 22.05 (5.66) -0.44 - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 55.75 138.28 89.04 210.65 136.35 10.51 70.47 75.37 65.53 66.81 
ก าไรจากกิจกรรม
ด าเนินงาน 

(15.43) -38.28 (46.77) -110.65 1,161.18 89.49 23.03 24.63 32.56 33.19 

ตน้ทนุทำงกำรเงิน 2.77 6.87 1.96 4.64 2.69 0.21 1.13 1.20 2.01 2.05 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อน
ภาษีเงินได้ 

(18.20) -45.15 (48.73) -115.29 1,158.49 89.28 21.90 23.42 30.55 31.14 

รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษี
เงินได ้

0.01 0.03 0.04 0.10 0.79 0.06 0.18 0.19 1.43 1.45 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับ
งวด 

(18.21) -45.18 (48.78) -115.39 1,157.70 89.22 21.73 23.24 29.12 29.69 

ที่มำ :  งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ซึ่งผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุำติที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิส าหรับไตรมาส 2 สิน้สุดวนัที ่30 มถุินายน 2565  

ผลการด าเนินงานส าหรับงวดสามเดือน : 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนงวดสำมเดือนสิน้สุดวันที่  30 มิถุนำยน 2565 จะเห็นไดว้่ำ บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิของงบ
กำรเงินรวม จ ำนวน 26.71 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 43.47 ของรำยไดร้วม เมื่อเปรียบเทียบกับงวดก่อน พบว่ำ บริษัทฯ มีก ำไร
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สุทธิเพิ่มขึน้เป็นจ ำนวน 11.54 ลำ้นบำทหรืออัตรำเพิ่มขึน้รอ้ยละ 76.07 ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้มำจำก ก ำไรจำกกำรวัดมูลค่ำ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมญั จ ำนวน 25.62 ลำ้นบำท เนื่องจำก บริษัทฯ ไดร้บัจดัสรรใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้
สำมญัใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม จ ำนวน 64,157,461 หน่วย จำกบริษัท เฮลท ์เอ็มไพร ์คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) รวมถึงบรษิัทฯ มี
รำยไดใ้นแต่ละส่วนงำนท่ีเพิ่มขึน้ดงัต่อไปนี ้

ส ำหรบัขอ้มูลรำยไดแ้ละก ำไรขั้นตน้ของส่วนงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สุดวันที่  30 
มิถนุำยน 2565 และ 2564 

 
 

ประเภท 
ส่วนงานบริการ ส่วนงานสาธารณูปโภค ส่วนงานซือ้มาขายไป รวม 

2565 2564 2565 2564 2565 2564 2565 2564 

รำยได ้ 11.00 16.35 14.54 6.36 9.00 7.57 34.54 30.28 
ก ำไรขัน้ตน้ 1.01 1.49 4.07 3.32 4.17 3.73 9.25 8.54 

 
ในงบกำรเงินรวม บริษัทฯ มีรำยไดห้ลกัจำกกำรประกอบธุรกิจ รวมเป็นจ ำนวน 34.54 ลำ้นบำท ซึ่งประกอบดว้ย (1) 

รำยไดจ้ำกส่วนงำนบรกิำร จ ำนวน 11.00 ลำ้นบำท (2) รำยไดส่้วนงำนสำธำรณปูโภค จ ำนวน 14.54 ลำ้นบำท และ (3) รำยได้
ส่วนงำนซือ้มำขำยไป จ ำนวน 9.00 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 32 , 42 และ 26 ตำมล ำดบั เมื่อเปรียบเทียบกับงบกำรเงินงวด
เดียวกนัของปีก่อน พบว่ำ สดัส่วนรำยไดข้องส่วนงำนของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้จำกส่วนงำนสำธำรณปูโภค จำกอตัรำรอ้ยละ 21 เป็น 
42 ของรำยไดห้ลกัทัง้หมด และ มีสดัส่วนรำยไดม้ำกที่สดุ เนื่องจำกปรมิำณกำรใชน้ ำ้ที่เพิ่มขึน้จำกงวดก่อนและกำรเพิ่มขึน้ของ
บริษัทย่อยในธุรกิจจ ำหน่ำยน ำ้ประปำ ท ำใหร้ำยไดส่้วนงำนสำธำรณูปโภคเพิ่มขึน้ จ ำนวน 8.18 ลำ้นบำท ส่งผลใหร้ำยไดห้ลกั
จำกกำรประกอบธุรกิจ รวมเพิ่มขึน้ จ ำนวน 4.26 ลำ้นบำทหรืออตัรำรอ้ยละ 14 นอกจำกนี ้สดัส่วนรำยไดข้องส่วนของบรษิัทฯ 
นัน้เปล่ียนแปลงไปจำกรำยไดส่้วนงำนบริกำร อตัรำรอ้ยละ 54 เป็น 42 เนื่องจำกบริษัทย่อยยกเลิกสญัญำจำ้งบริหำรจดักำร
บุคลำกรและดแูลศูนย ์USO ตัง้แต่เดือนมิถนุำยน 65 เป็นตน้ไป ซึ่งจะเห็นไดว้่ำ รำยไดส่้วนงำนบรกิำรนัน้มียอดลดลงจำกงวด
ก่อน จ ำนวน 5.35 ลำ้นบำท 

งบกำรเงินรวมในส่วนของตน้ทุนขำยและตน้ทุนบริกำรรวมส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัที่  30 มิถุนำยน 2565 เป็น
จ ำนวน 15.30 และ 9.99 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เมื่อเปรียบเทียบกับงบกำรเงินงวดก่อน พบว่ำ ตน้ทุนขำยเพิ่มขึน้จ ำนวน 8.42 
ลำ้นบำทหรืออัตรำเพิ่มขึน้รอ้ยละ 122.38  ซึ่งส่วนใหญ่ที่เพิ่มขึน้มำจำกส่วนงำนสำธำรณูปโภคในกำรจ ำหน่ำยน ำ้ประปำ
เพิ่มขึน้ ส ำหรบัตน้ทุนกำรใหบ้ริกำรนัน้ลดลงจ ำนวน 4.87 ลำ้นบำทหรืออตัรำลดลงรอ้ยละ 32.77 ตำมรำยไดจ้ำกกำรยกเลิก
สญัญำของบรษิัทย่อย 

32%

42%

26%

รายได้
งวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565

สว่นงำนบริกำร สว่นงำนสำธำรณูปโภค สว่นงำนซือ้มำขำยไป

54%

21%

25%

รายได้
งวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2564

สว่นงำนบริกำร สว่นงำนสำธำรณูปโภค สว่นงำนซือ้มำขำยไป
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ส ำหรบัค่ำใชจ้่ำยของงบกำรเงินรวมส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัที่  30 มิถุนำยน 2565 จ ำนวน 7.87 ลำ้นบำท เมื่อ
เปรียบเทียบกบังบกำรเงินงวดเดียวกนัของปีก่อน บรษิัทฯ ไดม้ีค่ำใชจ้่ำยลดลงจ ำนวน 3.02 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่ลดลงจำก (1)  

ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนักงำน เนื่องจำกประธำนเจ้ำหน้ำที่ฝ่ำยบัญชีและกำรเงินลำออกในช่วงปลำยปี 2564 และ
ปัจจบุนัยงัไม่ไดม้ีกำรจดัจำ้งใหม่ในช่วงไตรมำสสองส ำหรบัปี 2565 (2) ค่ำใชจ้่ำยของบรษิัทย่อยที่มีกำรจ ำหน่ำยบรษิัทออกไป
ตัง้แต่ไตรมำสส่ีปี 2564 ส่งผลใหไ้ตรมำสสอง ปี 2565 มีค่ำใชจ้่ำยลดลง 

ส ำหรบัรำยไดอ้ื่นของงบกำรเงินรวม จ ำนวน 1.24 ลำ้นบำท เมื่อเปรียบเทียบกับงวดก่อน บริษัทฯ มีรำยไดอ้ื่นลดลง
จ ำนวน 9.5 ลำ้นบำทหรืออตัรำลดลงรอ้ยละ 88.45 เนื่องจำกงวดก่อนมี (1) รำยไดอ้ื่นจำกกำรกลบัรำยกำรค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญู จ ำนวน 7.15 ลำ้นบำท (2) กลบัรำยกำรค่ำเผ่ือประมำณกำรหนีสิ้นจำกภำระค ำ้ประกัน จ ำนวน 3.92 ลำ้นบำท จำกกำรท่ี
บริษัทฯ ไดร้บักำรปลดภำระค ำ้ประกันจำกธนำคำร (3) รำยไดด้อกเบีย้รบัจำกบริษัทร่วมและบริษัทอื่น จ ำนวน 1.55 ลำ้น ซึ่ง
ไตรมำสสองส ำหรบัปี 2565 ไม่ไดม้ีรำยกำรดงักล่ำว  

ทัง้นีใ้นภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 บริษัทฯ มีรำยได้
จำกก ำไรกำรวดัมลูค่ำใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมญัและรำยไดจ้ำกกำรขำยเพิ่มขึน้จำกงวดก่อน และยงัมี ก ำไรขัน้ตน้
จำกทกุส่วนงำน ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้ในไตรมำสนี ้

ผลการด าเนินงานส าหรับงวดหกเดือน : 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 จะเห็นไดว้่ำ บรษิัทฯ มีก ำไรสทุธิของงบกำรเงิน
รวม จ ำนวน 29.12 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 29.69 ของรำยไดร้วม เมื่อเปรียบเทียบกับงวดก่อน พบว่ำ บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิ
เพิ่มขึน้เป็นจ ำนวน 7.39 ลำ้นบำทหรืออัตรำเพิ่มขึน้รอ้ยละ 34.01 ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้มำจำก ก ำไรจำกกำรวดัมลูค่ำใบส ำคญั
แสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมญั จ ำนวน 25.62 ลำ้นบำท เนื่องจำก บรษิัทฯ ไดร้บัจดัสรรใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมญัใหแ้ก่
ผูถื้อหุน้เดิม จ ำนวน 64,157,461 หน่วย จำกบริษัท เฮลท ์เอ็มไพร ์คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) และส ำหรบัรำยไดต้ำมส่วน
งำนของบรษิัทฯ มีดงัต่อไปนี ้

ส ำหรบัขอ้มลูรำยไดแ้ละก ำไรของส่วนงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยส ำหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนำยน 
2565 และ 2564 
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สว่นงำนบริกำร สว่นงำนสำธำรณปูโภค สว่นงำนซือ้มำขำยไป
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หน่วย : ลำ้นบำท

รายได้และก าไรขัน้ต้นตามส่วนงาน 
ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565 และ 2564

รำยได้ ก ำไรขัน้ตน้
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ประเภท 
ส่วนงานบริการ ส่วนงานสาธารณูปโภค ส่วนงานซือ้มาขายไป รวม 

2565 2564 2565 2564 2565 2564 2565 2564 

รำยได ้ 27.44 32.71 23.03 12.42 19.00 28.52 69.47 73.65 

ก ำไรขัน้ตน้ 2.86 3.45 6.64 6.08 8.89 13.32 18.39 22.85 

ในงบกำรเงินรวม บริษัทฯ มีรำยไดห้ลกัจำกกำรประกอบธุรกิจ รวมเป็นจ ำนวน 69.47 ลำ้นบำท ซึ่งประกอบดว้ย (1) 
รำยไดจ้ำกส่วนงำนบรกิำร จ ำนวน 27.44 ลำ้นบำท (2) รำยไดส่้วนงำนสำธำรณปูโภค จ ำนวน 23.03 ลำ้นบำท และ (3) รำยได้
ส่วนงำนซือ้มำขำยไป จ ำนวน 19.00 ลำ้นบำท เมื่อเปรียบเทียบกับงบกำรเงินงวดเดียวกนัของปีก่อน บริษัทฯ มีรำยไดร้วมทกุ
ส่วนงำนลดลงเป็นจ ำนวน 4.18 ลำ้นบำทหรืออตัรำลดลงรอ้ยละ 5.68 ส่วนใหญ่รำยไดล้ดลงจำกงวดก่อน มำจำกส่วนงำนซือ้
มำขำยไป ซึ่งเป็นรำยไดข้องบริษัทใหญ่ เนื่องจำกปริมำณกำรขำยเครื่องประหยดัพลงังำนลดลงจำก 50 เครื่อง เป็น 38 เครื่อง 
และรำยไดจ้ำกส่วนงำนบรกิำรลดลงจำกงวดก่อน จำกกำรท่ีบริษัทย่อยยกเลิกสญัญำจำ้งบรหิำรจดักำรบุคลำกรและดูแลศนูย ์
USO ตัง้แต่เดือนมิถนุำยน 65 เป็นตน้ไป  

งบกำรเงินรวมในส่วนของตน้ทุนขำยและตน้ทุนบริกำรรวมส ำหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่  30 มิถุนำยน 2565 เป็น
จ ำนวน 26.51 และ 24.59 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เมื่อเปรียบเทียบกบังบกำรเงินงวดก่อน พบว่ำ ตน้ทุนขำยเพิ่มขึน้จ ำนวน 5.30 
ลำ้นบำทหรืออตัรำเพิ่มขึน้รอ้ยละ 24.99 ซึ่งส่วนใหญ่ที่เพิ่มขึน้มำจำกส่วนงำนสำธำรณปูโภคในกำรจ ำหน่ำยน ำ้ประปำเพิ่มขึน้ 
ส ำหรบัตน้ทุนกำรใหบ้ริกำรนั้นลดลงจ ำนวน 4.99 ลำ้นบำทหรืออตัรำลดลงรอ้ยละ 16.87 ตำมรำยไดจ้ำกกำรยกเลิกสญัญำ
ของบรษิัทย่อย 

 
ส ำหรบัค่ำใชจ้่ำยของงบกำรเงินรวมส ำหรบัไตรมำสสองส ำหรบัปี 65 จ ำนวน 14.44 ลำ้นบำท ซึ่งค่ำใชจ้่ำยบริหำร

หลกัประกอบดว้ย (1) ค่ำใชจ้่ำยเก่ียวกับพนกังำน (2) ค่ำบริหำรจดักำร (3) ค่ำบริกำรวิชำชีพ คิดเป็นรอ้ยละ 38 , 16 และ 11 
ของค่ำใชจ้่ำยทัง้หมด ตำมล ำดบั เมื่อเปรียบเทียบกับงบกำรเงินงวดเดียวกันของปีก่อน บริษัทฯ ไดม้ีค่ำใชจ้่ำยลดลงจ ำนวน 
5.24 ลำ้นบำทหรืออตัรำลดลงรอ้ยละ 26.63 ส่วนใหญ่ลดลงจำก (1) ค่ำใชจ้่ำยเก่ียวกับพนกังำน เนื่องจำกประธำนเจำ้หนำ้ที่
ฝ่ำยบัญชีและกำรเงินลำออกในช่วงปลำยปี 64 และปัจจุบนัยงัไม่ไดม้ีกำรจดัจำ้งใหม่ในช่วงไตรมำสสองส ำหรบัปี 2565 (2) 
ค่ำใชจ้่ำยของบรษิัทย่อยที่มีกำรจ ำหน่ำยบรษิัทออกไปตัง้แต่ไตรมำสส่ีปี 2564  

ไตรมำส 2’65 ไตรมำส 2’64

ตน้ทนุขำย 26.51 21.21

ตน้ทนุกำรใหบ้ริกำร 24.59 29.58
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หน่วย : ลำ้นบำท

ประเภทตน้ทนุ
ส  ำหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุำยน 2565 และ 2564
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ส ำหรบัรำยไดอ้ื่นของงบกำรเงินรวม จ ำนวน 2.95 ลำ้นบำท เมื่อเปรียบเทียบกับงวดก่อน บริษัทฯ มีรำยไดอ้ื่นลดลง
จ ำนวน 11.28 ลำ้นบำทหรืออตัรำลดลงรอ้ยละ 79.27 เนื่องจำกงวดก่อนมี (1)รำยไดอ้ื่นจำกกำรกลบัรำยกำรค่ำเผ่ือหนีส้งสยั
จะสญู จ ำนวน 5.62 ลำ้นบำท (2) กลบัรำยกำรค่ำเผ่ือประมำณกำรหนีสิ้นจำกภำระค ำ้ประกนั จ ำนวน 3.92 ลำ้นบำท จำกกำร
ที่บรษิัทฯ ไดร้บักำรปลดภำระค ำ้ประกนัจำกธนำคำร และ (3) รำยไดด้อกเบีย้รบัจำกบรษิัทรว่มและบรษิทัอื่น จ ำนวน 3.08 ลำ้น 
ซึ่งไตรมำสสองส ำหรบัปี 2565 ไม่ไดม้ีรำยกำรดงักล่ำว 

อย่ำงไรก็ตำมผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกก ำไรกำรวดั
มูลค่ำใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมัญและยงัมีรำยไดเ้พิ่มขึน้จำกงวดก่อนจำกส่วนงำนสำธำรณูปโภคในกำรจ ำหน่ำย
น ำ้ประปำเพิ่มขึน้ รวมถึงกำรเพิ่มขึน้ของบริษัทย่อยในธุรกิจจ ำหน่ำยน ำ้ประปำตัง้แต่ช่วงตน้เดือนมีนำคม ไดแ้ก่ บริษัท เค วอ
เตอรเ์วิรค์ เอ็นจิเนียริ่ง จ ำกัด และยงัมีก ำไรขัน้ตน้จำกทุกส่วนงำน ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีก ำไรสทุธิส ำหรบัไตรมำสสอง ส ำหรบัปี 
2565 

ฐานะทางการเงนิ : 
(หน่วย: ลำ้นบำท) 

        ฐานะการเงิน 30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
สินทรพัยห์มนุเวียน 63.51 48.39 15.12 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 1,633.83 1,579.73 54.10 
รวมสินทรัพย ์ 1,697.34 1,628.12 69.22 
หนีส้ินหมนุเวียน 237.37 169.31 68.06 
หนีส้ินไม่หมนุเวียน 6.14 3.72 2.42 
รวมหนี้สิน 243.51 173.03 70.48 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 1,431.38 1,438.83 (7.45) 
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
    ที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 

22.45 16.26 6.19 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,453.83 1,455.09 (1.26) 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,697.34 1,628.12 69.22 

 ในงบกำรเงินรวม บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม จ ำนวน 1,697.34 ลำ้นบำท เมื่อเปรียบเทียบกับงบกำรเงินของปี 2564 
บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม จ ำนวน 1,628.12 ลำ้นบำท ซึ่งมียอดเพิ่มขึน้ จ ำนวน 69.22 ลำ้นบำท ส ำหรบัสินทรพัยร์วมที่เพิ่มขึน้
จำกปี 2564 มำจำก (1) สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนเพิ่มขึน้จ ำนวน 54.10 ลำ้นบำท เนื่องจำก บริษัทฯ ไดร้บัจดัสรรใบส ำคญัแสดง

7%

38%

10%

11%

16%

5%

8%
5%

ประเภทค่าใช้จ่าย

ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร
ค่ำใชจ้่ำยเก่ียวกบัพนกังำน
ค่ำใชจ้่ำยอ่ืน 
ค่ำบริกำรวิชำชีพ
ค่ำบริหำรจดักำร
ค่ำสำธำรณปูโภค
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย
ค่ำธรรมเนียมอ่ืน
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สิทธิที่จะซือ้หุน้สำมญัใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมจำกบรษิัท เฮลท ์เอ็มไพร ์คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) บรษิัทฯ จึงรบัรูร้ำยกำรเป็นตรำ
สำรทุน จ ำนวน 57.10 ลำ้นบำท (2) สินทรพัยห์มนุเวียนเพิ่มขึน้ จ ำนวน 15.12 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกบริษัทย่อยมีเงิน
ฝำกธนำคำรเพิ่มขึน้จำกกำรเพิ่มทนุ จ ำนวน 9 ลำ้นบำท ในไตรมำสสอง ส ำหรบัปี 65 

ในส่วนหนีสิ้นรวม บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวม จ ำนวน 243.51 ลำ้นบำท เมื่อเปรียบเทียบกับงบกำรเงินของปี 2564 ซึ่ง
เพิ่มขึน้จำกปีก่อนมำจำกหนีสิ้นหมนุเวียนเพิ่มขึน้ เป็นจ ำนวน 68.06 ลำ้นบำท เนื่องจำก (1) บริษัทฯ ไดท้ ำสญัญำซือ้ขำยเงิน
ลงทนุในบรษิัทมอร ์พรอ็พเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเมน้ท ์ซึ่งบรษิัทรบัช ำระเงินมดัจ ำ เป็นจ ำนวน 50 ลำ้นบำท โดยบรษิัทฯ บนัทึกบญัชี
เป็น “หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น” (2) เช็คจ่ำยล่วงหนำ้ใหก้ับผูข้ำย จำกกำรที่บริษัทฯ ซือ้บริษัทย่อยและยงัไม่ไดจ้่ำยช ำระในระหว่ำง
งวด  

ส ำหรบัส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ จ ำนวน 1,431.38 ลำ้นบำท เมื่อเปรียบเทียบกบั
งบกำรเงินของปี 2564 ลดลงจำกปีก่อน เนื่องจำกบริษัทฯ มีผลขำดทุนจำกกำรวดัมลูค่ำของหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัย ์ส่งผลใหอ้งคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้ลดลง 

• การติดตามภาระหนีค้งค้างของบริษัท ไพรม์ไทม ์เอน็เตอรเ์ทนเม้นท ์จ ากดั (PTE)  
(หน่วย: ลำ้นบำท) 

บริษัททีใ่ห้กู้ยืม 
30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 

เงินต้น ดอกเบีย้ เงินต้น ดอกเบีย้ 
บริษัท มอร ์พรอ็พเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ำกดั  
ซึ่งเป็นบริษัทย่อย 99.99% (PROP)  

31.62 12.97 31.62 12,972 

ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 มียอดหนีค้งเหลือ ประกอบดว้ย เงินตน้ 31.62 ลำ้นบำท และดอกเบีย้ 12.97 ลำ้นบำท 
(ณ 31 ธันวำคม 2564 มียอดหนีค้งเหลือ 31.62 ลำ้นบำท และดอกเบีย้ 12.97 ลำ้นบำท) ส ำหรบัแผนกำรช ำระเงินของ PTE 
ปัจจุบันยังไม่มีแผนกำรช ำระหนี ้ ซึ่งเงินให้กู้ยืมดังกล่ำวบริษัทฯ ได้มีกำรตั้งค่ำเผ่ือหนี ้สงสัยจะสูญไว้ครบถ้วนแล้ว โดย
คณะกรรมกำรบริษัทไดม้อบหมำยใหฝ่้ำยบริหำรหำแนวทำงและชีแ้จงควำมคืบหนำ้ในกำรประชมุทกุไตรมำส ทัง้นีบ้ริษัทฯ จะ
รำยงำนควำมคืบหนำ้ใหท้รำบต่อไป 

รายละเอียดการติดตามภาระหนีเ้งนิให้กู้ยืมคงค้างกับกลุ่มบริษัทในปัจจุบัน ณ วันที ่30 มิถุนายน 2565 ดังนี ้

• การติดตามภาระหนีค้งค้างของบริษัท มอร ์เน็ทเวิรค์ แอนด ์เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (MNE) สดัส่วนการถือหุน้ 
99.99%  

(หน่วย: ลำ้นบำท) 

บริษัททีใ่ห้กู้ยืม 
30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 

เงินต้น ดอกเบีย้ เงินต้น ดอกเบีย้ 
บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ำกดั (มหำชน) 71.45 11.60 56.25 9.58 

ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 มียอดหนีค้งเหลือ ประกอบดว้ย เงินตน้ จ ำนวน 71.45 ลำ้นบำท และดอกเบีย้คำ้งช ำระ 
จ ำนวน 11.60 ลำ้นบำท (ณ 31 ธันวำคม 2564 มียอดหนีเ้งินตน้และดอกเบีย้คำ้งช ำระจ ำนวน 56.25 ลำ้นบำท และ 9.58 ลำ้น
บำท ตำมล ำดบั) โดย MNE ยงัไม่มีแผนกำรช ำระหนีด้งักล่ำว ซึ่งกำรใหกู้ย้ืมเงินดงักล่ำว มีวตัถุประสงคเ์พื่อน ำไปเป็นเงินทุน
หมนุเวียนและช่วยเหลือทำงกำรเงินในบรษิัทย่อย ส ำหรบักำรด ำเนินงำนโครงกำรน ำ้ประปำ  

 เงินใหกู้ย้ืมดงักล่ำวบรษิัทฯ ยงัไดม้ีกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูแลว้บำงส่วน อย่ำงไรก็ตำม คณะกรรมกำรบรษิัทได้
มอบหมำยใหฝ่้ำยบรหิำรติดตำมและชีแ้จงควำมคืบหนำ้ในกำรประชมุทกุไตรมำส 
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• การติดตามภาระหนีค้งค้างของบริษัท บริษทั มอร ์พร็อพเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเม้นท ์จ ากัด สดัส่วนการถือหุน้ 
99.99%  

  (หน่วย: ลำ้นบำท) 

บริษัททีใ่ห้กู้ยืม 
30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 

เงินต้น ดอกเบีย้ เงินต้น ดอกเบีย้ 
บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ำกดั (มหำชน) 28.85 3.25 28.85 2.36 

ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2565 มียอดหนีค้งเหลือ ประกอบดว้ย เงินตน้ จ ำนวนรวม 28.85 ลำ้นบำท และดอกเบีย้คำ้ง
ช ำระ จ ำนวน 3.25 ลำ้นบำท (ณ 31 ธันวำคม 2564 มียอดหนีเ้งินตน้และดอกเบีย้คำ้งช ำระจ ำนวนรวม 28.85 ลำ้นบำท และ 
2.36 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั) โดย มอร ์พรอ็พเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ำกดั ยงัไม่มีแผนกำรช ำระหนีด้งักล่ำว ซึ่งกำรใหกู้ย้ืมเงินมี
วัตถุประสงคเ์พื่อน ำไปเป็นเงินทุนหมุนเวียนชั่วครำว เงินให้กู้ยืมดังกล่ำวบริษัทฯ ยังไม่ไดม้ีกำรตั้งค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 
อย่ำงไรก็ตำม คณะกรรมกำรบรษิัทไดม้อบหมำยใหฝ่้ำยบรหิำรติดตำมและชีแ้จงควำมคืบหนำ้ในกำรประชมุทกุไตรมำส 

• การติดตามภาระหนีค้งค้างของบริษัท ดเีอน็เอ เฟรซแอร ์จ ากัด (DNF) สดัส่วนการถือหุน้ 49.99%                                                                             

  (หน่วย: ลำ้นบำท) 

บริษัททีใ่ห้กู้ยืม 
30 มิถุนายน 2565 31 ธันวาคม 2564 

เงินต้น ดอกเบีย้ เงินต้น ดอกเบีย้ 
บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จ ำกดั (มหำชน) 51.15 22.43 51.15 22.43 

 
ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 มียอดหนีเ้งินตน้จ ำนวนรวม 51.15 ลำ้นบำท และดอกเบีย้คำ้งช ำระ จ ำนวน 22.43 ลำ้น

บำท (ณ 31 ธันวำคม 2564 มียอดหนีเ้งินตน้จ ำนวนรวม 51.15 ลำ้นบำท และดอกเบีย้คำ้งช ำระ จ ำนวน 22.43 ลำ้นบำท) โดย 
DNF ยังไม่มีแผนกำรช ำระหนีด้ังกล่ำว เนื่องจำกปัจจุบันบริษัทฯ ไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจ กำรใหเ้งินกูย้ืมดงักล่ำวไม่ไดเ้ป็นไปตำม
สดัส่วนกำรถือหุน้ เนื่องจำกบริษัทฯ เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ และใหก้ำรสนบัสนุนทำงกำรเงินแก่ DNF เป็นหลกั โดยกำรใหกู้ย้ืม
เงินมีวัตถุประสงคเ์พื่อน ำไปลงทุนในโครงกำรติดตัง้ส่ือโฆษณำในสนำมบินสุวรรณภูมิ เมื่อปี 2557 – ปี 2558 เงินใหกู้ย้ืม
ดังกล่ำวบริษัทฯ ไดม้ีกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญไวค้รบถว้นแลว้ โดยคณะกรรมกำรบริษัทไดม้อบหมำยใหฝ่้ำยบริหำรหำ
แนวทำงและชีแ้จงควำมคืบหนำ้ในกำรประชมุทกุไตรมำส ทัง้นีบ้รษิัทจะรำยงำนควำมคืบหนำ้ใหท้รำบต่อไป 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

236



เอกสารแนบ 2 หนา้ 1 

เอกสารแนบ 2 

ประมาณการก าไรขาดทนุและกระแสเงนิสด 
ของ 

กลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

ทีม่า: ประมาณการโดยทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  

1. สรุปประมาณการก าไรขาดทุนและกระแสเงนิสดของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

1.1       ประมาณการก าไรขาดทนุของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการก าไรขาดทนุ (หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกนั) ของกลุ่มธุรกิจน า้ประปา โดยสรุปประมาณการก าไรขาดทุนไดด้งันี ้

(ล้านบาท) 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 

รวมรายได ้ 74.87 53.45 60.30 67.42 73.26 78.19 85.26 90.69 93.10 95.44 95.44 95.44 96.94 96.94 96.94 

ตน้ทนุ  (60.23) (39.48) (41.89) (44.03) (46.13) (47.83) (50.27) (51.96) (52.70) (53.35) (53.44) (52.41) (52.87) (52.96) (53.06) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร 1/ (5.64) (4.22) (4.19) (4.14) (4.10) (4.09) (4.11) (4.13) (4.15) (4.17) (4.19) (4.21) (4.23) (4.25) (4.27) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 9.01 9.75 14.23 19.26 23.04 26.26 30.89 34.60 36.25 37.92 37.81 38.82 39.84 39.72 39.60 

ตน้ทนุทางการเงิน 1/ (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) 

ภาษีเงินได ้ 2/ (1.12) (1.68) (2.31) (3.30) (4.06) (4.70) (5.63) (6.37) (6.70) (7.04) (7.01) (7.22) (7.42) (7.40) (7.37) 

ก าไรสุทธิ 7.44 7.63 11.47 15.51 18.53 21.11 24.81 27.79 29.10 30.44 30.35 31.16 31.97 31.88 31.79 

ท่ีมา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกนั 
 2/ ภาษีเงินไดค้ านวณจากงบการเงินเฉพาะกจิการของแต่ละบรษิัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบริษัท 
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(ล้านบาท) 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 2593F 2594F 

รวมรายได ้ 98.01 98.01 98.48 99.61 99.61 99.61 100.80 60.86 24.89 26.14 26.14 26.14 27.44 27.44 27.44 

ตน้ทนุ  (53.41) (53.51) (53.61) (53.98) (54.08) (54.19) (54.13) (35.44) (16.22) (16.55) (16.60) (16.60) (16.88) (16.88) (16.59) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร 1/ (4.30) (4.32) (4.34) (4.36) (4.39) (4.41) (4.44) (4.26) (1.82) (1.82) (1.82) (1.82) (1.82) (1.82) (1.82) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 40.30 40.18 40.53 41.27 41.14 41.01 42.23 21.16 6.85 7.77 7.71 7.71 8.73 8.73 9.02 

ตน้ทนุทางการเงิน 1/ (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.44) (0.33) - - - - - - - 

ภาษีเงินได ้ 2/ (7.51) (7.49) (7.56) (7.71) (7.68) (7.65) (7.90) (4.08) (1.47) (1.66) (1.65) (1.65) (1.85) (1.85) (1.91) 

ก าไรสุทธิ 32.35 32.25 32.53 33.12 33.02 32.91 33.89 16.75 5.37 6.11 6.07 6.07 6.88 6.88 7.12 

ท่ีมา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ หลงัจากปรบัปรุงรายการระหว่างกนั 
 2/ ภาษีเงินไดค้ านวณจากงบการเงินเฉพาะกจิการของแต่ละบรษิัท โดยค านึงถึงผลขาดทนุทางภาษีไม่เกิน 5 ปีของแต่ละบริษัท 
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1.2       ประมาณการกระแสเงนิสดของกลุ่มธุรกิจน ้าประปา 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงินสดของกลุ่มธุรกิจน า้ประปา โดยสามารถสรุปประมาณการกระแสเงินสดไดด้งันี  ้

(ล้านบาท) 2H-2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 

รวมรายได ้ 19.90 44.74 49.30 54.77 58.71 62.18 67.65 71.13 72.56 74.29 74.29 74.29 75.57 75.57 75.57 

ตน้ทนุ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (11.63) (25.91) (27.77) (29.54) (31.19) (32.72) (34.27) (35.52) (36.00) (36.51) (36.60) (36.69) (37.02) (37.11) (37.20) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (ไม่
รวมค่าเสื่อมราคา) 

(1.94) (3.45) (3.41) (3.36) (3.31) (3.30) (3.31) (3.32) (3.33) (3.34) (3.35) (3.36) (3.37) (3.39) (3.40) 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่า
เส่ือมราคา 

6.33 15.38 18.11 21.88 24.21 26.16 30.08 32.29 33.23 34.43 34.34 34.24 35.18 35.08 34.97 

ค่าเสื่อมราคา (3.77) (6.49) (6.45) (6.38) (6.33) (6.11) (6.57) (6.55) (6.55) (6.53) (6.53) (5.46) (5.52) (5.52) (5.52) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 2.56 8.89 11.66 15.49 17.88 20.05 23.51 25.75 26.69 27.91 27.81 28.78 29.66 29.55 29.45 

ภาษีเงินได ้ (0.69) (1.68) (2.09) (2.84) (3.32) (3.75) (4.44) (4.89) (5.08) (5.32) (5.30) (5.50) (5.67) (5.65) (5.63) 
ก าไรจากการด าเนินงานสุทธิจาก
ภาษี 

1.87 7.20 9.57 12.65 14.56 16.30 19.07 20.86 21.61 22.59 22.51 23.29 23.98 23.90 23.82 

บวก: ค่าเสื่อมราคา 3.77 6.49 6.45 6.38 6.33 6.11 6.57 6.55 6.55 6.53 6.53 5.46 5.52 5.52 5.52 

หกั: รายจ่ายลงทนุ - - (0.14) - - - (5.05) - - - - - (1.05) (1.08) - 

หกั: การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุ
หมนุเวียน  

1.17 (0.32) 0.09 (0.13) (0.00) 0.00 (0.19) 0.08 0.05 0.03 (0.03) (0.02) (0.19) (0.03) 0.01 

กระแสเงินสดอิสระของกิจการ 
(FCFF) 

6.81 13.37 15.97 18.91 20.88 22.41 20.40 27.48 28.20 29.14 29.00 28.72 28.27 28.31 29.35 

จ านวนปี 0.78 1.39 2.39 3.39 4.39 5.39 6.39 7.39 8.39 9.39 10.39 11.39 12.39 13.39 14.39 

ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วง
น า้หนกั (WACC) 

8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 

อตัราคิดลด (Discount Factor) 0.94 0.89 0.82 0.75 0.69 0.63 0.58 0.54 0.49 0.45 0.42 0.38 0.35 0.32 0.30 

 ท่ีมา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
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(ล้านบาท) 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 2593F 2594F 

รวมรายได ้ 76.64 76.64 76.90 78.03 78.03 78.03 79.22 44.68 24.89 26.14 26.14 26.14 27.44 27.44 27.44 

ตน้ทนุ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคา) (37.54) (37.64) (37.73) (38.10) (38.20) (38.30) (38.68) (23.61) (15.22) (15.55) (15.60) (15.60) (15.89) (15.89) (15.89) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (ไม่
รวมค่าเสื่อมราคา) 

(3.41) (3.42) (3.43) (3.45) (3.46) (3.47) (3.49) (3.30) (1.96) (1.96) (1.96) (1.96) (1.96) (1.96) (1.96) 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่า
เส่ือมราคา 

35.69 35.58 35.73 36.49 36.37 36.26 37.05 17.77 7.71 8.63 8.58 8.58 9.60 9.60 9.60 

ค่าเสื่อมราคา (5.52) (5.52) (5.52) (5.52) (5.52) (5.52) (5.08) (3.16) (1.00) (1.00) (1.00) (1.00) (1.00) (1.00) (0.71) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 30.17 30.06 30.21 30.97 30.85 30.74 31.97 14.61 6.71 7.63 7.58 7.58 8.60 8.60 8.89 

ภาษีเงินได ้ (5.77) (5.75) (5.78) (5.93) (5.91) (5.89) (6.14) (2.99) (1.47) (1.66) (1.65) (1.65) (1.85) (1.85) (1.91) 

ก าไรจากการด าเนินงานสุทธิจาก
ภาษี 

24.39 24.31 24.43 25.03 24.94 24.85 25.84 11.61 5.24 5.97 5.93 5.93 6.75 6.75 6.98 

บวก: ค่าเสื่อมราคา 5.52 5.52 5.52 5.52 5.52 5.52 5.08 3.16 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.71 

หกั: รายจ่ายลงทนุ - - - - - - - - - - - - - - - 

หกั: การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุ
หมนุเวียน  

0.01 (0.03) (0.01) 0.01 (0.04) 0.02 (0.04) (0.42) 0.01 0.01 (0.04) 0.01 (0.00) (0.05) - 

กระแสเงินสดอิสระของกิจการ 
(FCFF) 

29.92 29.80 29.94 30.57 30.43 30.39 30.87 14.36 6.25 6.99 6.89 6.94 7.75 7.70 7.69 

จ านวนปี 15.39 16.39 17.39 18.39 19.39 20.39 21.39 22.39 23.39 24.39 25.39 26.39 27.39 28.39 29.39 

ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั 
(WACC) 

8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 8.80% 

อตัราคิดลด (Discount Factor) 0.27 0.25 0.23 0.21 0.19 0.18 0.16 0.15 0.14 0.13 0.12 0.11 0.10 0.09 0.08 

 ท่ีมา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
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รายละเอยีดของกรรมการอิสระ 

ผู้ถือหุ้นที่ไม่สามารถเข้าร่วมประชุมสามารถมอบฉันทะให้เป�นผู้ใช้สิทธแิทนผู้ถือหุ้นได้ 

สิ่งที่ส่งมาด้วย 7 

**************************************************************************************************** 

ชื่อ-นามสกุล            : พลตำรวจตรี ลัทธสัญญา  เพียรสมภาร 

 

ตำแหน่ง     : กรรมการอิสระ ประธานคณะกรรมการ 

  และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 

 

อาย ุ                : 70  ป� 

 

คุณวุฒิทางการศึกษา              -ปริญญาโท  รัฐประศาสน์ศาสตร์  

  สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 

- ปริญญาโท  นิติศาสตร์  

  มหาวิทยาลัยรามคำแหง 

 

ประวัติการอบรมจากสมาคมส่งเสริม  - Director Accreditation Program 

สถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD)  - Audit Committee Program 

- Role of Chairman Program 

 

ประวัติการทำงาน 2553 – ป�จจุบัน  ประธานคณะกรรมการ/  บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 

 ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 

2548 - 2552  กรรมการตรวจสอบ  บริษัท ไม้อัดไทย จำกัด  

2552 - 2553  รองผู้บัญชาการตำรวจนครบาล สำนักงานตำรวจแห่งชาติ 

  

ส่วนได้เสียในวาระที่เสนอในการประชุม   --ไม่มี-- 

 

ในกรณีท่ีต้องการมอบฉันทะให้กรรมการอิสระเป�นผู้ใช้สิทธิแทน กรุณาส่งหนังสือมอบฉันทะพร้อมสำเนาบัตรประชาชน หรือ

สำเนาหนังสือรับรองบริษัทท่ีลงนามรับรองความถูกต้องแล้วกลับมายังบริษัทภายในเวลา 15.00 น. ของวันท่ี 25 พฤศจิกายน 2565 

ตามท่ีอยู่ดังนี้ 

หนังสือมอบฉันทะ- ส่วนงานเลขานุการบริษัท  

บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 

เลขท่ี 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900 
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ผู้ถือหุ้นที่ไม่สามารถเข้าร่วมประชุมสามารถมอบฉันทะให้เป�นผู้ใช้สิทธแิทนผู้ถือหุ้นได้ 

สิ่งที่ส่งมาด้วย 7 

**************************************************************************************************** 

ชื่อ-นามสกุล      :    ดร.สมชาย วงศ์ทรัพย์สิน                

ตำแหน่ง                                  :    กรรมการอิสระ /กรรมการตรวจสอบ 

อาย ุ :    51  ป� 

คุณวุฒิทางการศึกษา -    Ph.D. in Organization Development 

                                                    Assumption University  

                                              -     Master Degree in Business Administration 

     Thammasat University 

-      Graduate Diploma in Auditing, Thammasat University 

-      Bachelor Degree in Accounting, Assumption University 

      (C.P.A. Thailand) 

ประวัติการอบรมจากสมาคมส่งเสริม            -      Director Accreditation Program รุ่น 170/2020 

สถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD)            -      Audit Committee Program  

ประวัติการทำงาน 

พ.ย. 43 – ป�จจุบัน กรรมการบริหาร Synergy Audit and Consulting Group 

พ.ค. 48 – ป�จจุบัน อาจารย์ปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ วิชาบัญชีบริหาร และ

วิชาการวางแผนทรัพยากรขององค์กร (ERP) 

มหาวิทยาลัยอัสสัมชัญ (ABAC) 

ส.ค. 59 – ป�จจุบัน กรรมการสภามหาวิทยาลัยอัสสัมชัญ (ด้านบัญชีการเงิน) มหาวิทยาลัยอัสสัมชัญ (ABAC) 

ส.ค. 61 – ป�จจุบัน คณะกรรมการบริหารการเงินและทรัพย์สิน มหาวิทยาลัยอัสสัมชัญ (ABAC) 

พ.ค. 60 – ป�จจุบัน กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ กรรมการสรรหาและ

พิจารณาค่าตอบแทน 

บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 

มี.ค. 62 – ป�จจุบัน คณะกรรมการเทคโนโลยีสารสนเทศ องค์การคลังสินคา้ 

ต.ค. 63 – ป�จจุบนั ท่ีปรึกษา คณะทำงานระบบสารสนเทศ (ระบบ ERP) องค์การคลังสินคา้ 

 

ส่วนได้เสียในวาระที่เสนอในการประชุม   --ไม่มี-- 

ในกรณีท่ีต้องการมอบฉันทะให้กรรมการอิสระเป�นผู้ใช้สิทธิแทน กรุณาส่งหนังสือมอบฉันทะพร้อมสำเนาบัตรประชาชน หรือ

สำเนาหนังสือรับรองบริษัทท่ีลงนามรับรองความถูกต้องแล้วกลับมายังบริษัทภายในเวลา 15.00 น. ของวันท่ี 25 พฤศจิกายน 2565 

ตามท่ีอยู่ดังนี้ 

หนังสือมอบฉันทะ- ส่วนงานเลขานุการบริษัท  

บริษัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) 

เลขท่ี 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต 17 ถนนวิภาวดีรังสิต 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900 
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ข้อบังคับของบริษัทที่เกี่ยวข้องกับการประชุมสามญัผู้ถือหุ้น 
 

************************************************************************************************************************************************************************************** 

1. การกำหนดวันประชุมผู้ถือหุ้น และกำหนดวาระการประชุมผู้ถือหุ้น 
 

          การกำหนดวันปิดสมุดทะเบียนและวันประชุมผู้ถือหุ้น และวาระการประชุมผุ้ถือหุ้น 
ข้อ 14. ในระหว่างยี่สิบเอ็ดวัน (21) วันก่อนประชุมผู้ถือหุ้น บริษัทอาจปิดสมุดทะเบียนและงดรบัลงทะเบียน   การโอน

หุ้นนั้นก็ได้ โดยประกาศให้ผู้ถือหุ้นทราบล่วงหน้า ณ สำนักงานใหญ่และสำนักงานสาขาของบริษัททุกแห่งไม่
น้อยกว่าสิบสี่ (14) วัน ก่อนวันเริ่มงดรับลงทะเบียนการโอนหุ้น 

 

ข้อ 35. การประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทให้จัดขึ้น ณ ท้องที่เป็นอันที่ตั้งสำนักงานใหญ่ของบริษัท หรือจังหวัดใกล้เคียง 
หรือ ณ ท่ีอื่นใดตามที่คณะกรรมการจะกำหนด 

 

ข้อ 36. ให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นอย่างน้อยปีละหนึ่งครั้ง การประชุมเช่นว่านี้ให้เรียกว่า “ประชุมสามัญ”  การประชุม
สามัญดังกล่าวให้จัดให้มีขึ้นภายในสี่ (4) เดือนภายหลังวันสิ้นสุดรอบปีบัญชีของบริษัท 

 

 การประชุมผู้ถือหุน้คราวอื่นๆ ให้เรียกว่า “ประชุมวิสามัญ” 
 

คณะกรรมการจะเรียกประชุมผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได้สุดแต่จะเห็นสมควร หรือผู้ถือหุ้น
รวมกันนับจำนวนหุ้นได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งในห้า (1/5) ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมด หรือผู้ถือหุ้นไม่
น้อยกว่ายี่สิบห้า (25) คน ซึ่งมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งในสิบ (1/10) ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้แล้ว
ทั้งหมด จะเข้าช่ือกันทำหนังสือในฉบับเดียวกันร้องขอให้คณะกรรมการเรียกประชุมผู้ถือหุ้นก็ได้ โดยในหนังสือ
ร้องขอนั้น จะต้องระบุว่าให้เรียกประชุมเพื่อการใดไว้ให้ชัดเจน คณะกรรมการต้องจัดประชุมภายในหนึ่ง (1) 
เดือนนับแต่วันที่ได้รับหนังสือจากผู้ถือหุ้น 
 

ข้อ 37. ในการบอกกล่าวเรียกประชุมผู้ถือหุ้นนั้น ให้คณะกรรมการจัดทำหนังสือนัดประชุมระบุสถานที่ วัน เวลา 
ระเบียบวาระการประชุม และเรื่องที่จะเสนอต่อท่ีประชุมพร้อมด้วยรายละเอียดตามสมควร โดยระบุให้ชัดเจน
ว่าเป็นเรื่องที่เสนอเพื่อทราบ เพื่ออนุมัติ หรือเพื่อพิจารณา พร้อมทั้งความเห็นของคณะกรรมการในเรื่อง
ดังกล่าว และจัดส่งให้ผู้ถือหุ้นและนายทะเบียนบริษัทมหาชนจำกัดทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่าเจ็ด (7) วันก่อน
วันประชุม และให้โฆษณาคำบอกกล่าวนัดประชุมในหนังสือพิมพ์ไม่น้อยกว่าสาม (3) วันก่อนวันประชุมด้วย 
โดยจะต้องโฆษณาเป็นระยะเวลาสาม (3) วันติดต่อกัน 

 

   2. การนับองค์ประชุมในการประชุมผู้ถือหุ้น 
ข้อ 38. ในการประชุมผู้ถือหุ้น ต้องมีจำนวนผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น (ถ้ามี) เข้าประชุมรวมกันไม่น้อย

กว่ายี่สิบห้า (25) คน หรือไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจำนวนผู้ถือหุ้นท้ังหมด และต้องมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่า
หนึ่งในสาม (1/3) ของจำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้ทัง้หมด จึงจะครบเป็นองค์ประชุม 

 

 ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชุมผู้ถือหุ้นครั้งใด เมื่อล่วงเวลานัดไปแล้วถึงหนึ่ง (1) ช่ัวโมง จำนวนผู้ถือหุ้นซึ่งมา
เข้าร่วมประชุมไม่ครบองค์ประชุมตามที่กำหนดไว้ หากว่าการประชุมผู้ถือหุ้นนั้นได้เรียกนัดเพราะผู้ถือหุ้นร้อง
ขอ การประชุมเป็นอันระงับไป ถ้าการประชุมผู้ถือหุ้นนั้นมิใช่เป็นการเรียกประชุมเพราะผู้ถือหุ้นร้องขอ  
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ให้นัดประชุมใหม่ และให้ส่งหนังสือนัดประชุมไปยังผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่าเจ็ด (7) วันก่อนวันประชุม ในการ
ประชุมครั้งหลังนี้ ไม่จำต้องครบองค์ประชุม 

 

ข้อ 39. ในการประชุมผู้ถือหุ้น ผู้ถือหุ้นจะมอบฉันทะให้ผู้อื่นเข้าประชุม และออกเสียงลงคะแนนแทนตนก็ได้ การมอบ
ฉันทะจะต้องทำเป็นหนังสือลงลายมือช่ือผู้มอบฉันทะ และทำตามแบบที่นายทะเบียนบริษัทมหาชนจำกัด
กำหนด โดยให้มอบแก่ประธานกรรมการหรือบุคคลซึ่งประธานกรรมการกำหนดไว้ ณ สถานที่ที่ประชุมก่อน
ผู้รับมอบฉันทะเข้าประชุม และอยา่งน้อยต้องมีรายการดังต่อไปนี้ 

 ก. จำนวนหุ้นที่ผู้มอบฉันทะนั้นถืออยู ่
 ข. ช่ือผู้รับมอบฉันทะ 
 ค. ครั้งท่ีของการประชุมที่มอบฉันทะให้เข้าประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

 

3. การดำเนินการประชุม 
ข้อ 41. ประธานกรรมการเป็นประธานของทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น ในกรณีที่ประธานกรรมการไม่อยู่ในท่ีประชุม หรือไม่อาจ

ปฏิบัติหน้าที่ได้ ถ้ามีรองประธานกรรมการ ให้รองประธานกรรมการเป็นประธาน ถ้าไม่มีรองประธานกรรมการ 
หรือมีแต่ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ ให้ผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมเลือกผู้ถือหุ้นคนหนึ่งเป็นประธานในที่ประชุม 

 

ข้อ 42. ในการประชุมผู้ถือหุ้น ผู้ถือหุ้นทุกคนมีคะแนนเสียงหน่ึงเสียงต่อหน่ึงหุ้น 
 

 ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นมีส่วนได้เสียเป็นพิเศษในเรื่องใด ผู้ถือหุ้นจะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในเรื่องนั้น นอกจาก
การออกเสียงลงคะแนนเลือกตั้งกรรมการ 

 

  4. การลงคะแนนเสียงในแต่ละวาระ 
ข้อ 43. การออกเสียงลงมติใดๆ หรือการอนุมัติกิจการใดๆ ในท่ีประชุมผู้ถือหุ้นจะต้องได้รับความเห็นชอบด้วยคะแนน

เสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน เว้นแต่จะกำหนดไว้เป็นอย่างอื่นใน
ข้อบังคับนี้ หรือในกรณีอื่นตามที่กฎหมายจะกำหนดไว้ หรือในกรณีดังต่อไปนี้จะต้องได้รับคะแนนเสียงไม่น้อย
กว่าสามในสี่ (3/4) ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
 ก. การขายหรือโอนกิจการของบริษัทท้ังหมดหรือบางส่วนท่ีสำคัญให้แก่บุคคลอื่น 
 ข. การซื้อหรือรับโอนกิจการของบริษัทอ่ืนหรือบริษัทเอกชนมาเป็นของบริษัท 

ค. การทำ แก้ไข หรือเลิกสัญญาเกี่ยวกับการให้เช่ากิจการของบริษัททั้งหมดหรือบางส่วนที่สำคัญ การ
มอบหมายให้บุคคลอื่นเข้าจัดการธุรกิจของบริษัท หรือการรวมกิจการกับบุคคลอื่น โดยมี
วัตถุประสงค์จะแบ่งกำไรขาดทุนกัน 

ง.  การแก้ไขเพิม่เติมหนังสือบริคณห์สนธิหรือข้อบังคับของบริษัท 
จ. การเพิ่มทุน และการลดทุน  
ฉ. การออกหุ้นกู้  
ช. การควบบริษัท หรือการเลิกบริษัท 
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   รายการเอกสารที่ต้องแสดงและสง่มอบให้แก่บริษัทในการลงทะเบียนเข้าประชุม 

1. กรณีท่ีประสงค์จะเข้าประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ด้วยตนเอง โปรดแนบ บัตรประจำตัวประชาชน / หนังสือเดินทาง 

(กรณีเป�นชาวต่างประเทศ) พร้อมลงนามรับรองสำเนาถูกต้อง (สามารถแนบภาพถ่ายสำเนาได้)  

2. กรณีที่มีการมอบฉันทะ โปรดแนบ หนังสือมอบฉันทะพร้อมเอกสารประกอบตามที่กำหนด โดยปฏิบัติตามขั้นตอน

การใช้งานระบบประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ Inventech Connect (Live Streaming) ในสิ่งท่ีส่งมาด้วย 10 
 

การออกเสียงลงคะแนน หลักเกณฑ์วิธีนับคะแนนและการประกาศผลคะแนน  

 1. วิธีปฏิบัติในการลงคะแนนของผู้ที่มาประชุมด้วยตนเอง และของผู้รับมอบฉันทะ  

1.1 ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นครั้งนี้ การออกเสียงลงคะแนน ให้ถือหนึ่งหุ้นเป�นหนึ่งเสียง ท้ังนี้ในการดำเนินการ

ประชุมในแต่ละวาระ ผู้ถือหุ้นสามารถออกเสียงลงคะแนน เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย หรือ งดออกเสียงในแต่ละวาระ การนับคะแนน

เสียงจะนับเฉพาะ ผู้ถือหุ้นที่ออกเสียงลงคะแนน ไม่เห็นด้วย และ/หรือ งดออกเสียงเท่านั้น จากนั้นจะนำคะแนนเสียงดังกล่าวหัก

ออกจากจำนวนเสียงท้ังหมด เข้าร่วมประชุมส่วนท่ีเหลือจะถือว่าเป�นคะแนนเสียงท่ีเห็นด้วยในวาระนั้นๆท่ี  

ในการลงคะแนนเสียงให้ผู้ถือหุ้นเลือกวาระที่ต้องการออกเสียงลงคะแนน จากนั้นระบบจะแสดงปุ่มสำหรับการออก

เสียงลงคะแนน คือ 1. เห็นด้วย (สีเขียว) 2. ไม่เห็นด้วย (สีแดง) 3. งดออกเสียง (สีส้ม)  

หากผู้ถือหุ้นต้องการยกเลิกการลงคะแนนเสียงล่าสุดสามารถกดท่ีปุ่ม “ยกเลิกการลงคะแนนเสียงล่าสุด” ซ่ึงผู้ถือหุ้น

สามารถแก้ไขคะแนนเสียงได้จนกว่าวาระนั้นจะป�ดรับลงคะแนน * หากทำการเลือก "ยกเลิกออกเสียงลงคะแนนล่าสุด " หรือ “ไม่

ออกเสียงลงคะแนน” บริษัทจะถือว่าท่านเห็นด้วยกับวาระนั้นๆ และการออกเสียงลงคะแนนสามารถทำการเปลี่ยนแปลงได้จนกว่า

จะมีการแจ้งป�ดการลงคะแนน  

1.2 กรณีผู้รับมอบฉันทะ รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้นหลายราย ให้กดเลือกท่ี “ไอคอนผู้ใช้งาน” และกดท่ีปุ่ม “สลับ

บัญชี” เพ่ือเข้าใช้งานในบัญชีของผู้ถือหุ้นรายอ่ืน ๆ  

1.3 ผู้ถือหุ้นท่านใดท่ีมีส่วนได้เสียเป�นพิเศษในวาระใดจะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระนั้นๆ  

1.4 ผู้ถือหุ้นมีเวลาในการลงคะแนนเสียงเป�นเวลา 1 นาทีหลังจากที่มีการแจ้งเป�ดการลงคะแนนเสียงของแต่ละ

วาระ และเม่ือมีการป�ดการส่งผลการลงคะแนนในแต่ละวาระแล้ว จะประกาศผลของวาระนั้นให้ท่ีประชุมทราบต่อไป  

1.5 ผู้ถือหุ้นที่ทำหนังสือมอบฉันทะให้ผู้อื่นเข้าร่วมประชุม และเป�นแบบออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์

ของผู้ถือหุ้นแล้วนั้น บริษัทได้นำคะแนนเห็นด้วย ไม่เห็นด้วย หรืองดออกเสียง ตามความประสงค์ของท่านผู้ถือหุ้น บันทึกรวมไว้ใน

การลงทะเบียนเพ่ือการลงมติตามวาระไว้แล้ว  

1.6 การลงคะแนนเสียงในการประชุมวิสามัญผุ้ถือหุ้นในครั้งนี้ คือ 

 1) วาระท่ี 1, 2, 3 ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของข้างมากของผู้ถือหุ้น ซึ่งมาประชุมและมี

สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

 2) วาระที่ 4, 5, 6 และ 7 ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ (3/4) ของจำนวนเสียง

ท้ังหมดของผู้ถือหุ้น ซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
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2. การซักถามในห้องประชุม  

2.1 ก่อนลงมติในแต่ละวาระ บริษัทฯ จะเป�ดโอกาสให้ผู้เข้าร่วมประชุมซักถาม หรือแสดงความคิดเห็นในประเด็น

ท่ีเกี่ยวข้องกับวาระนั้นๆ ตามความเหมาะสม  

2.2 ผู้เข้าร่วมประชุมที่ประสงค์จะซักถามหรือแสดงความคิดเห็นในวาระใด สามารถทำการถามคำถามได้ โดยการ

กดปุ่ม “การส่งคำถาม/Question”เลือกวาระ ที่ต้องการถามแล้วทำการพิมพ์ถามคำถามลงไป แล้วทำการ กดที่สัญลักษณ์ ส่ง

คำถาม หรือสอบถามคำถามด้วยเสียง โดยการ กดปุ่ม “บันทึกเสียง/Record”แล้วทำการถามคำถามด้วยเสียง เมื่อถามคำถาม

เรียบร้อยแล้ว ให้กดปุ่ม “หยุดบันทึกเสียง/Stop for Record” และทำการ กดปุ่ม “ส่งคำถาม /Send Question” 

2.3 ในกรณีที่มีคำถามที่เกี่ยวข้องในวาระนั้นๆ ถูกส่งเข้ามาในระบบเป�นจำนวนมาก บริษัทฯ จะเป�นผู้พิจารณา

คัดเลือกคำถามตามความเหมาะสม 
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วิธีปฏิบัติในการเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ Inventech Connect 

ผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะที่ประสงคจ์ะเข้าประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ด้วยตนเอง สามารถดำเนินการได้ตามขั้นตอนการยื่น
แบบคำร้องเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ ดังนี ้

  ขั้นตอนการยื่นแบบคำร้องเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ 

1. ยื่นแบบคำร้องเข้าร่วมประชุมผ่าน Web browser ให้เข้าไปที ่https://app.inventech.co.th/MORE160820R 

หรือสแกน QR Code นี้ เพื่อเขา้สู่ระบบ       และดำเนินการตามขั้นตอนดังภาพ  

2. สำหรับผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะเข้าร่วมประชมุด้วยตนเอง หรือโดยผู้รับมอบฉันทะที่ไม่ใชก่รรมการบรษิัทฯ ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ 
ระบบลงทะเบียนยื่นแบบคำร้องจะเปิดให้ดำเนินการตั้งแต่วันที่ 23 พฤศจกิายน 2565 เวลา 08:30 น. โดยระบบจะปิดการ
ลงทะเบียนวันที ่30 พฤศจิกายน 2565 จนกว่าจะปิดการประชุม 
 

การมอบฉันทะให้กรรมการของบริษทัฯ 

หากกรณีผู้ถือหุน้ที่ประสงค์จะมอบฉันทะใหก้รรมการของบริษัทฯ สามารถจดัส่ง หนังสือมอบฉันทะพร้อมเอกสารประกอบ 
มายังบรษิัทฯ ทางไปรษณีย์ ตามที่อยูข่้างล่างนี ้โดยเอกสารจะต้องมาถึง บริษทัฯ ภายในวันที่ 25 พฤศจิกายน 2565  

 
              บรษิัท มอร์ รีเทิร์น จำกัด (มหาชน) (สำนักเลขานุการบริษัท) 
เลขที่ 222/148-150 อาคารชุดบ้านสวนจตุจักร ซอยวิภาวดีรังสิต17 ถ.วิภาวดีรังสิตรังสิต 
                       แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 

3. ระบบประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์จะเปิดให้เข้าระบบได้ใน วันที่ 30 พฤศจิกายน 2565 เวลา 08:00 น. 
(ก่อนเปิดประชุม 2 ชั่วโมง) โดยผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะใช้ Username และ Password 
ที่ได้รับและปฏิบัติตามคู่มือการใช้งานในระบบ 
 

หากพบปัญหาในการใช้งาน สามารถติดต่อ Inventech Call Center 

02-931-9139 

ให้บริการระหวา่งวันที่ 23 - 30 พฤศจกิายน 2565 เวลา 08.30 – 17.30 น. 
(เฉพาะวันทำการ ไม่รวมวันหยุดราชการและวันหยุดนักขัตฤกษ์) 

.
1 คลิกลิงก ์URL หรือสแกน QR Code จากหนังสือเชิญประชุม 

 .
2 เลือกประเภทในการยื่นแบบคำร้อง 

.
3 กรอกข้อมูลตามที่ระบบแสดง 

.
4  เพื่อยอมรับเงือ่นไขและตกลงปฏิบัติตามข้อกำหนดการเข้าร่วมประชุม 

 
.

5 กดปุ่ม “ส่งแบบคำร้อง / Request” 
 

.
6 รออีเมลจากเจ้าหน้าที่แจง้รายละเอียดข้อมูลการประชุมและ 

Username & Password ** 1 บัญชีอีเมล ต่อ 1 เลขทะเบียนผู้ถือหุ้น ** 
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ขั้นตอนการลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุม (e-Register) 

1 คลิกลิงก ์URL สำหรับเข้าห้องประชุมที่ได้รับจากอีเมล 

 2 นํา Username และ Password มากรอก หรือขอรหัส OTP ในการเข้าสู่ระบบ 

3 กดปุ่ม “เข้าสู่ระบบ” 

4 กดปุ่ม “ลงทะเบยีนเข้าร่วมประชมุ” โดยคะแนนเสียงจะถูกนบัเข้าองค์ประชุม 

ขั้นตอนการลงคะแนนเสียง (e-Voting) 

1 กดเมนู “การลงคะแนน” หรือสัญลักษณ ์
2 เลือกวาระที่ต้องการลงคะแนนเสียง 
3 กดปุ่มลงคะแนนเสียงตามความประสงค ์
4 ระบบจะแสดงสถานะของการลงคะแนนเสียงล่าสดุที่ได้ทําการเลือกลงคะแนน 

หากต้องการยกเลิกการลงคะแนนเสียงล่าสดุ กรุณากดปุ่ม              
(ซึ่งหมายความวา่ ผลคะแนนลา่สุดของท่านจะเทา่กับการไม่ออกเสยีงลงคะแนน หรือผลคะแนน
ของท่านจะถกูนําไปรวมกับคะแนนเสียงที่การประชมุกําหนด) โดยท่านสามารถแก้ไขการออกเสียง
ลงคะแนนไดจ้นกว่าระบบจะปิดรับผลคะแนน 

 
ขั้นตอนการถามคำถามผ่านระบบ Inventech Connect 

กดเมนู “การส่งคาํถาม” หรือสัญลกัษณ ์
การพิมพ์คำถาม 1 

เลือกวาระที่ต้องการสอบถามคําถาม 
พิมพ์คําถามแล้ว กด “ส่ง”   

การส่งข้อความเสียง 2 
เลือกวาระที่ต้องการสอบถามคําถาม 
กดปุ่ม “ไมโครโฟน” หรือสัญลักษณ์ 
จากนั้นทำการพดูคำถามท่ีต้องการถาม 
เมื่อต้องการหยุด อัดเสียงให้กดที่สญัลักษณ์การบันทึกเสียง 
กดปุ่ม “ส่งคำถาม” หรือสัญลักษณ์ 

คู่มือการใช้งาน Inventech Connect 
 

1 คู่มือการใช้งาน 
ยื่นแบบคำร้องผ่าน e-Request 

คู่มือการใช้งาน 
ระบบ Inventech Connect 
2 
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ผังแสดงขั้นตอนการเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (e-Meeting) 

 
 
 
 

ผู้ถือหุ้นสแกน QR code จากหนังสือเชิญประชุมหรือเข้าไปที ่
เว็บไซต์ https://app.inventech.co.th/MORE160820R 

กรอกข้อมูลสำหรับยื่นแบบคำร้อง 
(e-Request) 

ส่งแบบคำร้อง 

เจ้าหน้าที่พิจารณา 
อนุมัติคำร้อง 

แจ้งผลการอนุมัตผิ่านอีเมลและนำส่งลิงก์ 
สำหรับลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุม 

ลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุม 
(e-Register) 

รับชมถ่ายทอดสด และลงคะแนนเสียง  
(e-Voting) 

 

ระบบแจ้งอีเมลตอบกลบัผู้ถือหุ้นว่าได้รับแบบคำร้อง 
และกำลังดำเนินการตรวจสอบ 

* ขั้นตอนนี้จำนวนหุ้นของผู้ถือหุน้ถูกนับเป็นองค์ประชุม 

ผู้ถือหุ้นแกไ้ขและส่งเอกสาร 
เพิ่มเติม 

ระบบแจ้งอีเมลแจ้งการปฏิเสธแบบคำร้อง 

ไม่ผ่านการอนุมัต ิ ผ่านการอนุมัต ิ

ดำ
เน

ินก
าร

ก่อ
นวั

นป
ระ

ชุม
 

ดำ
เน

ินก
าร

 ณ
 ว

ันป
ระ

ชุม
 

หมายเหต ุ
1. กรณีรับมอบฉนัทะจากผู้ถือหุ้นมากกว่า 1 คน 
 - ผู้เข้าร่วมประชมุสามารถกดปุ่ม "สลบับญัชี" โดยบัญชกี่อนหน้าจะยังถูกนับเปน็ฐานในการประชุม 
2. กรณีออกจากการประชุม 
 - ผู้เข้าร่วมประชมุสามารถกดปุ่ม "ออกจากการประชุม" ซึ่งระบบจะนำคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้น ผู้รับมอบฉันทะ
ออกจากการประชุมสำหรับวาระทีย่ังไม่ได้ลงคะแนนเสียง 
 

หมายเหตุ การทำงานของระบบประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ และระบบ Inventech Connect ขึ้นอยูก่ับระบบอินเทอร์เน็ตที่รองรับของผู้ถือหุ้น
หรือผู้รับมอบฉันทะ รวมถึงอุปกรณ์ และ/หรือ โปรแกรมของอุปกรณ์ กรุณาใช้อุปกรณ์ และ/หรือโปรแกรมดังต่อไปนี้ในการใช้งานระบบ 
 1. ความเร็วของอินเทอร์เน็ตที่แนะนำ 
     - High Definition Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที่ 2.5 Mbps (ความเร็วอินเทอร์เน็ตที่แนะนำ) 
     - High Quality Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที่ 1.0 Mbps 
     - Standard Quality Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที่ 0.5 Mbps 
 2. อุปกรณ์ที่สามารถใช้งานได ้
     - โทรศัพท์เคลื่อนที่/อุปกรณ์แทป็เล็ต ระบบปฎบิัติการ iOS หรือ Android 
     - เคร่ืองคอมพิวเตอร์/เคร่ืองคอมพิวเตอร์โน้ตบุ๊ค ระบบปฏิบตัิการ Windows หรือ Mac 
 3. อินเทอร์เน็ตเบราว์เซอร์ Firefox หรือ Chrome (เบราว์เซอร์ที่แนะนำ) หรือ Safari ** โดยระบบไม่รองรับ Internet Explorer 
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หนังสือมอบฉันทะ แบบ ข. 

PROXY Form B. 
 

 

 

                                    เขียนที่_______________________________ 

                             Written at 

(1)  ขา้พเจา้ ________________________________________________                        วนัที่_______เดือน___________ปี________ 

 I/We                           Date         Month        Year 

 อยู่บา้นเลขที่____________________________________________ 

Address 

สญัชาติ________________________________________________ 

Nationality 

(2) เป็นผูถื้อหุน้ของ บริษัท มอร ์รีเทริน์ จาํกัด (มหาชน) 

being a shareholder of More Return Public Company Limited  

 โดยถือหุน้จาํนวนทัง้สิน้รวม...................................................... หุน้ และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั................................ เสียง ดงันี ้

       holding the total number of……………………...… shares and having the right to vote equal to ………………votes as follows 

          หุน้สามญั..................................................... หุน้      ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั.....................................................เสียง 

   Ordinary share……………………………..... shares and having the right to vote equal to …………....……….. votes 

   หุน้บรุมิสิทธิ............................................... หุน้      ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั............................................. เสียง 

             Preferred share…………………..……………. shares and having the right to vote equal to…………..………. votes 
 

(3)   ขอมอบฉนัทะให ้/ Hereby appoint 

ผูถื้อหุน้สามารถแตง่ตัง้บคุคลเป็นผูร้บัมอบฉนัทะได ้โดยผูร้บัมอบฉนัทะ คนใดคนหนึ่งเพียงคนเดียวเท่านัน้ ที่จะเป็นผูแ้ทนของผูถื้อหุน้ ในการมา

เขา้ร่วมประชุมผูถื้อหุน้ ทัง้นีผู้ถื้อหุน้สามารถมอบฉันทะใหก้รรมการอิสระของบริษัทฯ ก็ได ้โดยกาเครื่องหมาย หนา้ ช่ือกรรมการอิสระของ

บริษัทฯ ที่ปรากฏขา้งทา้ยนี ้/Shareholder may appoint and only one of them shall represent him/her to attend the Meeting Shareholder 

may appoint Independent Directors of the Company by indicating in the boxes in front of their names listed below) 

 1. ช่ือ (Name)........................................................................................................................  อาย ุ(age) ………..…..  ปี /years  

       อยู่บา้นเลขที่ (residing at …………………………………………………………………………………………………………….. 

       …………………………………………………………………………………………………………………………………หรอื (or) 

 2. ช่ือ (Name) พลตาํรวจตรี ลทัธสญัญา  เพียรสมภาร กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการ/ประธานกรรมการตรวจสอบ /อายุ/Age  70  ปี/

Years  อยู่บ้านเลขที่  222/36 ซอยวิภาวดี 17 ถ.วิภาวดีรงัสิต แขวงและเขตจตุจักร กทม. 10900/ Police Major General Latthasaya   

Piansomphan /Independent Director/ Chairman of the Board / Directors Chairman of the Audit Committee 222/36 Soi 

Vibhavadi 17, Vibhavadi Rangsit Rd. Sub-district and Chatuchak District, Bangkok  

    3. ช่ือ (Name) ดร.สมชาย วงศท์รพัยส์ิน   กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ   อายุ/Age   52  ปี/Years  อยู่บา้นเลขที่ 99/160 หมู่ 8     

แขวงราชาเทวะ เขตบางพลี  สมุทรปราการ / Dr.Somchai Wongsapsin Independent Director and Audit Committee Residing at 

99/160 Moo 8, Racha Thewa   Sub-district, Bang Phli District, Samut Prakan 

คนหน่ึงคนใดเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้ เพื่อเขา้รว่มประชมุและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุวิสามญัผูถื้อ

หุน้ ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัพธุที่ 20 พฤศจิกายน 2565 เวลา 10.00 น. โดยเป็นการจดัประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์ตามพระราชกาํหนดว่าดว้ยการ

ประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 และกฎหมายและกฎระเบียบอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง หรือ ที่จะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานที่อื่นดว้ย / 

Only one of them to represent myself/ourselves for attending and voting on my/our behalf the Extraordinary General Meeting of 

       อากรแสตมป์ 20 บาท 

Duty Stamp 20฿ 
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Shareholders no. 1/2022 to be held on Wednesday 20, November 2022 at 10.00 hrs. by teleconferences through electronic 

devices under the Royal Decree on Teleconferences through Electronic Means BE. 2563 or such other date, time and place as the 

Meeting may be adjourned. 

   (4) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี ้

        I/We authorize my/our proxy to cast the votes on my/our behalf at the above meeting in the following manners: 

วาระที่ 1  พิจารณารบัรองรายงานการประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจาํปี 2565 ที่ประชมุเมื่อ วนัที่ 20 เมษายน 2565 

Agenda no. 1 To consider approving the Minutes of the 2022 Annual General Meeting of Shareholders 

  (1) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เหน็สมควร 

       The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (2) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

       The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย      งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 

วาระที่ 2 พิจารณาอนมุติัการยกเลิกมติที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2564 ซึง่ประชมุเมื่อ วนัที่ 24 พฤศจิกายน 2564  (วาระที่ 2) 

พิจารณาอนมุติัการจาํหน่ายเงินลงทุนในบริษัท มอร ์พรอ็พเพอรตี์ ้ดีเวลลอปเมน้ท ์จาํกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยคิดเป็นรอ้ยละ 

99.99 ของทนุจดทะเบียนทัง้หมด โดยมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท ในราคาจาํหน่ายหุน้ละ 6.51 บาท หรือคิดเป็นมลูค่า

รวมทัง้สิน้ 250,000,000 บาท (สองรอ้ยหา้สิบลา้นบาท) ใหแ้ก่ นายศิวพร ตัง้จิตติพร 

Agenda no. 2 To consider and approve the cancellation of the resolution of the EGM 1/21, convened on November 24, 2021 

(Agenda 2) To consider and approve the disposal of investment in More Property Co., Ltd. Development 

Company Limited, a subsidiary, accounted for 99.99% of the total registered capital. with a par value of 10 

baht per share at a selling price of 6.51 baht per share or a total value of 250,000,000 baht (two hundred and 

fifty million baht) to Mr. Siwaporn Tangchittiporn. 

 (1) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสทิธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

       The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (2) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

       The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย      งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 

วาระที่ 3 พิจารณาอนมุติัการยกเลิกมติที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2564 ซึ่งประชมุเมื่อวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2564 (วาระที่ 7) 

เรื่องการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุจาํนวน 2,000,000,000 หุน้เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) 

มลูคา่รวมไม่เกิน 3,000,000,000 บาท เพื่อเป็นคา่ตอบแทนสาํหรบัการไดม้าซึง่ แรไ่พโรลไูซต ์(Pyrolusite) 

Agenda no.3   To consider and approve the cancellation of the resolution of the EGM No.1/2021, held on November 24, 

2021(Agenda No.7) regarding the allocation of newly issued ordinary shares of not more than 2,000,000,000 

shares to be offered to a specific person (Private Placement) amounting to 1 person, totaling not more than 

3,000,000,000 baht as compensation for the acquisition Pyrolusite 

  (1) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสทิธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เหน็สมควร 

       The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (2) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

       The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย      งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 
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วาระที่ 4  พิจารณาอนมุติัการลดทนุจดทะเบียนของบรษัิทโดยการตดัหุน้ที่ยงัไม่ไดจ้าํหน่ายและแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบรคิณหส์นธิ ขอ้ 

4. ใหส้อดคลอ้งกบัการลดทนุจดทะเบียน 

Agenda 4   To consider and approve the reduction of the Company's registered capital by cutting off unsold shares and 

amending the Memorandum of Association Clause 4 to be consistent with the reduction of registered capital. 

 (1) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เหน็สมควร 

       The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (2) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

       The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย      งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 

วาระที่ 5  พิจารณาอนมุติัการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบรษัิทและการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบรคิณหส์นธิ ขอ้ 4 ใหส้อดคลอ้งกบัการเพิ่ม

ทนุจดทะเบียน 

Agenda no. 5  To consider and approve the increase of the registered capital of the Company and the amendment of the 

Memorandum of Association Clause 4 in accordance with the increase of registered capital 

 (1) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสทิธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

       The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (2) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

       The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย      งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 

       วาระที่ 6            พิจารณาอนมุติัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุใหบ้คุคลเฉพาะเจาะจง  (Private Placement) ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนั 

      รวมทัง้พิจารณาอนมุติัการเขา้ทาํรายการที่เก่ียวโยงกนั 

     Agenda no. 6    To consider and approve the allocation of newly issued ordinary shares to specific persons (Private Placement) 

who are connected persons including considering and approving the entering into connected transactions 

 (1) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

       The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (2) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

       The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย      งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 

วาระที่ 7   พิจารณาอนมุติัการขอผอ่นผนัการทาํคาํเสนอซือ้หลกัทรพัยทัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้(Whitewash) 

Agenda no. 7  Consider and approve the request for a waiver from making a tender offer for all securities of the business by 

using the resolution of the shareholders' meeting (Whitewash). 

 (1) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

       The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (2) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

       The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย      งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 
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 วาระที่ 8     พิจารณาเรื่องอื่นๆ (ถา้มี) 

 Agenda no. 8  other business (if any). 

 (1) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสทิธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

       The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (2) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

       The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย      งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 

5. ในกรณีที่ที่ประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเรื่องใดนอกเหนือจากเรื่องที่ระบุไวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีที่มีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติม

ขอ้เท็จจรงิประการใด ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

In case the votes which the proxy casts on any agenda conflict with my/our specified instruction in this proxy form, those votes are 

invalid and will be regarded as having not been cast by me/us in my/our capacity as the shareholder. 

6. การลงคะแนนเสียงของผูร้บัมอบฉันทะในวาระใดที่ไม่เป็นไปตามที่ระบุไวใ้นหนงัสือมอบฉันทะนี ้ใหถื้อว่าการลงคะแนนเสียงนัน้ไม่ถูกตอ้ง และ

ไม่ใช่เป็นการลงคะแนนเสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถื้อหุน้ 

Voting of proxy holder in any agenda that is not as specified in this proxy shall be considered as invalid and not my voting as a 

shareholder. 

7. ในกรณีที่ขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบคุวามประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว ้หรือระบไุวไ้ม่ชดัเจน หรือในกรณีที่ที่ประชมุมีการพิจารณาหรอื

ลงมติในเรื่องใด นอกเหนือจากเรื่องที่ระบุไวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีที่มีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมขอ้เท็จจริงประการใด ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมี

สิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

In case I have not declared a voting intention in any agenda, or my determination is not clear or in case the meeting considers or 

passes resolutions in any matters apart from those agendas specified above, including the case that there is any amendment or 

addition of any fact, the proxy holder shall have the right to consider and vote as to his/her consideration. 

 กิจการใดที่ผูร้บัมอบฉันทะกระทาํไปในการประชุมนัน้ เวน้แต่กรณีที่ผูร้บัมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ขา้พเจา้ระบุในหนงัสือมอบฉันทะ ใหถื้อ

เสมือนวา่ขา้พเจา้  ไดก้ระทาํเองทกุประการ 

    I/We shall be fully liable for any action taken by the proxy holder at the meeting except for vote of the proxy holder which is not in 

accordance   with this Proxy Form. 

 

 

 

            ลงนาม / Signed ______________________________________ ผูม้อบฉนัทะ / Grantor 

                                                                                                             (                                        ) 

 

                                                                              ลงนาม / Signed  ______________________________________ ผูร้บัมอบฉนัทะ / Proxy 

                                                                                                                (                                      ) 

หมายเหตุ /Remarks 

1. ผูถื้อหุน้ที่มอบฉันทะตอ้งมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจาํนวนหุน้ให้

ผูร้บัมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได/้A shareholder may grant a proxy to only one person. The number of shares held 

by a shareholder may not be divided into several portions and granted to more than one proxy in order to divide the votes. 

2. ในกรณีที่มีวาระที่จะพิจารณาในการประชมุมากกว่าวาระที่ระบุไวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบุเพิ่มเติมไดใ้นใบประจาํต่อหนงัสือมอบฉันทะ 

แบบ ข. ตามแนบ / In case there are more agendas to be discussed than those specified above, the grantor may make additional 

authorization in the Attachment to Proxy Form B. 
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                      ใบประจาํต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. 

                              Attachment to Proxy Form B. 

การมอบฉนัทะในฐานะเป็นผูถื้อหุน้ของ บริษัท มอร ์รีเทริน์ จาํกัด (มหาชน) 

       As the proxy is granted by a shareholder of More Return Public Company Limited 

********************************************************************************************************************************************************** 

ในการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัพธุที่ 30 พฤศจิกายน 2565  เวลา 10.00 น. ในรูปแบบการประชมุแบบ E-EGM หรือที่จะพึง เลื่อน

ไปในวนั เวลา และสถานที่อื่น/In the Extraordinary General Meeting of Shareholders No. 1/22 on November 30, 2022, at 10:00 a.m. in the 

form of   E-EGM or on   the date and at the place as may be adjourned   

                                         

วาระที่ _____   เรื่อง _______________________________________________________________________________________ 

Agenda no.   Subject 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

(a) The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

(b) The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย       งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 

วาระที่ _____   เรื่อง _______________________________________________________________________________________ 

Agenda no.   Subject 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

(a) The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

(b) The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย       งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 

วาระที่ _____   เรื่อง _______________________________________________________________________________________ 

Agenda no.   Subject 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

(a) The proxy is entitled to cast the votes on my/our behalf at its own discretion. 

 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

(b) The proxy must cast the votes in accordance with the following instructions: 

 เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย       งดออกเสียง 

Approve       Disapprove      Abstain 

ขา้พเจา้ขอรบัรองว่ารายการในใบประจาํตอ่แบบหนงัสือมอบฉนัทะ ถกูตอ้งบรบิรูณแ์ละเป็นความจรงิทกุประการ/I/We certified that the information 

contained in this Attachment to Proxy Form is complete and true. 

                           

            ลงนาม / Signed ______________________________________ ผูม้อบฉนัทะ / Grantor 

                                                                                           (                                                ) 

 

                                                                 ลงนาม / Signed  ______________________________________ ผูร้บัมอบฉนัทะ / Proxy 

                                                                                               (                                                 ) 
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